DESEMPENO
MACROECONOMICO RECIENTE
Y PERSPECTIVAS

REPRESENTANTES DEL SISTEMA FINANCIERO

24 de marzo de 2017



CONTENIDO

. ESCENARIO ECONOMICO
INTERNACIONAL

Il. ESCENARIO ECONOMICO INTERNO

Ill. DECISION DE TASA DE INTERES
LIDER DE POLITICA MONETARIA



ESCENARIO ECONOMICO
INTERNACIONAL




PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICOY

Reino Unido

20 1.5 1.4
2016 2017 2018

2.3 2.3
1.6 . . est, proy. proy.

2016 2017 2018
est. proy.  proy.

Estados Unidos
de América

Meéxico

2.2 1.6 L

2.1
2016 2017 | 2018 Colombia

Rusia
11

Zona del Euro -0.6

2016 2017 2018

1.7 1.6 1.5

2016 2017 2018
est, proy. proy.

China
67 g5
54
India A
72 1 Japon
6.6
09°% 10 g
L N
2016 2017 2018 2016 2017 2018
est  proy. proy. est. proy. proy.

2016 2017 2018
est. proy. proy.

est. proy. proy. 3.5
2.6
- l I
2016 2017 2018 Bras"
. est. proy. proy. 1.5
Perd
b 0.2
4.0 4.3 -
I I . -3.5
2016 2017 2018 Sudafrica
est.  proy.  proy. 1.6
) 006 017 2018 03 QU8
Chile ' ||
21 e 016 2017 2018
Mundial 16 o est ro
3.6 Principales -
3 1 3.4 . =
) S2E ok Economias
016 2017 | 2018 o
est. proy.  proy. Comerciales Avanzadas
2.2 2.3
1.9 1.6 1.9 2.0
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Economias de
Mercados
Emergentesy en

Desarrollo

4.8
4.1 4-3

2016 2017 2018

¥/ Promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a octubre de 2016 y actualizacién a enero de 2017. Consensus Forecasts a febrero de 2017 y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a marzo de

2017.
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INDICE DE INCERTIDUMBRE ECONOMICA Y POLITICA2/

Promedio movil de tres meses
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3/ E| indice monitorea la frecuencia de publicaciones y articulos periodisticos relacionados con incertidumbre econémica y tensiones politicas
en las principales economias, complementado con el seguimiento de noticias sobre algunas variables econdmicas fundamentales.

b/ A febrero de 2017

Fuente: Baker, Bloom y Davis



PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS Volatilidad de los Principales indices Accionarios
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estadounidense
(porcentajes)

Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria

NOTA: las expectativas estan basadas en los futuros sobre |a tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizado el 15 de marzo de 2017.
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PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 2017%/
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a' Actualizado al 15 de marzo de 2017.
Fuente: Bloomberyg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.




PETROLEO
ENERO 2011 — MARZO 2017%
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PETROLEO
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1/prondstico disponible al 15 de marzo de 2017.
Fuente: Elaboracion propia con informaocion de Bloomberg.
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MAIZ AMARILLO
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Fuente: Flaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
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Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica.
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PRODl:lCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2018

PROYECCION
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o/ Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Indice Mensual de la Actividad Econémica
Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Enero 2017
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EXPORTACIONES FOB

A enero de cada afo
Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje
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¥ Se refiere a |a tasa devariacion del valor acumulado estimadopara diciembre.
Fuente: Declaraciones tinicasaduanerasy formularios aduaneros tnicos centroamericanos de exportacion

VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB
A enero de cada afio

Variacién Interanual

50.0 Porcentaje
Principales caidas 2017
40.0 Productos reativa %
Piedras y metales preciosos -38.3
28.2 Materiales plasticos -16.6
30.0 * Grasas y ites comestibles -14.9
Azlcar -13.5
Insecticidas, fungicidas -12.2
20.0 Productos div ind quimica -9.1
Cafe -89
10.0 4.9 - ,L\
0.0
-3.0
-10.0
-14.
-20.0 3
2012 2013 2014 2015 2016 2017

No incluye exportaciones de nigquel
Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de exportacion.

PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
A enero de cada afio

Porcentaje Variacién Interanual
20.0 !
Principales alzas 2017
15.0 14.1 Productos iton %
Plomo 70.1
Piedras y metales preciosos 68.8 9.6
10.0 Caucho natural (hule) 47.7
Cardamomo 36.0
Grasas y aceites comestibles 283
5.0 Materiales plasticos 223
Ir icidas, fungicidas 191 1.1
0.0
-5.0 -3.1
-10.0
- -12.6
15.0 -14.2
-20.0
2012 2013 2014 2015 2016 2017

No incluye exportaciones de niquel
Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de exportacion.



IMPORTACIONES CIF

A enero de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
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¥ Se refiere a a tasa de variacion del valor acumuladoestimadopara diciembre.
Fuente; Declaraciones Unicas aduaneras yformularios aduaneros tnicos centroamericanos de importacion

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
A enero de cada afio

30.0 Porcentaje Variacién Interanual
Principales alzas 2017
25.0 23.6 Productos Variacion
Materiales de construccion 134.2
20.0 Bienes de consumo 154
Bienes de capital 99
15.0 Combustibles y lub. 4.6

9.1

10.0
5.0
0.0
-5.0
-10.0 7.2
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de importacion.
PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
A enero de cada anho
20.0 Porcentaje Variacién Interanual
14.2 Principales alzas 2017
15.0 - Vanacis
Productos arlacion
relativa %
10.0 Combustibles y lub. 46 .4
Materias primas 17.0
5.0
0.0
-5.0
-10.0
150 -14.5 -14.4
-20.0

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de importacidn.



IMPORTACIONES CIF

Rubro de combustibles y lubricantes y resto de importaciones

A diciembre de cada ano
Tasas de variacion

Porcentaje
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 Combustibles y lubricantes Resto (excluye combustibles y lubricantes) —e— Total

* Aenero
Fuente: Declaraciones Unicas aduaneras y formularios aduaneros (nicos centroamericanos de importacidn.




Ahorro Acumulado en el Rubro de Combustibles y Lubricantes

Enero 2015 - enero 2017
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

. 2012-2018
Porcentaje
30.0 - Ano Monto? Variacion Proyeccién
2012 47827 9.2 Limites Inferior y Superior
250 - 2013 5,105.2 6.7
2014 5,544 .1 8.6
2015 6,285.0 13.4
20.0 | [ 2016 7.160.0 139
2017 7,768.6 8.5 15.5
15.0 | | 2018 83124 7.0 13.4 139
' Millones de US$
9.2 3.6
10.0 - . 10.0
6.7 I 8.5
50 - 7IBI 5.5
0.0 - T T |

2012 2013 2014 2015 2016 Feb-17 2017 2018

Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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14.0
12.0
10.0

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

Porcentaje Dic-17 Dic-18
11.0 %
10,0 % T
Afio Monto! Variacion (%) -
2012 125,175.5 17.7 - 8.0 %
2013 140,158.7 12.0 7.0 %
2014 152,455.0 8.8
2015 172,036.2 128
2016 182,198.7 59
2017 # 180,816.5 50
VMillones de guetzales.
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Fuente: Banco de Guatemala.



CREDITOBANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacion interanual

- 2010 - 2017*
40.0 ~
30.0 -
20.0 A
10.0 A 7 7
5.0
M 0.3

OO T \\/'
\'wv\/./ —TOTAL
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* Cifras al 9 de marzo.
Fuente: Banco de Guatemala.



CARTERA DE CREDITOS AL SECTOR CONSUMO
TOTAL Y EN MONEDA NACIONAL
VARIACION INTERANUAL

2013 - 2017
Porcentajes
22.0
20.0
18.0
16.0
14.0
114 %
12.0 o« 0
10.0 Afio TotalY Variacion (%) ™~ 111 %
2013 32,941.8 14.6
8.0 2014 37,321.5 13.4
6.0 2015 43,721.3 17.1
2016 49,240.3 12.6
4.0 2017¥ 49,353.0 11.1
2.0 UMillones de quetzales.
0.0
) % e g g g \2J \2J © © © A
N3 NG NG \Z \Z g N3 N3 X2 2 2 »
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A A S G O R G S M
R e A M
- Total == Moneda Nacional

a/ Cifras al 9 de marzo.
Fuente: Superintendencia de Bancos.



CARTERA DE CREDITOS AL SECTOR EMPRESARIAL MAYOR

POR MONEDA
VARIACION INTERANUAL
2013 - 2017
Porcentajes Afio TotalV Variacion (%)
40.0 2013 68,427.3 14.0
) 2014 73,631.4 8.6
2015 86,440.3 17.4
2016 90,500.1 4.7
30.0 2017 89,115.4 3.1
YMillones de quetzales.
20.0
10.0
5.6 %
~ 31 %
0.0 1.7 %
-10.0
> e > g Vg O \eJ \) © © © A
> > 3\ \ 3\ \ N > M 4 4 3
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e==Total —— Moneda Nacional - Moneda Extranjera

a/Cifras al 9 de marzo.
Fuente: Superintendencia de Bancos.




RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2012 - 2017%/

Porcentaje
Q.00

7.00 A

6.00 A

4.00 A

Meta de inflacidn 4.0% +/- 1 p.p. r\/\/x
3.96

X0 o I D T S S A, T A ———

2.00 A+

l.m T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

SR R R R R A TR Rt A SRS R AN SRR

*Cifras a febrero de 2017.
Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.



VARIACION INTERANUAL DE INFLACION

POR DIVISION DE GASTO
EN FEBRERO DE 2017

PORCENTAIJE
10.00 -
Impacto 3.25%

8.00 - A

{ 1

6.81 Impacto 0.71%
6.00 - 5.88 A
| \
4.74
3.64 Valor central de la meta deinflacidn
4.00 ———
2.14
2.00 - 1.80 1.79 164 449
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2018

PARA DICIEMBRE
DE 2018

§50% - Porcentaje 6505 . Porcentaje
PARA DICIEMBRE
6.00% - 6.00% -
DE 2017
5.50% - 5.50% -
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Las proyecciones de crecimiento
economico mundial para 2017 y para
2018 evidencian que la recuperacion
de la actividad economica
continuaria, aunque en un entorno en
el que prevalecen elevados niveles
de incertidumbre y riesgos a la baja.

Los pronosticos
internacional del
mantienen al alza.

del precio
petréleo  se

En la decision se tomo en consideracidon que:

En el entorno externo: En el entorno interno:

Varios indicadores de corto plazo (el
indice Mensual de la Actividad
Econdmica, las remesas familiares,
el gasto publico y el comercio
exterior, principalmente), son
consistentes con el crecimiento
economico anual previsto para 2017
(entre 3.0% y 3.8%).

Los prondsticos y las expectativas de
inflacion tanto para 2017 como para
2018 se encuentran dentro de la
meta.
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MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION




