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. FUNCIONES DEL BANCO CENTRAL

MANDATO CONSTITUCIONAL

Determmar la polltlca

monetaria, cambiaria - Art 132

y crediticia.

&

' Velar por la liquidez |
y solvencia del
sistema financiero. 2> > Art- 133




MANDATO LEGAL

El Banco de Guatemala tiene, entre otras que determine su Ley
Organica, las funciones siguientes:

1. Ser el Unico emisor de la moneda

nacional.
EMISION MONETARIA
Millones de Quetzales
2014/

27,000.0 - 25,607.2

22,000.0 -

17,000.0 -

12,000.0 -

7,000.0 -

2,000.0

2014

*/ Al 22 de abril
Fuente: Banco de Guatemala



MANDATO LEGAL

2. Procurar que se mantenga un nivel adecuado de liguidez del sistema
bancario, mediante la utilizacion de los instrumentos previstos en su Ley.

ENCAJE BANCARIO EN M/N CAJA DE BANCOS Y FINANCIERAS
Millones de quetzales Millones de Quetzales
2014%/ 2014/
16,000.0 4,500.0
15,265.9 4,134.3
15,000.0
4,000.0
14,000.0
3,500.0
13,000.0
3,000.0
12,000.0
11,000.0 2,500.0 |
10,000.0 2,000.0
2014
*f A122 de abril */ Al 22 de abril
FFFFF : Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala

OPERACIONES DE ESTABILIZACIGN MONETARIA
Millones de Quetzales
2014*/

23,000.0

21,879.7
22,000.0

21,000.0
20,000.0
19,000.0
18,000.0
17,000.0
16,000.0
15,000.0

2014

*f A1 22 de abril
----- : Banco de Guatemala



MANDATO LEGAL

3. Procurar el buen funcionamiento del sistema de pagos.

Operaciones liquidadas en el Sistema de Liquidacién Bruta
en Tiempo Real (LBTR)
Millones de quetzales
20147/

800,000.0 760,826.3
700,000.0
600,000.0
500,000.0
400,000.0
300,000.0
200,000.0
100,000.0

0.0

"/ Al 22 da abril

Fuente: Banco de Guatemala

Operaciones liquidadas en el Sistema de Liquidacién Bruta
en Tiempo Real (LBTR)
Cantidad de operaciones en quetzales

2014%

8,000,000

6,889,261

7,000,000 -
6,000,000 -
5,000,000

4,000,000 -
3,000,000 -
2,000,000 -
1,000,000

1]

2014

" al 22 de abril
Fuente: Banco de Guatemala

Operaciones liquidadas en el Sistema de Liquidacién Bruta
en Tiempo Real (LBTR)
Millones de US délares
2014"/

10,000.0
9,000.0 8,629.2
8,000.0
7,000.0
6,000.0 |
5,000.0 |
4,000.0
3,000.0 -
2,000.0
1,000.0
0.0

2014

* 122 de abril
Fuente: Banco de Guatemala

Operaciones liquidadas en el Sistema de Liquidacién Bruta
en Tiempo Real (LBTR)
Cantidad de operaciones en US ddlares

2014%

300,000
245,828
250,000 -
200,000 -
150,000 -
100,000 -
50,000 -

1]

f A122 de abril
Fuente: Bance de Guatemala



MANDATO LEGAL

4. Recibir en depdsito los encajes bancarios y los
depdositos legales.

ENCAJE BANCARIOEN M/N ENCAJE BANCARIO EN M/E
Millones de quetzales Millones de US dolares
20147 20147
16,0000 - 650.0 -
15,265.9
! 608.3
15,0000 - 200 4
14,0000 -
550.0 -
13,0000 -
500.0 -
12,0000 -
11,0000 - 4500 1
10,000.0 4000
2014 014
* A2 de abril I A122 de abril

Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala



MANDATO LEGAL

5. Administrar las reservas monetarias internacionales, de acuerdo con
los lineamientos que dicte la Junta Monetaria.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
Millones de US dolares
2014%/

7,500.0 -

sy
e \ 7,143.5
e 7,000.0 -

6,500.0 -

6,000.0 -

5,500.0 -

5,000.0
2014

* Al 22 de abril
Fuente: Banco de Guatemala



INTEGRACION DE LA JUNTA

Sector

Gobierno Junta

"/ Monetaria

' h R ‘ e 2

/ Sector
politico

MONETARIA

— BG SIB
‘ == >
L ,7 Sector

__ _ '\ organizado
\ v A .

/o7 oL /A Sector
e JAyfacadéemico ';’

Sistema de Banca Central

econémicos |
publicos y
privados

privado

10



MISION DEL BANCO DE GUATEMALA

Promover la
estabilidad en el nivel
general de precios.

11
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ECONOMIA

La economia es la
ciencia que estudia la
forma como la
sociedad hace uso de
recursos escasos con
el proposito de
satisfacer las distintas
necesidades de los
Individuos.

La teoria econdmica
enfoca su analisis en
dos ramas:

MACROECONOMIA

MICROECONOMIA

13



MICROECONOMIA

Estudia el comportamiento
de las unidades
Individuales, (las familias y
las empresas), analizando
la  forma como los
consumidores Yy
productores toman sus
decisiones.

14



MACROECONOMIA

Estudia la economia de

manera agregada,
analizando las variables
siguientes: crecimiento
economico, desempleo,

inflacion, tipo de cambio,
déficit fiscal, comercio
exterior vy reservas
monetarias internacionales.




ll. El PAPEL DE LA POLITICA ECONOMICA

Estado para alcanzar
previamente establecidos.

3 ... . . )
v Es el gjercicio deliberado de los poderes legitimos del
objetivos socio-economicos

Y

<

Pobreza

Crecimiento Econdmico
Sostenible e Inclusivo

T
<

Estabilidad
Macroecondmica

)
)
y

\.
' Mayor Empleo -

] Los objetivos

Por ejemplo: — se definen en
Reduccion de congruencia

con las
caracteristicas
y necesidades
especificas de
cada pais, de
cada sociedad.

16



La politica econdomica, incluye un conjunto de politicas.

- De Mejoradela
Competitividad

_ y el Clima de
. - Inversion
. De Vivienda

Algunas de las
politicas que
De Empleo confor,rrjan 2 Monetaria

Politica

Econdmica

omercial y de
Promocién de
Inversion

[ \

€ R?S"’“lm W De R Crediticia
— Fortalecimiento
del Sistema 17

Financiero




IV. PERSPECTIVAS
ECONOMICAS PARA
2014

A. ENTORNO EXTERNO

18



SOPLAN VIENTOS FAVORABLES
PARA EL PAIS

19



La economia mundial continué con el proceso de recuperacion
iniciado desde mediados del aiio anterior, previéendose una mejora
para 2014.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

20137/ 2014
Mundial 3.0 3.6 A
Economias avanzadas 1.3 2.2 A
Estados Unidos 1.9 2.8 A
Zona del Euro -0.5 1.1 A
Japdn 1.5 1.4 v
Reino Unido 1. 2.8 N
:::;r:::;:nn mercados a.7 4.9 A
China 7.7 7.4 w
India 4.4 5.4 N
Rusia 1.3 1.7 FN
Sudafrica 1.9 2.3 A
Brasil 2.3 1.8 w
Chile 4.2 3.6 v
Colombia 4.3 4.5 .
Meéxico 1.1 3.2 A
Peru 5.0 5.5 FN

Promedio de informacican del FPI, Consensus Forecasts v The
Economist Intelligence Lnit.

*=/ Datos Preliminares



El comercio mundial también continta recuperandose.

7.0 -

6.0 -

5.0 -

4.0 -

3.0 -

2.0 -

1.0 -

0.0 -

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL

Periodo 2011-2014

{(Variacion interanual)

Porcentaje

6.2

ESTIMACION

2011 2012 2013 2014

Fuente: Fondo Monetario Internacional.
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De acuerdo con el FMI, las economias avanzadas evidenciaron un
mejor desempeiio, mientras que las economias con mercados
emergentes y en desarrollo empezaron a ralentizarse.

Crecimiento del PIB
(variacion porcentual semestral anualizada)

— Informe WEO de octubre de 2013 — Informe WEO de abril de 2014
4,0 ~Economias avanzadas - —Economias de mercados -85

35 N emergentes y en desarrollo — 8,0
3.0 _ | N N 7,5
25— N N . 7,0
2,0 - 8 - 269
: | y 6.0
1.5 T- £ 5,5
1.0 7 i - - 5,0
0:5 - N - | 4,5
0,0 | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 |4’0

2010:11:S1 12:5113:51 14:51 15: 2010:11:S1 12:S1 13:S1 14:51 15:

S S2 S1 S2

Han mostrado mayor dinamismo Registran un crecimiento

(particularmente los
. Unidos de América y Japon).

Estados

moderado, debido a restricciones
estructurales.

mercados _
emergentes

22



En las economias avanzadas se espera una recuperacion firme...

Se mantienen las perspectivas de
mayor dinamismo de la demanda
privada, respaldada por |la
recuperacion del mercado
inmobiliario y el aumento de la
riqueza de los hogares.

La Zona del Euro esta saliendo
lentamente de la recesion, el
crecimiento de la actividad es
positivo, pero seguira siendo
débil y heterogéneo. '

x Japon esta experimentando
- dinamismo, derivado de las

“ denominadas politicas “Abendmicas”,
" aunque persisten dudas acerca de su
sostenibilidad.

FMI: Prondstico de crecimiento del PIB

g -1. Estados Unidos y Japon 16
6 _ —— Economias avanzadas (esc. izq.) — Estados Unidos (esc. izq.) | 12
4 B —Japon (esc. der.) A 8
2 4
0 : 0
-2 - -4
-4 A -8
2010 11 12 13 14 15:
T4

Fuente: FMI, WEO abril 2014

FMI: Prondéstico de crecimiento del PIB en la
Zona del Euro

——Zona del euro _-5
—Francia y Alemania
— Espana e ltalia

2010 11 12 13 14 15:

Fuente: FMI, WEO abril 2014
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...mientras que las economias de mercados emergentes tendran que
enfrentar restricciones en las condiciones financieras internacionales
y converger a tasa de crecimiento sostenibles en el mediano plazo.

En los ultimos anos, los BRICS (Brasil,
Rusia, India, China y Sudafrica) han
alcanzado importantes progresos; sin
embargo, siguen siendo necesarias
reformas estructurales para asegurar el
crecimiento en el largo plazo.

En 2014 enfrentaran algunos riesgos,
como el endurecimiento de las
condiciones de financiamiento

(normalizacion de la politica monetaria en
algunas economias avanzadas) y los
precios bajos de algunas materias primas.

Fuente: Fitch Ratings y Project Syndicate
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En América Latina el crecimiento se desaceleré en 2013, pero las
perspectivas anticipan una recuperacion moderada en 2014.

CEPAL: Producto Interno Bruto total

{Tasa de variacion interanual) , , . .
: : Las economias de América Latinay
Paises 2011 2012 2013* 2014 .
N

el Caribe registraran una expansion

AmerlcaLatlnayeI Caribe 43 KR 26 3.2 Lo i e de 2 6% y 3 2% en 2013 y 2014

Argentina 89 | 19 | 45 | 28 ' . ’

Bolivia (Estado Purnacional de) 52 | 52 | 64 | 85 CERE respectivamente.

Brasil 27 [ 10 ] 24 ] 26

Chile 59 | 56 | 42 | 40

Colombia 66 | 42 | 40 | 45 . :

Cosia Rica Tt T3 10 La desaceleracion de 2013 se explica por el

Cuba 28 | 30 [ 30 | %0 menor dinamismo de la demanda externa, y

Ecuador 78 5.1 3.8 45 AMA

S TR TR la mayor vc_)lat|I|Qad en Iqs mercados

Guztenala” 2 | a0 | 37 [33.39 financieros internacionales.

Hatt 56 | 28 | 40 | 45

Honduras 38 39 26 30

México 38 | 39 [ 13| 35 .

Nicaragua 54 | 52 [ 46 | 50 Perspectivas para 2014:

Panamé 109 [ 108 | 75 | 70

Paraguay 43 | 12 | 130 44

Per( 69 | 63 | 52 | 55 _ El entorno externo sera mas favorable,

Reptiblica Dominicana 45 | 39 [ 30 | 50 ¥ "@5‘ lo que contribuira a incrementar la

Uruguay 65 | 39 | 45 | 35 nd 2 demanda externa (exportaciones e
__ Venezuela (Republica Bolivariana de) 42 56 12 10 S importaciones),
NOTA: Producto Interno Bruto 3 precios constantes de 2005. - . . o
2 = Estimaciones 4 El  consumo privado continuara
b = Proyecciones : expandiéndose, pero persistira el

¥ Fuente: Banco de Guatemak desafio de incrementar la inversion.
Fuente: Balance preliminar de las economias de América Lating y el Caribe - CEPAL, sobre [a base de
cifras oficiales




La inflacion a nivel mundial se ha contenido en la mayoria de

regiones.
— Estados Unidos de Ameérica (1.51)
8. 0 - — Zona del Euro (0.47)
-~ Reino Unido (1.60)
6. 0 —Japédn (1.50)
2. 0 -
r\ /\
NN

-2. 0 -

-4.0|1:::::::::::

ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14
jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12 jul-13

* Datos a marzo de 2014. Japon a febrero.

— México (3.76)

12.0 - — Brasil (6.15)
Chile (3.51)
9.0 - — Peru (3.38)

—~— Colombia (2.51

-3.0 _i T T T T T
ene-08 ene-09 ene-10
jul-08 jul-09

* Datos a marzo de 2014.

i i i
ene-13 ene-14
jul-12 jul-13

i i i i
ene-11 ene-12
jul-10 jul-11

~El Salvador (0.41)

—Costa Rica (3.26)
2.0 - Honduras (9.79)
2.0 —Nicaragua (5.10)
' —Republica Dominicana (2.99)

Guatemala (3.29)

50°

A0+

ene-08  ene-09  ene-10  enme-11  ene-12  ene-1d  ene-4

OR08 RO MO Rt k2 U3

* Datos @ marzo de 2014,
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El precio internacional del petroleo, si bien se mantiene estable, se

encuentra en niveles historicamente altos.

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014
120.0 - USS PORBARRIL PRONOSTICO
| 99.65 97.97 99.63 == 104.00
100.0 95.12 j_ 96.61
= 88.75
80.0
60.0
40.0
20.0 -
0.0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014* 2014**

* Precio promedio observado al 22 de abril
** Prondstico del 22 de abril
Fuente: Bloomberg

RIESGOS AL ALZA RIESGOS A LABAJA
 Conflictos geopoliticos.  Incremento en la produccion
* Incremento en la demanda mundial (Norteamérica)

mundial, particularmente de las
economias emergentes.

21



Los precios internacionales del maiz y el trigo registran
tendencia a la baja, asociada a mejores cosechas.

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014

USS$ POR QUINTAL

4.0 -
1213 12.39
12.0 -
10.35
100 9.41
30 - 1.63
6.70 6.67

601 533

4.51
a0 - ENE]
20 - I
0.0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014%
* Precio promedlo observado al 22 de abril
** Prondstico del 22 de abril
Fuente: Bloomberg

RIESGOS AL ALZA

» Factores climaticos adversos.
» Conflictos geopoliticos.
» Incremento en la demanda
mundial, particularmente de las
mnomias emergentes.

829 9.04
I 8.05 804
6.70 g0l S
40 -
0 -
0o

2014+ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

TRIGO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014

PRONGSTICO 10 LSS POR QUINTAL

1330

0 -

100 -

* Preclopromedio observada al 22 de abril
** Prondstico del 22 de abril
Fuente: Bloomberg

RIESGOS A LABAJA
» Perspectivas favorables de la cosecha 2013-2014.

10.53

PRONGSTICO

11.07
IID.B
9.07

2014*  2014%*
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CARACTERISTICAS GENERALES

Poblacion (2013%*):

v' 15.4 millones

PIB nominal (2013**):
v US$53.8 mil millones
PIB per capita (2013**):
v US$3,484.7

Sistema Politico:

v Democracia Representativa

* Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
** Fuente: Cifras preliminares del Banco de Guatemala.

30



ALGUNOS INDICADORES SOCIALES DEL PAIS

. 154
millones de
personas

Poblacién
Total

~\

. 53.7%

\

Poblacion

Pobre

. 13.3%

~\

. 37.0%

Matricula
secundaria

e 26.0% en adultos )

Analfabetismo

* 49.3% de los « 30 muertes por
ninos y ninas cada 1,000
menores de 5 nacldos VIvos
anos

Desnutricion Mortalidad

infantil infantil

FUENTES: (ENCOVI 2011 — INE). Total,

Centro Nacional de Estadisticas de Salud de los Estados Unidos (NCHS, Nacional Center for Health Statistics). Ministerio de

Salud Publica y Asistencia Social; Diagnostico Nacional de Salud, marzo 2012).

\
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http://www.unicef.org/spanish/infobycountry/guatemala_statistics.html

DEPARTAMENTO DE ALTA VERAPAZ

. I g ¥ o SPER0
i — A
| 1 L | g i =4 PRazis AT
Santa Cruz W . E
Verapas Tactle | Tucuri ) =
Tamahi i o
i =

Poblacion por sexo

Poblacion Porcentaje
Hombres 559,731 49.98

Mujeres 560,092 50.02
Total 1,119,823 100.0

Fuente: Encuesta Nacional de Condiciones de Vida (ENCOVI) 2011. Instituto Nacional de

Estadistica. 3 2



En 2014 continuara la senda de crecimiento economico en el pais.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual
2006 -2014

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012%

* Cifras preliminares

2013*

ESTIMACION

2.9
I

2014

33



Las limitaciones al crecimiento economico de largo plazo.
CAPACIDAD INSTALADA DE ELECTRICIDAD

En miles de kilovati 421,000 dios sirol DENSIDAD DE CARRETERAS
fmiies e Kilovatios por cada 1,500 personas, promeaios simpies En miles de kilometros por cada 1,000 personas, promedio simple
14 - 0.0090 +
—EAP
e —IACT+URY 0.0080 - —LACT+URY
== (uatemala
= (Fuatemala 0.0070 -
1.0 -
0.0060 -
03 1 00050 - v\/\-\’\
06 - 0.0040 -
0.0030 -
0.4 -
0.0020 -
0 0.0010 - —
0.0| 1 1 1T 1T 1T 1T T T T 1T T T T 711 T ] 0.0000'IIIII\\I\IIII\II\
Vo Ty L CHENOTNOREOO O AN TNORDCS =SNG T 0
FH R LR R LR BBERERERE8028832582838585]3
AT A A A A AT A A A A A A A A A A A A A NN NN

[1€E 20 P4 O Mundiai, UU{Uuro econon O déE M EXLICA atina, 24 ECNO € ninar.

EAP: Economias de Asia Pacifico, incluye Hong Kong, Corea, Malasia, Singapur y Tailandia.
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El dinamismo de la actividad econdmica se confirma con los
indicadores de corto plazo.

PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL Indioe Mensual de la Actividad Economica

20022014 Variaciones Porcentuales Inferanuales e Intermensuales

8.0 _Porcentaje
' Periodo: Enero 2010- Febrero 2014

mmPIB Trimestral (1)

—Tendencia (2)
6.0 - 801

7 G S S S

6.0

40 - i e |80 ‘ _~4n -
l, \‘ / - 40 | ,"i'. \

2.0 - 20

| | ,\/\A/\

N

0-0 rTr T T T TT T T T T T T T T T T T T T T T T T TTTTRIrT T T T T T T T T T T TT T T TT T T T T

'2-0' _,w_ ........................................................................................................................
5 OO N S N N A N N SO N N NN
W@W $b }h n’\?: §h }? }% \‘? ? ? }:{» ?‘J ? \ o -EME-‘-MMOC'U:-E@E-'-mmﬂﬂ'ﬂﬂ-E@E-‘-GMOCEH-E@E-'-mmﬂE'B -

=] -
) ) )
& 13l @

2m
201

(1) Variacion interanual de los volimenes valorados en millones de quetzales, referidos a 2001.

(2) Proyectada con base enelfiro de Hodrick-Prescott IMAE Original (nteranual) ~ ==IMAE Tendencia Ciclo (Inferanual) ~ —s—IMAE Desestacionalizadb (Intermensual)
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El crecimiento econdomico en 2014 sera impulsado por todos los

sectores productivos.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
TASAS DE VARIACION

ANO 20142/

Intermediacion financiera (5.6%) 12.0
Administracion pablica y defensa (8.4%)
Explotacion de minas y canteras (0.6%)
Electricidad y agua (2.8%)

Industrias manufactureras (17.9%)
Servicios privados (16.0%)

Comercio (11.5%)

Transporte y comunicaciones (10.6%)

Alquiler de vivienda (10.0%)

Agricultura (13.4%)

Construccion (2.7%)

00 20 40 60 80 100 120 140

*“'Cifras proyectadas.
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Se prevé que el

comportamiento del

comercio exterior sera

congruente con la evolucion de la actividad econémica mundial y con

la demanda interna.

EXPORTACIONES FOB
A diciembre de cada afo
Variacion interanual del valor acumulado
300 -
29 Estinad
200 - 173
122
10.0 - 6.3 70
05 = 46
00 . | | |
L
100 - 58 al
200 -
300 -

208 2009 2010 2011 2022 2013 feb-14 2014*

* Serefiere alatasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre.

IMPORTACIONES CIF
A diciembre de cada afo
Variacion interanual del valor acumulado
300 -
Estimacion
200 201
200 -
100+ 12 M35 13
23 - 49
00 | L] | ’_‘l ’_|
100 -
200 -
-20.7
300 -

2008 2009 2010 2011 2012 2013 feb-14 2014

* Serefiere alatasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre
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El comercio exterior guatemalteco se ha diversificado.

EXPORTACIONES FOB POR DESTINO

(Cifras en millones de US dolares)

Enero - Diciembre 2013
100% = U5$10,031.2 millones

Enero - Diciembre 2000
100% =U5$3,961.1 millones

US$133.
USES21 3% US§2,393.5
13.9% 1S$256.0 2.9%
US8469.6
AT%
1§599.2
Us$e21.2 b.%
NTH
US$3,786.1
1%
US§2,782.8
a

MEstados Unidos de América [ICentroamérica mZona del Euro TIMéxico CIResto del mundo

*Fuants: Banco da Gustamala.

IMNPORTACIONES POR PAIS DE ORIGEN

(Cifras en millones de US ddlares)

Enero - Diciembre 2013
100% =US$17 514.7 millones

Enero - Diciembre 2000
100% =U5$5,923.7 millones

US$1,856.3 US5$4,834.0
1.3% 27.6%

”f}ﬁzj US§2,276.1
: ' 13.0%
5$590.2
US§2418.6 10.0% Uﬁﬁﬁs.t}
40.8% :
US$377.5 US$1,857.6
| ssm 10.6%
US$625.0 USHaT13 US$1,149.1
10.6% T 6.6%

[MEstados Unidos de América [Centroamérica [Zona del Euro [IMéxico WChina JResto del mundo

*Fusnts: Banco o Guatamala.
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Las remesas familiares continian creciendo a tasas de un digito.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS

FAMILIARES
Variacion interanual en porcentajes
2010-2014
Estimacion
12.0 - +/- 1.2 puntos
porcentuales
10.1 0.7
10.0 - 2.2 9.2
7.0
2010 2011 2012 2013 emeld  feb1l4  marl4 2014

Fuente: Banco de Guatemala
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Los flujos de inversion extranjera continuaran ingresando al pais, ante
la mejora en el clima de negocios y una adecuada gestion

macroeconémica.

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Millones de US Dolares
2008-2014

1,600.0 -
1,400.0 -
1,200.0
1,000.0
800.0
600.0
400.0

200.0

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fuente: Banco de Guatemala

Estimacidon

A 8.0%
1,413.4

2014
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La posicion externa del pais continda sélida, contribuyendo a la
estabilidad macroecondmica.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
Miles de Millones de US Ddélares
2010 - 2014

Estimacién

7.4
8.0 - 2.3 7.2 7.2 7.1

6.7
7.0 6.0 6.2

5.0

3.0
2.0
1.0 | | s
0.0

2010 2011 2012 2013 ene-14 feb-14 mar-14 2014

Fuente: Banco de Guatemala
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El tipo de cambio nominal, en términos generales es congruente con
sus factores estacionales.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2014¥
Y ESTACIONALIDADY"

Indice Quetzales por US$1.00

8.05

28.00

.95

7.90

r.B5

T.20

7.75

.70

T.65

7.60

.55

9a.50 IIIII|IIIII|IIIII|IIIII|IIIII|IIIII|IIIII|IIIII|IIIII|IIIII|IIIII|IIIII|IIIII|III 7.50
= = =] o= i

F & & I & & & * * > * < "l &
S
& & & & 7 W K & S T

= Al23 de abril == Estacionalidad == Tipo de Cambio de Referencia
Base 2001 - 2013.
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El crédito bancario al sector privado mantiene su dinamismo y se
estima que crecera a tasas de dos digitos.

200 -
18.0 -
16.0 -
140 -
120 -
100 -
8.0 -
6.0 -
40 -
20

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
Variacion interanual en porcentajes
2010-2014

17.7

Estimacion

+/- 1 punto
porcentual

13.0

2010 2011 2012 2013 ene-14 feb-14 mar-14

Fuente: Banco de Guatemala

2014
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La cartera crediticia del sistema bancario se encuentra diversificada.

SISTEMA BANCARIO

CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA TOTAL
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

A MARZO DE 2013 A MARZO DE 2014%/

4.8% 10.6% 5.4% 10.6%

34.9%

A 18.8% A15.6%

1' 18.1%

4.8% '
A19.3%\ A 11.6%

A 28.7%

4.7%
5.5% 12.4% ’ 5.8% 12.4%

Est. Financieros' [ Construccion [Comercio Industria m Agricultura?’ []Otros® mConsumo® m Electricidad, gas y agua

a/ Preliminar

1/ Establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas.

2/ Incluye: Ganaderia, Silvicultura, Caza y Pesca.

3/ Incluye: Explotacién de Minasy Canteras; Transporte y Almacenamiento; y, Servicios Comunales, Sociales y Personales.
4/ Incluye: Transferencias y Otras actividades no especificadas.

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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La inflacion se mantiene dentro de la meta fijada por la autoridad

monetaria (4% +/- 1 p.p.).

RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2011 - 20142/

8.00

F.00 +

500

5.00

4100

3.00 +

SRR I P

af Cifrasa marzo de 2014.
Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE).

3.25
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El déficit fiscal se ha venido moderando.

3.5

3.0

2.5

2.0

1.5

1.0

0.5

0.0

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

ESTIMACION

2000 - 2014
_ Porcentaje
. 3.3
3.1
| Nivel congruente con la 2.8
2.6 sostenibilidad de la deuds
publica 2.0% 2.4
20 2.1

S & KV

&
DA A A

1.7

&
>
O

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas
* Cifras preliminares

** Estimacion con informacion del Ministerio de Finanzas Publicas.

1.9

2.1




En un contexto de alta volatilidad e

Incertidumbre a nivel internacional,
Guatemala mantuvo sus calificaciones

crediticias.

GUATEMALA:
Calificacion Soberana
2012 - 2013
Agencia
Calificadora 2012 2013
Fitch Ratings 31-jul-12 [(BB+ Estable|l 11-ul-13 |BB+ Megativa

Standard & Poor's | 06-sep-12 | BB Estable | 11-o0ct-13 BB Estable

Moody's 01-sep-12 | Bal Estable] 10-ul-13 Ba1l Estable

Fuente: Agencias Calificadoras de Riesgo
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AGENCIAS CALIFICADORAS:
GUATEMALA:FORTALEZAS Y DEBILIDADES

FORTALEZAS DEBILIDADES

s s

- Estabilidad macroeconémica. - Reducida base impositiva.

- Déficit fiscal manejable y bajo - Bajo nivel en los
nivel de deuda publica como indicadores de nivel de vida y
porcentaje del PIB. desarrollo social.

8

- Debilidad en las instituciones
publicas.

Disciplina monetaria.

§

Moderado déficit en cuenta
corriente.
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SINTESIS

La recuperacion de la actividad econdmica a nivel
mundial sigue consolidandose en las economias
avanzadas, aunque se observa una ralentizacion en las
economias con mercados emergentes y en desarrollo y
la vigencia de algunos riesgos.

La economia guatemalteca mostrara un mayor
dinamismo en 2014, impulsada por la demanda internay
las mejores perspectivas econdmicas para los
principales socios comerciales.

El Ministerio de Finanzas Publicas estima un déficit fiscal
de 2.1% del PIB para 2014 (2.1% en 2013).




SINTESIS

La politica monetaria continua con su disciplina
orientada a mantener unainflacion baja y estable.

Las reservas monetarias internacionales siguen en
niveles record.

En general, el pais mantiene  fundamentos
macroeconomicos solidos.




MUCHAS GRACIAS

www.banguat.gob.gt

Lic. EDGAR B. BARQUIN
PRESIDENTE

BANCO DE GUATEMALA
GUATEMALA, 25 DE ABRIL DE 2014.
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