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. ESCENARIO ECONOMICO INTERNACIONAL

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

20137/ 2014 2015
Mundial 3.0 3.6 3.9
Economias avanzadas 1.3 2.2 2.3
Estados Unidos 1.9 2.8 2248
Zona del Euro -0.5 1.7 1=
Japdén 1= 1.4 112
Reino Unido 1.8 P PR
ST g
China TA-T S 7.4 7/=11
India 4.4 5.4 6.4
Rusia 1.3 1 L= 2.7
Sudafrica 1 | £=) P03 2.7
Brasil 2.2 1.8 2.7
Chile 4.2 == 4.1
Colombia 4.3 4.5 4.5
Meéxico 1.1 310 =S 3
Perda 5.0 =)= 5.8

Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.
*/ Datos Preliminares
FMI, Consensus Forecasts y EIU a abril.




Perspectivas de crecimiento del PIB mundial -6
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1/ El gréafico de abanico muestra la incertidumbre en torno al pronéstico central de los informes del
WEO, con intervalos de confianza de 50%, 70% y 90%.

Fuente: Fondo Monetario Internacional




Prondsticos de crecimiento del PIB

(variacion porcentual semestral anualizada)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional.



COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 2008-2014
(Variacion interanual)
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Fuente: Burd de Andlisis Econdmico del Departamento de Comercio de los Estados Unidos de América.
Nota: el dato del primer trimestre de 2014 corresponde a la primera revisidn.
Prondstico de Bloomberg al 30 de abril de 2014

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

TASA DE DESEMPLEQ?
1y P 2004-2014"

120 | —Total +Hispano
100
80
60
40

20

&0Hmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm

N N S Ao b0 000 004 & oA S oA oo
6\0-“"\1@ s\‘cngg’\l@ s\‘%@fﬁi@ 5¢§3§& 5\‘%@29%195%??& 3\‘@3}"& s\‘rggé"& s\‘rggé\@ s\‘cgg{\é'\l@

¥.gs datos corresponden a series gjustadas estacionalmente.

"Cifras a marzo
Fuente: United States Department of Labor.

1.9%
6.7%




ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: INDICE ADELANTADO ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
DE PRODUCCION MANUFACTURERA Y DE SERVICIOS INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
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ZONADELEURO:
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
2008-2014
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Fuente: Eurostat.
Pronastico de Bloomberg al 22 de abril de 2014,
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ZONA DEL EURQ: INDICADORES DE PRODUCCION
MANUFACTURERA'Y DEL SECTOR SERVICIOS
Enero 2007 - Marzo 2014
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Fuente; Markit Economics.




ECONOMIAS ZONA DEL EURO:
TASA DE DESEMPLEO
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*Datos a febrero, Grecia a diciembre de 2013,
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Paises del centro: Finlandia, Austria, Alemania, Francia, Paises Bajosy Luxemburgo.
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COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL JAPON: iNDlCrE ANTICIPADO DE
JAPON 2008-2014 PRODUCCION INDUSTRIAL

(Variacion interanual)
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REPUBLICA POPULAR CHINA:
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
2008-2014
(Tasa interanual)
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TRIGO
ENERO 2010 - ABRIL 2014
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CRISIS RUSIA-UCRANIA: POSIBLES EFECTOS

Luego de la anexidon de la Peninsula de Crimea a Rusia, otras regiones de Ucrania,
donde la mayoria de la poblacién es de origen ruso, también buscan su anexidn,
incrementando las tensiones entre Occidente y Rusia.
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. ESCENARIO ECONOMICO INTERNO

PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

GUATEMALA: COMPORTAMIENTO DELPIB 20022014
Variacion interanual By Foreenae
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(1) Variacion interanual de los volimenes valorados en millones de quetzales, referidos a 2001.
(2) Proyectada con hase en el filtro de Hodrick-Prascott,

* (ifras preliminares




VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB
Enero - Febrero 2009 - 2014
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VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
Enero - Febrero 2009 - 2014

Variacion Internanual

Porcentaje

IMPORTACIONES CIF
A febrero de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
300 - Estimacidn
240
ARy
I 108 117 57 -10.8
100 7 ' a 5 = 73 2u|ua 2u|1u 2u|11 2u|12 2u|13 2u|14
43 PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
0.0 I 1 Enero - Febrero 2009 - 2014
Variacion Internanual

_10.0 i 30.0
-2{}.[} | 15.0
300 - 256

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014* 180

* Serefiere latasa de variacion delvaloracumulado estimado para diciembre

-16.7

-30.0 | | | | |
2009 2010 2011 2012 2013 2014




INGRESODE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

Variacion interanual en porcentajes
2009-20147

Estimacion
15.0 - +/- 1.2 puntos

porcentuales
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*/ Datos a marzo
Fuente: Banco de Guatemala




MEDIOS DE PAGO
VARIACION INTERANUAL
2010 - 2015
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

VARIACION INTERANUAL
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CREDITOBANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
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* Cifrasal 17 de abril.

Nota: La lineagris marca lainformacién ala que se disponiaen el Balance de Riesgos anterior.

Fuente: Bancode Guatemala.




SISTEMA BANCARIO

CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA TOTAL
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

A MARZO DE 2013 A MARZO DE 2014%/

4.8% 10.6% 5.4% 10.6%

33.9% 34.9%

A15.6%

A 18.8%
A 11.4%

18.1%

A10.3% 4A11.6%

5.5% 12.4% 5.8% 12.4%

= Est. Financieros! [ Construccién []1Comercio M Industria M Agricultura? [ Otros® mConsumo® m Electricidad, gasy agua

a/ Preliminar

1/ Establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas.

2/ Incluye: Ganaderia, Silvicultura, Caza y Pesca.

3/ Incluye: Explotacién de Minasy Canteras; Transporte y Almacenamiento; y, Servicios Comunales, Sociales y Personales.
4/ Incluye: Transferencias y Otras actividades no especificadas.

Fuente: Superintendencia de Bancos.




RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2011 - 20143/
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Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE).




RITMO INFLACIONARIO TOTAL

Ene 2012 - Dic 2015
%

12 - DIC 2014 DIC 2015
11 -
10 - )

I Rango de la proydccion
9 1 = Observado
8 - —Centro de |la proygccion
7 -

5.40%

4.35%, 5+35%

1 -

u 1 1 1 1 1 1 1 I 1 I 1 I I I - i ! I . I !

NIENSUNGUS I I\ \ U\ BN BN\

@' ‘f + v ﬁ' t’ . o+ v a’ "’ . * V a’ " + xfl
& > \0 o & > @. v & > \? o & > \0 o




INGRESOS TRIBUTARIOS

A MARZO DE CADA ANO
-Variaciéninteranual en porcentajes-
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL ESTHACER
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lll. DECISION TASA DE INTERES LIDER DE
POLITICA MONETARIA

TASA DEINTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Abril 2014
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En su decision tomo en consideracion:

En el entorno externo:

Que la actividad econdmica mundial
continua recuperandose, derivado del
mejor desempeino en las economias
avanzadas (en particular, de los
Estados Unidos de Ameérica, de la
Zona del Euro y del Reino Unido),
aunque persisten algunos riesgos a la
baja.

Que los precios internacionales de las
materias primas que afectan la
inflacion en el pais (petrdleo, maiz y
trigo), aunque han registrado alzas en
el transcurso del afio, los prondsticos
anticipan estabilidad para el resto del
ano.

En el entorno interno:

El desempefio de la actividad
econdmica continua siendo consistente
con la estimacidn de crecimiento anual
del PIB para 2014 (entre 3.3% y 3.9%),
lo que se fundamenta en el
comportamiento favorable de algunos
indicadores de corto plazo, como el
consumo  privado, las remesas
familiares, el comercio exterior y el
crédito bancario al sector privado.

El ritmo inflacionario total a marzo se
ubicéd en 3.25% y que los prondsticos
anticipan que la inflacién se mantendra
dentro de la meta en 2014 (4.0% +/- 1
punto porcentual).




Guatemala, 2 de mayo de 2014.

REPRESENTANTES DEL SISTEMA FINANCIERO

MUCHAS GRACIAS



