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1/ Promedio de información del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2016 estimado, 2017 y 2018 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del país.

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economía Mundial (WEO) a abril de 2017 y consultas de Artículo IV. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a junio de 2017 . 
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INDICADORES DE PRODUCCIÓN DE CORTO PLAZO

Los indicadores de 
producción de corto 

plazo son consistentes 
con la recuperación 
económica mundial 
prevista para 2017.

Tanto las economías 
avanzadas como las 

economías de mercados 
emergentes y en 

desarrollo han mostrado 
un mejor desempeño.

En las economías 
avanzadas, la Zona del 

Euro muestra un mayor 
dinamismo, aunque 

todavía modesto.

En las economías de 
mercados emergentes y 

en desarrollo, se observa 
una tendencia positiva 
en India, Rusia y Brasil.
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NORMALIZACIÓN DE LA HOJA DE BALANCE DE LA FED

Desinversiones:

• Títulos del Tesoro con un límite
inicial de US$6,000 millones al mes
hasta que se alcance un monto de
US$30,000 millones al mes.

• Bonos respaldados por hipotecas
con un límite inicial de US$4,000
millones al mes hasta que se
alcance un monto de US$20,000
millones al mes.

Implementación:

Este año, siempre y cuando la
economía evolucione de acuerdo a lo
previsto.

Posible inicio:

Fuentes: Reserva Federal, comunicados y minutas del FOMC.

Las condiciones de la actividad
económica y empleo han mejorado y
se anticipan niveles de inflación
congruentes el objetivo de 2.0% (1.9%
a mayo).

Razones para la 
normalización:
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Fuente: Instituto Nacional de Estadística (INE).
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III. DECISIÓN TASA DE INTERÉS
LÍDER DE POLÍTICA

MONETARIA
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En la decisión se tomó en consideración que:

• Varios indicadores de corto plazo de

la actividad económica (IMAE,

remesas familiares y comercio

exterior), reflejan un comportamiento

congruente con la estimación de

crecimiento anual del PIB para 2017

(entre 3.0% y 3.8%).

• Los pronósticos de inflación, tanto

para 2017 como para 2018, se

encuentran dentro de la meta y que

las expectativas de inflación

permanecen ancladas.

• Las proyecciones más recientes

permiten anticipar mayores niveles

de actividad económica a nivel

mundial tanto en 2017 como en

2018, aunque en un entorno en el

que prevalecen riesgos a la baja e

incertidumbre.

• Los pronósticos del precio

internacional del petróleo, en el

escenario base, mantienen una

tendencia creciente para lo que resta

de 2017 y durante 2018.

En el entorno interno:En el entorno externo:
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