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¥ Promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2016 estimado, 2017 y 2018 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a abril de 2017 y consultas de Articulo IV. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a junio de 2017 .




INDICADORES DE PRODUCCION DE CORTO PLAZO
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ECONOMIAS AVANZADAS
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ECONOMIAS DE MERCADOS EMERGENTES Y EN DESARROLLO
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Los indicadores de
produccién de corto
plazo son consistentes
con la recuperacion
economica mundial
prevista para 2017.
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En las economias de
mercados emergentes y
en desarrollo, se observa
una tendencia positiva
en India, Rusia y Brasil.
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Actividad econémica mundial
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Tanto las economias
avanzadas como las
economias de mercados
emergentes y en
desarrollo han mostrado
un mejor desempeiio.
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avanzadas, la Zona del
Euro muestra un mayor
dinamismo, aunque
todavia modesto.
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2011 - 2017¢
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Nota: Los indices bursatiles corresponden, enla Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América al Standard & Poor's 500;
para las economias emergentesy America Latina, MSCI.
Fuente: Bloomberg
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Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor’s 500. Para las economias emergentes, el indice de
volatilidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.



Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria

estadounidense
(porcentajes)
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NOTA: las expectativas estan basadas en los futuros sobre |a tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizado el 21 de junio de 2017.
FUENTE: Bloomberg
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PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 2017%/

58.7%
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& Actualizado al 21 de junio de 2017.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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NORMALIZACION DE LA HOJA DE BALANCE DE LA FED

Implementacién:

Posible inicio:

Razones para la
normalizacion:

Desinversiones:

e Titulos del Tesoro con un limite
inicial de US$6,000 millones al mes
hasta que se alcance un monto de
US$30,000 millones al mes.

« Bonos respaldados por hipotecas
con un limite inicial de US$4,000
millones al mes hasta que se
alcance un monto de US$20,000
millones al mes.

Este afio, siempre y cuando la
economia evolucione de acuerdo a lo
previsto.

Las condiciones de la actividad
economica y empleo han mejorado y
se anticipan niveles de inflacion
congruentes el objetivo de 2.0% (1.9%
a mayo).

Fuentes: Reserva Federal, comunicados y minutas del FOMC.
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RESERVA FEDERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
ACTIVOS TOTALES DE LA HOJA DE BALANCE
2007 - 20207
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3 Cifras observadas a mayo de 2017.
Fuente: Reserva Federal,



PETROLEO

ENERO 2011 - JUNIO 2017%/

Precio en USS por barril
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Millones de barriles diarios

—Oferta

-=-Demanda

f'-“‘b
’I

",

T1‘T2‘T3‘T4 T1‘T2‘T3‘T4 T1‘T2‘T3‘T4 T1‘T2‘T3‘T4 T1‘T2‘T3‘T4 T1‘T2‘T3‘T4 T1‘T2‘T3‘T4
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Departamento de Energia de los Estados Unidos de América y OPEP a junio de 2017; Agencia Internacional de Energia e IHS Energy a

mayo de 2017.



PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2018
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%/Promedio observado al 21 de junio de 2017.
1/Prondstico disponible al 21 de junio de 2017.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.



MAIZ AMARILLO
ENERO 2011 - JUNIO 2017¢
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Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
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ECONOMIAS AVANZADAS SELECCIONADAS ECONOMIAS CON MERCADOS EMERGENTES Y EN
Inflacion observaday meta de inflacion DESARROLLO SELECCIONADAS
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Indice Mensual de la Actividad Econémica
Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Abril 2017
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EXPORTACIONES FOB

A abril de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
Porcentaje
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VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB
A abril de cada afio

Variacién Interanual

Porcentaje
Principales alzas 2017
Prodi U‘Irhnlé;
Caucho natural (hule) 261
Productos farmacéuticos 201
Bebidas, liquidos alcohdlicos 186.9
\Preparados carne, pescado 15.9
Banano 10.5
Manufac de papel y cartén 102
Detergentes y jabones 79
10.0
8.0
5.7
2.3 2.1
-2.2
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Mo incluye exportaciones de niguel
Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de exportacion.

PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
A abril de cada afio

Porcentaje Variacién Interanual
Princip alzas 2017

Productos re";m“a
Piedras y les preciosos 143.9
Petréleo 107.7
Cardamomo 69.4 8.6
Caucho natural (hule) 57.3
Grasas y aceites corr 36.5
Plomo 27 .5
Aluminio 16,4

-9.6

2012

2013

No incluye exportaciones de niquel
Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros (nicos centroamericanos de exportacién.

2014 2015 2016 2017



IMPORTACIONES CIF

A abril de cada ato
Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje
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VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
A abril de cada aio

Porcentaje Variacién Interanual
9.9 10.0
10
5
0 e
Principales alzas 2017
Productos relativa %
Materiales de construccion| 32.2
-5 Combustibles vy lub. 8.2
|Bienes de capital 7.7
|Materias primas 7.1
Bienes de consumo 3.4
-10
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de importacion.
PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
A abril de cada aio
8 Porcentaje Variacién Interanual
4 3.1
0
-4
-4.4
Principales bajas 2017
Variacion
-8 Productos relativa ®
Materiales de construccion -30.3
Bienes de capital -7.9
-12 | /Bienes de consumo -4.1
Materias primas -1.0 13.7 -13.3
-16
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Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de importacion.
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ANOS: 2015 - 2017
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Fuente: Declaraciones tnicas aduaneras y formularios aduaneros tunicos centroamericanos de importacion.



INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

Variacion Interanual en Porcentajes

. 2010-2018
Porcentaje
30.0 1 e
2010 41268 55 Superior
2011 43780 61
25.0 - 2012 47827 92
2013 51052 67
2014 55441 86
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2016 71600 139
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Fuente: Banco de Guatemala
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

2012 - 2018
Porcentaje Ty .
22.0 J Dic-17 Dic-18
20.0
18.0
16.0
14.0
12.0 11,0 %
10,0 % T
10.0 o
8.0 Afio Monto' Variacion (%) % : ——
2012 125,175.5 17.7 -t 80 %
2013 140,158.7 12.0 7.0 %
6.0 2014 152,455.0 8.8 .
2015 172,036.2 12.8
4.0 2016 182,198.7 5.9
2017 & 182,971.5 55
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Fuente: Banco de Guatemala.



CREDITO BANCARIO AL SECTORPRIVADO POR MONEDA
Variacion interanual

- 2010 - 2017*

30.0 -
20.0

10.0 - 8.3

0.0 - M 0.4

\ww/./ —TOTAL
-10.0 - —MONEDA NACIONAL

—MONEDA EXTRANJERA

* Cifras al 15 de junio.
Fuente: Banco de Guatemala.

. .
i &J’g Sector monetario 24



RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2012 - 20172/

Porcentaje
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*/Cifras a mayo 2017.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.



VARIACION INTERANUALDE INFLACION

POR DIVISION DE GASTO
EN MAYO DE 2017

PORCENTAJE
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Impacto 2.81%
8.00 | 7.61
Impacto 1.12%
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Periodo 2012-2018%/

Porcentaje

Pronéstico
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Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.
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3/ Cifras observadas a mayode 2017.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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Il. DECISION TASA DE INTERES
LIDER DE POLITICA
MONETARIA
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TASA DE INTERES~ LIDER DE POLITICA MONETARIA
ANOS: 2011 - 2017 ¥

Porcentaje
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al Al 29 de junio de 2017.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Decision de tasa de interés lider de politica monetaria
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En la decision se tomao en consideracidon que:

En el entorno externo: En el entorno interno:

Las proyecciones mas recientes
permiten anticipar mayores niveles
de actividad econdémica a nivel
mundial tanto en 2017 como en
2018, aunque en un entorno en el
gue prevalecen riesgos a la baja e
incertidumbre.

Los pronagsticos del precio
internacional del petréleo, en el
escenario base, mantienen una

tendencia creciente para lo que resta
de 2017 y durante 2018.

Varios indicadores de corto plazo de
la actividad economica (IMAE,
remesas familiares y comercio
exterior), reflejan un comportamiento
congruente con la estimacion de
crecimiento anual del PIB para 2017
(entre 3.0% y 3.8%).

Los pronosticos de inflacion, tanto
para 2017 como para 2018, se
encuentran dentro de la meta y que
las  expectativas de inflacion
permanecen ancladas.

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria
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