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¥/ Promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2016 estimado, 2017 y 2018 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a abril de 2017 y consultas de Articulo IV. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a junio de 2017 .




INDICADORES DE PRODUCCION DE CORTO PLAZO

ECONOMIAS AVANZADAS
indice compuesto de actividad econémica
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ECONOMIAS DE MERCADOS EMERGENTES Y EN DESARROLLO
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avanzadas, la Zona del
Euro muestra un mayor
dinamismo, aunque

todavia modesto.




PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2011 - 2017¢
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Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América al Standard & Poor’s 500;
para las economias emergentesy America Latina, MSCI,
Fuente: Bloomberg

Volatilidad de los Principales indices Accionarios
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Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor’s 500. Para las economias emergentes, el indice de
volatilidad implicita de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg,



Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria

estadounidense
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NOTA: las expectativas estan basadas en los futuros sobre |a tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizado el 21 de junio de 2017.
FUENTE: Bloomberg



PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 2017%/
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& Actualizado al 21 de junio de 2017.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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NORMALIZACION DE LA HOJA DE BALANCE DE LA FED

RESERVA FEDERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
ACTIVOS TOTALES DE LA HOJA DE BALANCE
2007 - 2021
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3 Cifras observadas a mayo de 2017.
Fuente: Reserva Federal,

Fuentes: Reserva Federal, comunicados y minutas del FOMC.



PETROLEO

ENERO 2011 - JUNIO 2017%/

Precio en USS por barril
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Fuente: Departamento de Energia de los Estados Unidos de América y OPEP a junio de 2017; Agencia Internacional de Energia e IHS Energy a

mayo de 2017.



PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2018
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%/Promedio observado al 21 de junio de 2017.
1/Prondstico disponible al 21 de junio de 2017.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.



MAIZ AMARILLO
ENERO 2011 - JUNIO 2017¢
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MAIZ AMARILLO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADOY PRONOSTICOS
2010-2018
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Fuente: Flaboracion propia con informacion de Bloomberg.

TRIGO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO

2010-2018

US$ POR QUINTAL
00 -

13.00 -
1200 -
1100 -
1000 .

9.00 - .
8.00 -
7.00 -
6.00 -
5.00 -
4.00 -
3.00 -
200 -
1.00 -
0.00

PRONGSTICO Y

* 6.5 0614

=7

9
y
¥

<o 27

noo
Y 3
3

-?a_z.?

§
v o

4?0_2)

“Ipromedio observado al 21 de junio de 2017,
Yprondstico disponible al 21 de junio de 2017,
Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.

'?a-?) -
<o 275



ECONOMIAS AVANZADAS SELECCIONADAS ECONOMIAS CON MERCADOS EMERGENTESY EN
Inflacion observaday meta de inflacion DESARROLLO SELECCIONADAS
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ESCENARIO ECONOMICO
INTERNO




7.0 -

6.0 -

5.0 -

4.0 -

3.0 -

2.0 -

1.0 -

0.0 -

PROD[JCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2018

PROYECCION
6.3

4.0
31 3.8 ':I:
3.0 =3.0

0.5

I |
Py, py/

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015" 2016 2017 2018

®/ (ifras preliminares.
»/ Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.

Actividad econdmica 17



Indice Mensual de la Actividad Econdmica
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EXPORTACIONES FOB

A ahril de cada afo
Variacion interanual del valor acumulado
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VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB

A abril de cada aiho
Variacién Interanual

Porcentaje
Principales alzas 2017
Productos reeta
Caucho natural (hule) 26.1
Productos farmacéuticos 201
Bebidas, liquidos alcohdlicos 16.9
Preparados carne, pescado 159
Banano 10.5
Manufac de papel y carton 102
Detergentes y jabones 79
10.
0.0 8.0
5.7
2.3 2.1
-2.2
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Mo incluye exportaciones de niguel
Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de exportacion.

PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
A abril de cada afio

Porcentaje Variacién Interanual
Princip alzas 2017

Productos rev;::”;
Piedras y metales preciosos 143.9
Petréleo 107.7
Cardamomo 69.4 8.6
Caucho natural (hule) 57.3
Grasas y aceites comestibl 36.5
Plomo 27 .5
Aluminio 16,4

-9.6 -9.0

2012 2013 2014 2015 2016 2017

No incluye exportaciones de niquel
Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros (inicos centroamericanos de exportacion.



IMPORTACIONES CIF

A abril de cada ato
Variacion interanual del valor acumulado
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Fuente: Declaraciones Unicas aduaneras y formularios aduaneros inicos centroamericanos de importacion

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
A abril de cada aio

Porcentaje Variacién Interanual
9.9 10.0
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5
0 —
Principales alzas 2017
Productos relativa %
Materiales de construccion| 32.2
-5 Combustibles vy lub. 8.2
|Bienes de capital 7.7
|Materias primas 7.1
Bienes de consumo 3.4
-10
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de importacion.
PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
A abril de cada aiio
8 Porcentaje Variacién Interanual
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Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de importacion.
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

. 2010-2018
Porcentaje
300 - mies oy
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Fuente: Banco de Guatemala
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL
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2012 - 2018
Porcentaje Dic-17 Dic-18
11,0 %
10,0 % T
Monto' Variacion (%) ——
2012 125,175.5 17.7 -t 80 %
2013 140,158.7 12.0 7.0 %
2014 152,455.0 8.8
2015 172,036.2 12.8
2016 182,198.7 5.9
2017 ¥ 182,971.5 55

VMillones de quetzales.

a/ Cifras al 15 de junio.
Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacioninteranual

2010 -2017*
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a/Cifras al 15 de junio.
Fuente: Superintendencia de Bancos.



CARTERA DE CREDITOS AL SECTOR EMPRESARIAL MAYOR

POR MONEDA
VARIACION INTERANUAL

2013 - 2017
Porcentajes
Afio TotalV Variacion (%)
40.0 2013 68,427.3 14.0
2014 73,631.4 8.6
2015 86,440.3 17.4
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RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2012 - 20172/

Porcentaje
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*Cifrasa mayo 2017.
Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.



VARIACION INTERANUAL DE INFLACION

POR DIVISION DE GASTO
EN MAYO DE 2017
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Periodo 2012-2018%/

Porcentaje

Pronéstico
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Il. DECISION DE TASA DE INTERES
LIDER DE POLITICA
MONETARIA
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Las proyecciones mas recientes
permiten anticipar mayores niveles
de actividad econdémica a nivel
mundial tanto en 2017 como en
2018, aunque en un entorno en el
gue prevalecen riesgos a la baja e
incertidumbre.

Los pronagsticos del precio
internacional del petréleo, en el
escenario base, mantienen una

tendencia creciente para lo que resta
de 2017 y durante 2018.

En la decision se tomo en consideracidon que:

En el entorno externo: En el entorno interno:

Varios indicadores de corto plazo de
la actividad economica (IMAE,
remesas familiares y comercio
exterior), reflejan un comportamiento
congruente con la estimacion de
crecimiento anual del PIB para 2017
(entre 3.0% y 3.8%).

Los pronosticos de inflacion, tanto
para 2017 como para 2018, se
encuentran dentro de la meta y que
las  expectativas de inflacion
permanecen ancladas.

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria




MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION




