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La actividad econdmica mundial continla recuperandose a un ritmo mas
dinamico que el observado el afiio anterior, aunque aun por debajo del promedio

de los ultimos anos...

PRODUCTO INTERNO BRUTO MUNDIAL
Periodo 2000-2018

(variacion interanual)

Porcentaje Observado PROYECCION

7.0

6.0 54 5.53-6 5.4

5.0 -

4.0 |

3.0 -

2.0 -

1.0 Promedio 2000 - 2007: Promedio 2010 - 2016:
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, abril de 2017.
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...y con diferencias importantes entre paises y regiones.

Estados Unidos
de América

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICOY/

Reino Unido

1.8 15
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Principales
Socios
Comerciales
1.9 2.2 2.3
2016 2017 2018

Economias de
Mercados
Emergentesyen
Desarrollo
48
- 4.5
Economias 4.1
Avanzadas
ity 2.0 2.0
P . — 2016 2017 2018

1/ Promedio de informacién del FMI, Consensus Forecastsy de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2016 estimado, 2017 y 2018 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial {WEO) a abril de 2017 y consultas de ArticuloIV. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a junio de 2017 .
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El comercio mundial creceria 3.8% en 2017 y 3.9% en 2018.

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL
Periodo 2010-2018

Porcentaje (Variacion interanual)

13.0  12.4
12.0
11.0
10.0 -
9.0
8.0 -
7.0
6.0
50 -
4.0 -
3.0 -
2.0 -
1.0 |
0.0 -

PROYECCION

Promedio 2010 - 2016 = 4.9%

3.7

3.4

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial abril de 2017.
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Luego de un largo periodo en el que la tasa de fondos federales se mantuvo en
niveles cercanos a 0.0%, en 2015 inicio el proceso de normalizacion de la politica

monetaria estadounidense.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
Tasa de interés de politica monetaria
De enero de 2007 a junio de 2017

6.00 Porcentaje
5.00
4.00 | Fecha | Rango | Variacién |
Diciembre 2015 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos
3.00 Marzo 2017 0.75% - 1.00% 25 puntos basicos
Junio 2017 1.00% - 1.25% 25 puntos basicos
200 1.00% - 1.25%
0.75% - 1.00% \
0.50%-0.75%
1.00 ~
0.25% - 0.50%

Fuente: Reserva Federal y Bloomberg
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El mercado anticipa que este aio la Reserva Federal podria realizar al menos un

incremento adicional en |la tasa de interés objetivo de fondos federales.

PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 2017/ estadounidense

- (porcentajes)

52.7%

995 . =—3ldic-16
200 - — Umay17

41.1%

175 - ===1-unl?

1.50 -

1.25 -

1.00 -

6.2% 075

- 0.0% 0.0% 0.0% 150

0o 1 2 3 4 5
0.00
r . .. O 0 0 A A A A A A DL L B e R e e eae e
Niimero de incrementos adicionales AR N A S SN AN S N S O I R S o
FEIVFGFEETFIFEET I FETadede

NOTA: las expectativas estin basadas en los futuros sobre la tasa de fondos federales para [stados Unidos de América actualizado el 27 de junio de 2017.

# Actualizadoal 27 de junio de 2017. FUENTE: Boontberg

Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos faderales.

: : £ AN
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Durante 2017, la volatilidad de los mercados financieros internacionales se

mantenido baja.

Volatilidad de los Principales indices Accionarios
2011-2017%/

(Porcentajes)
60.0 Estados Unidos de América y Zona del Euro Economias Emergentes - 240
50.0 - Economias Emergentes - 20.0

Estados Unidos de América

——2Zona del Euro
40.0 - . - 16.0
30.0 - - 12.0
” W d\w u‘t » M “M a
10.0 - : : 4.0
N w N g -{\' '{" \'5 :{5 -{‘-‘ "' v\" -\‘3 \" o -(\ &

I T g-»\'”“ &
'_r}\ ft\\ ‘_i\\ ‘f'\\ "r\\ ‘f'\\ 'L\\ q:\\ '{v\\ ‘_{’\\ '{v\\ 'I’r\\ '{v\\ ‘_i\_\ ‘i\\ ._c.\ "'Ir\\ ._i\_\ qf}\ 'fr\\

a/ Al 27 de junio.

Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor’s 500. Para las economias emergentes, el indice de
volatilidad implicita de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg.
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El mapa de estabilidad financiera global de abril de 2017, muestra ciertas mejoras
respecto del de octubre de 2016.

Mapa de Estabilidad Financiera Global:
Riesgos y Condiciones

Riesgos de mercados emergentes

Riesgos macroecondmicos /'/' *~ Riesgos de crédito

~-Abril 2017

I
I
I
I
|
I
——Octubre 2016 :
I
I
I
I
I
I

- . . .
Monetario y financiero ~~~_° L.~ -7 Riesgos de mercado y liquidez

Apetito de riesgo

Fuente: Estimaciones, Fondo monetario Internacional. Reporte de Estabilidad Financiera Global, Abril 2017.
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El precio internacional del petréleo luego de un aumento significativo en 2016, ha

tendido a estabilizarse...

Precio Internacional del Petréleo (1)
(US dolares por barril)

120.0
100.0
80.0
60.0

40.0

/

A 45.0%

——Petroleo futuro Nueva York (WTI)

(1) Cotizacion en la Bolsa de Nueva York, con informacién al 27 de junio de 2017.
Fuente: Bloomberg.
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...Sin embargo, el escenario base preve un aumento en el precio promedio en lo

gue restade 2017 y durante 2018.

PETROLEO .
PRECIO PROMEDIO OBSERVADOY PRONSTICOS o RECDEES ERIGONEIES & & GUNE O
2010-2018 N produccion de los paises m_|embros de
U PORBARRI © la OPEP y otros importantes
e PRONGSTICO ¥ T productores
2- 4« Interrupciones en el suministro por
10000 - 951 9797 @) re .
un (B0 (o) factores geopoliticos en el Medio
' $ Oriente.
000 7953 2= 1+ Aumento de la demanda en EE.UU.,
p o China e India.
60.00 -
56.40
1000 - n P c K Menqr demanda mundial _por el
= deterioro en las perspectivas de
- © crecimiento economico.
i * Impulso a la inversion para exploracion,
- g produccién y suministro en EE.UU.
R $3 88 R 2 $ 74 Mayor produccion en EE.UU. de
v YT " " Q esquisto y reactivacion de los proyectos
%/Promedio observado al 27 de junio de 2017, 0:

Yprondstica dlspontble al 27 de junio de 2017.
Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.

de largo plazo en el golfo de México.
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Con relacion a los precios internacionales del maiz amarillo y del trigo, se prevén

condiciones estables.

MAIZ AMARILLO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2018

USS POR QUINTAL

PRONOSTICO ¥/

$ &
TRIGO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2010 - 2018
14.00 Us$ POR QUINTAL PRONOSTICO V/
13.00
12.00
11.00
10.00
9.00 ®9.20
s.00 = 20:9—7 67
700 ‘__-'-s 56
6.00 2 ® 6.14
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0-00 S = v el = el o %‘ ] S
A A A & &
“Promedio observado al 27 de junio de 2017.
Yprondstico disponible al 27 de junio de 2017.

Fuente: propia con

Materias primas

Riesgos al alza

e
®©
o
1
®©
%
@)
o
%
QD
e

Dafios a la producciéon por
factores climaticos (sequias e
intensas lluvias) en diferentes

regiones productoras,
principalmente en Europa del Este
y EE.UU.

Mayor sustitucion de areas de
siembra por otros cultivos mas
rentables.

Perspectivas de mayores niveles

en la produccion, especialmente
de trigo.

Deterioro en la demanda mundial
por la ralentizacion de la actividad
economica.

Incertidumbre por las politicas
comerciales en EE.UU.



La inflacidon a nivel mundial se mantiene relativamente estable...

INFLACION MUNDIAL

Periodo 2000-2018

7.0 Eorcentaje Observado PROYECCION
6.0 |
5.3
5.0 4.8
40 - TN T~ =" T
4.139 39 \/ —-—-——a2ac-=-=-=--
. . 3.3
3.0 3.6
2.9 29
2.0
Promedio 2000 - 2007: Promedio 2010 - 2016:
1.0 4.2% 3.6%
0-0 I I I I I I I I I I I I I | [ ]
© = &N N T DO N 00 0O ©O =-H AN OO T W N 0
0 O O O O O O O O © ™ = =l = = = e i e
o O O O O O O O O O O 0O 0O 0o O 0o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N & N N N

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, abril de 2017.
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...Y, en general, en torno a las metas de inflacion tanto de las economias

avanzadas como de las economias emergentes.

ECONOMIAS AVANZADAS SELECCIONADAS ECONOMIAS CON MERCADOS EMERGENTES Y EN
Inflacién observada y meta de inflacién DESARROLLO SELECCIONADAS
280 Inflaciéon observaday meta de inflacién
7.00
3.00 2.90 6.16
6.00 | ]

6.29
3.60

323 3 0q

[ 2.7, oo

5.40
5.00
4.10

4.00 ]
3.00 ®

2.10
2.00

1.50

- I

3.36

EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japén* China Rusia México Colombia Perd Brasil Chile
® Inflacion a diciembre de 2016 ® Inflacién a mayo de 2017 ® Meta de inflacién ® Inflacién a diciembre de 2016 » Inflacién a mayo de 2017 @ Meta de inflacién
* Inflacidn de Japdn a abril de 2017
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA

Inflacién observaday meta de inflacién
6.00

4.00 L ]

3.00 L ]

2.00

1.70 —a T
- . = o

-1.00
-0.94
2,00
Honduras Guatemala Repubica Nicaragua Costa Rica El salvador
Dominicana
= Inflacién a diciembre de 2016 Inflacién a mayo de 2017 @ Meta/objetive de inflacién

Fuente: Bloomberg
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Se preve que la actividad econdmica crezca en un rango entre 3.0% y 3.8% en

2017...

GUATEMALA: PRODUCTO INTERNO BRUTO
Periodo 2010-2018

(variacion interanual)

Porcentaje

6.0 - ,
ESTIMACION

Promedio 2011-2016 = 3.7%

4.2 4.2 4.1
3.7

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Banco de Guatemala.
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..Con crecimientos positivos en casi todas las actividades economicas.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad economica
Tasas de variacion
2016°

Intermediacion Financiera (6.2%)

Explotacion de Minas y Canteras (0.8%) 06

59953955045

Suministro de Electricidad (2.9%)
Servicios Privados (15.7%)
Agricultura (13.5%)

Comercio (11.8%)
Administracion Piblica (7.7%)

Industrias Manufactureras (17.7%)

A 53

IVIEY
3

PRRRREL

7@ 22

Transporte y Comunicaciones (10.3%)
Construccion (2.8%)

Alquiler de Vivienda (9.8%)

s

128

7@ 18

¥Cifras preliminares.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

st

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad economica
Tasas de variacion
2017

Intermediacion Financiera (6.2%) @

Explotacion de Minas y Canteras (0.8%)  -114 [/

Suministro de Electricidad (2.9%)
Servicios Privados (15.7%)
Agricultura (13.5%)

Comercio (11.8%)

Administracion Pdblica (7.7%)
Industrias Manufactureras (17.7%)

Transporte y Comunicaciones (10.3%)

Construccin (2.8%) 36

Alquiler de Vivienda (9.8%) AAAA] 30

YCifras proyectadas.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.
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El IMAE muestra una variacion en su tendencia-ciclo de 3.6%, en congruencia con

el crecimiento previsto del PIB anual (entre 3.0% y 3.8%).

indice Mensual de la Actividad Economica

Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Abril 2017

Porcentaje

8.0
7.0
6.0
5.0
4.0

3.0

2.0

2010

2011 7
20127
2013 7
20147
2015 7
2016 7
2017 7

IMAE Original ==I|MAE Tendencia Ciclo

Fuente: Banco de Guatemala.
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La confianza de los agentes econdmicos se mantiene en zona de expansion.

100.0 - indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE)"

90.0 -
80.0 -
70.0 -

60.0 -

50.0 50.00

40.0 -

30.0 -

20.0 - \/ 21.67

10.0 - —ICAE Tendencia

0-0 TTTTTT TTTTTTTTTT TT T T T T T T T I T
A ADDNDADDND AN
e? Q‘o 500009 v-g 500069‘%0 Sbobdr\.vp N g
<& < <& <& < <& <& < <& <&
1/ Con informacién a junio de 2017.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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A mayo de 2017, la inflacion se situd dentro de la meta fijada por la autoridad

monetaria y se espera gue mantenga ese comportamiento hacia finales de 2017 y
2018.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL

Periodo 2012-20182/
Porcentaje

7.00 -

Pronoéstico

6.00 -

5.00 Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

4.23
4.25
4.00 - v
3.07

3004 \/ = A e e Y T Y e e e e e e e e - = =

2.00 -

1.00 -

0-00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
o o (o] o o o o o <I = =T < L [Ts] (¥ ] [Ts] (Y= ] [{=] (¥ ] o P~ L] M~ [ [+] 00 [+2] [+]
B B - B - T T B - B B B - S S A S T R
— - o [ i - o 5] i - o '] i - o %) i - o % — - o 'S i - o %)
g.g.g%g.ig%gig%g.gg%gig%gig%g.igi

a/ Cifras observadas a mayo de 2017.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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El Panel de Analistas Privados anticipa que la inflacion para 2017 y 2018, seguiria

ubicandose en meta.

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2017 DE Y 2018

650% . orcentaje 650 o Forcentaje

6.00% - 6.00% -
DE 2017 DE 2018
5.50% - 5.50% -
B00% { === mm e e 5.00% { ========mm-emme e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaae--
4.50% - . ¢ o . 0 2 %0000
. o o o 0 . o 4,50% - ]
E
R T TR M1 e 2 = ¢ % = 2
S DT MO OO0 =T O O MO ®T OO M b b o b o~ O
oM ITWYTVIYT W OO VWV IV Y W oo wownepw
35061 o F ¥ F ¢ F F FF F ST F W%t ¢ F ¢ ¢ ¢ ¢ ¢
Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p. inflacié +/-
O st At B A Meta deinflaciond 0% +/-1pp. ...
2.50% 2.50%
I I I I U R R @ & o A A A A A
SIS IS TFT TS T S G )
FEOFTTFITNLL LI LFEFTE FFEFEFse
O AP A I A AP I O PP O O eSS
FETFTFTCFeTTeTeyadd e eTceETe
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Las remesas familiares, aunque muestran cierta desaceleracion, continuan

creciendo a un ritmo dinamico.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual Acumulada . s :
2014 - 2017 rL Variacion Interanual en Porcentajes
Porcentaje ) 201 0'201 8
280 Porcentaje
)
- Proyeccion
245 - 29 300 2010 4.126.8 2 Limites Inferior
2011 43780 6.1 enory
2012 47827 92 Superior
] 2013 51052 6.7
10 191 19698 50 2014 55441 86
183 2015 62850  13.4
175 - 200 - 2016 71600 139
14751148 ' 2017¥ 77686 85
14.0 139 a
140 134 13.6 . 2018 83124 7.0 139 14.9
150 | Millones de USS 134 .
105 -
8¢ 100 ' -
70 - . : '
50 -
35 -
ﬂo 0.0 B
°,¢~ g.;a 10,@ "9\_6 19,@ q,é, .., q'@’ w& 1@? 19@ 0@ © g’*«b !‘9,;\ é\ @’ & @, 2010 2011 20012 2013 2004 2015 2016 mayo-l7 2017 2018
@"" FEFFEFFS & o‘ & &G ¥ Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala
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El valor de las importaciones de combustibles y lubricantes muestra una marcada

recuperacion.

IMPORTACIONES CIF Ahorro Acumulado en el Rubro de Combustibles y Lubricantes
Rubro de combustibles y lubricantes y resto de importaciones ANOS: 2015 - 2017
A diciembre de cada afo (millones de US$)
Tasas de variacion
Porcentaje
50.0 1,2000
4138 1,1000 - 1,051.2
7111 B SRR e e— 10000
30{] R ——— 900.0
800.0
e 700.0
00 600.0
28 BPPLLRT 5000 -
00 PP 4000
Yo T TT1TTTT a6 29 3000 1930
00 - e :
-1.8 200.0
VS U 100.0 -
0.0
A0 7 -100.0 -
' 2000 -
-40.0
2015 2016 2017* 3000 1
o . . . -4m.0 -
Combustibles y lubricantes - Resto (excluye combustibles y lubricantes) =e=Total 2015 2016 2017*
*  abril *Aabril
Fuente: Declaraciones unicas aduanerss y formularios aduaneros dnicos centroamericanos de importacidn. Fuente: Declaraciones Unicas aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de importacion.
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Tanto las exportaciones como las importaciones muestran una recuperacion en el

presente ano.

Valor de las exportaciones FOB Y Valor de las importaciones CIF
(variacion interanual) N A (variacion interanual)
30.0 Proyeccién

200 204

29

1 173 F i
22 0

100 78 " 1007, 66 5 15

H__NEE il D

0.0 i — = 0.0 e u I_]

i H 3.8 g

200 -

20.0

4.1
100 - 44 100 - —_r
‘ Principales alzas 2017 *
Variacion
200 - Prodictos relativa%
W [Combustibles y . 48
a0 ' Materias primas 6.2

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017% 2017*% 2018%* -30.0 -
. . 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017% 2017** 2018**
* (ifras a abril 2017

** Proyectado * (ifras a abril 2017
Fuente: Banco de Guatemala ** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemala

o
5
B

/4
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El destino de las exportaciones se ha diversificado...

EXPORTACIONES FOB POR DESTINO

Cifras en millones de US Ddlares

A ABRIL DE 2000 A ABRIL DE 2017
100.0% = USD 1,327.2 millones 100.0% = USD 3,893.6 millones

16.7

32.2 0.4%

M Estados Unidos de América i México M Centroamérica M China [] Eurozona M Resto del Mundo

Fuente: Declaraciones Unicas aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de exportacion.
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..asi como el origen de las importaciones.

IMPORTACIONES CIF POR ORIGEN

Cifras en millones de US Délares

A ABRIL DE 2000 A ABRIL DE 2017
100.0% = USD 1,670.2 millones 100.0 % = 5,730.5 millones
7.6
0.5%

M Estados Unidos de América W México W Centroamérica M China ] Eurozona M Resto del Mundo
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Se preve un aumento en los flujos de inversion extranjera directa.

GUATEMALA: FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Millones de US Ddlares

2008-2018
1,800.0
PROYECCION
1,600.0
1,428.9
1,400.0 1,388.7
1,295.4
1,200.0

1,026.1

1,244.5 §293.2
_ 1,220.8 , 1308
1,000.0 |
805.8
800.0  753.9
600.0

600.0

400.0

200.0

0-0 T T T T T T T T T T T 1

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016p/ 2017 2018

P/ Preliminar
Fuente: Banco de Guatemala
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La reduccidn en el precio internacional del petréleo y sus derivados, asi como de
otras materias primas relevantes y el aumento en los ingresos por remesas

familiares, han contribuido a reducir el déficit en cuenta corriente de la balanza de
pagos.

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE

PORCENTAIJE DEL PIB
2001 - 2017

Porcentaje

4.1

5.0

2001-2011 2012 2013 2014 2015 2016"/ 2017""

PROMEDIO

P/ Preliminar
*v/ Proyectado

Sector externo




El tipo de cambio nominal al 28 de junio registro una apreciacion interanual de

4.0%.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA
2014 - 20172/

Quetzales porUs$

Variacion relativa (%)
Interanual al 31/12/2016 -1.4
Interanual al 28/06/2017 -4.0
Acumulada al 28/06/2017 -2.5

a Al 28 de junio
Fuente: Banco de Guatemala

Tipo de cambio nominal



Las medidas adoptadas por el Banco Central han tenido el resultado esperado, al

moderar la volatilidad.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2017%/ PARTICIPACIGN DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL MERCADO CAMBIARIO

MEDIANTE SUBASTA DE COMPRA'Y VENTA DE DIVISAS

70 etz por LSS AROS: 2011 - 2017

Periodo con medidas
adicionales Millones de US$ 0 @
1,400.0 ® N
7.60 ® N
:\ ﬂ~
1,200.0
750 4 1,000.0
800.0
740 - 6000 O ° ”
" " a
< ¢ e
- 0 <
400.0 ﬂ o
N N N
730 4 200.0 § : <]
N g °
1]
00 m_
120 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*
a bt
s zc* e@” ¢ eﬂ; LA ﬂ,«e \w «*‘«Mw‘ rﬁ‘ r-“‘ k) w@\rﬁb@:ﬁg Walafn ——
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Tipo de cambio nominal



Se han efectuado colocaciones netas de certificados de deposito a plazo

dolares de los Estados Unidos de América por US$231.2 millones...

CAPTACIONES NETAS EXPRESADAS EN DOLARES

DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Al 26 de junio de 2017 *

*/ Incluye los eventos del: 27 de febrero; 6, 13, 20 y 27 de marzo; 3, 10, 17 y 24 de abril; 2, 8, 15, 22 y 29 de mayo; y 5, 12, 19y 26

de junio.

Tipo de cambio nominal

Tasa de Interés Nominal Tasa de interes
Plazo en [Monto Demandado Monto Adjudicado | Tasa de Interés promedio
dias en USD . . en USD Nominal de Corte ponderado de
Minima Maxima Lo ..
adjudicacion
91 106,500,000.00 1.7500 2.9800 20,000,000.00 1.7500 1.7500
182 67,600,000.00 2.0000 3.5000 47,100,000.00 2.0000 2.0000
273 435,100,000.00 2.2500 3.7500 164,100,000.00 2.2500 2.2500
609,200,000.00 231,200,000.00



...lIo que ha permitido reducir el exceso de oferta de divisas en el mercado.

Mercado Institucional de Divisas (MID)

Compras Netas con el Publico y Participacion del Banco de Guatemala
Acumulado entre el 1 de enerode 2012 y el 26 de junio de 2017

3,850.0 Millones de US Dolares

Al26de
junio 2017
3,500.0 A -US$448.5
fAI 23 millones
ebrero
3,150.0 - 2017
Uss$934.0
millones
2,800.0 A A dic.2016
Us5809.4
2’450_0 n millones
2,100.0 A
——Compras Netas al Publico Acumuladas
1,750.0 —=Participacion del Banco Guatemala */
1,400.0 A
A dic.2015
Uss364.3
1,050.0 - millones
700.0 - Neutralizado por
350.0 4 participacion del
Banco de Guatemala
0-0 = T T T T T T T T T
-350.0
§H9YYY09 20T T IIIIANN NSNS0 288 g9 G
g 5 33§23 L2532 g3 sz g sz gsdsrzg=g3sesaw
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*/ Incluye Compras Netas en el MID por US$3,031.4 millones y colocacién neta de Depésitos a Plazo en US Délares por US$231.2 millones.

Tipo de cambio nominal




En cuanto al credito bancario al sector privado, este se ha desacelerado; sin
embargo, desde noviembre de 2016 evidencio un moderado cambio de tendencia

y para finales de 2017 se espera un crecimiento entre 7.0% y 10.0%.

BANHI NI, | I.Elllm
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

VARIACION INTERANUAL L i Variacion interanual
2022017 -?w"w‘?w"i%'FlNANClNG " 2010-2017*
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* Cifras al 22 de junio.

¥ (ifras al 22 de junio.
Fuente: Banco de Guatemala.

Fuente: Banco de Guatemala.
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La cartera crediticia por actividad economica muestra una adecuada

diversificacion.

SISTEMA BANCARIO
CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA TOTAL
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

%
100
90 -~
80 | A 13.7% A 12.0%
70
60 - v 5.7% A05%
50
40 A 4.9% V2.1%
30 A 5.5% A 12.3%
20
10 + A 15.8% A 2.9%
0
A MAYO 2016 A MAYO 20 17af
[ | Otroszf B Est. Financieros' B Industria 0 Comercio m Consumo”

a/ Preliminar

1/ Establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas.

2/ Incluye: Agricultura, Ganaderia, Silvicultura, Caza y Pesca; Explotaciéon de Minas y Canteras; Transporte y Almacenamiento; Servicios Comunales, Sociales y Personales;
Electricidad, gas y agua; Construccion.

3/ Incluye: Transferencias y Otras actividades no especificadas.
Fuente: Superintendencia de Bancos.

Sector monetario



Las tasas de interés se mantienen con tendencia a la baja.

TASA DE INTERES POR TIPO DE DEUDORM
(porcentajes)

16.0
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(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.

Datos a mayo de 2017.

FUENTE: Superintendencia de Bancos.

Sector monetario



El gasto publico continda aumentando...

Gasto Publico
Anos: 2015-2017%*

Porcentaje (Contribucioén a la variacion interanual acumulada)
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Gasto de Funcionamiento Gasto de Capital

Gasto Total

*/Cifras preliminares a mayo de 2017.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.

Finanzas publicas




...en linea con lo previsto para 2017.

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

p tai 2000 - 2017
orcentajes
5.0 .
Afio Monto" -
2000 2697 3 ESTIMACION
2001 3,090.2
4.5 - 2002 1,769.6
2003 45659
2004 2,080.1
4.0 2005 3593 8
2006 44712
2007 37716
2008 4777.4
3.5 - 2009 96717
2010 10,960 6
. 3.3 2011 10,357.0
3.0 - Nivel congruente con la 3.1 . 2012 9.445.8
sostenibilidad de la deuda |~ Jois geens
25 - 26 publica 2.0% 2.8 LI
: 2017 103735
2.0 2'4 "'Millones de quetzales.
1.9 1.9

o/ Cifras preliminares
p¥/ Presupuesto aprobado.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.

Finanzas publicas



La deuda publica como porcentaje del PIB se ha mantenido estable y por debajo

del valor critico establecido por organismos internacionales.

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA TOTAL
PORCENTAJE DEL PIB
ANOS 2000-2017

Porcentajes

50.0

VALOR CRITICO
40.0

30.0

20.0

10.0

D ) D 2000 2001 @ 2002 2003 2004 2005 2006 | 2007 2008 2009 2010 | 2011 | 2012 2013 2014 | 2015 2016* 2017**
m% 21.8 22.0 20.0 22.2 | 22.8 | 21.6 21.9 21.6 20.1 23.0 24.5 23.9 24.4 24.8 [ 24.7 | 24.4 24.2 24.1
*/ Cifras preliminares.

*=*/ Cifras estimadas.
Fuente: Ministerioc de Finanzas Publicas.

Finanzas publicas



En general, en un contexto de volatilidad e incertidumbre a nivel internacional,
Guatemala mantiene sus calificaciones crediticias, debido al mantenimiento de
politicas macroeconomicas prudentes...

: : Abril de 2017
FiichRatings [arhotes

S&P Global Octubre de 2016
Ratings BB Negativa
MoobDy’s Junio de 2016
INVESTORS SERVICE Bal EStable

Pronunciamientos de empresas calificadoras




...lIo cual también se ve reflejado en las condiciones favorables en las que se

logro la colocacion del Eurobono 2017.

5 de junio de 2017

Monto colocado: US$500.0 millones

Tasa de interés de cupon: 4.375%

10 anos

Fecha de vencimiento: 5 de junio de 2027

Colocacion de Eurobono



Latasa de interés lider de la politica monetaria se ha reducido desde 2013.

TASA DE INTERES:._ LIDER DE POLITICA MONETARIA
ANOS: 2011 - 2017 ¥

6.00 Porcentaje
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a’ Al 5 de juliode 2017.
Fuente: Banco de Guatemala.

re: : £
Respuesta de politica monetaria ﬁ




SINTESIS




SINTESIS

La actividad econdmica mundial continuaria
mejorando en 2017 v en 2018.

La inflacion internacional evidencia un
aumento _en las economias avanzadas y una
moderacion en las economias de mercados
emergentes Y en desarrollo. En
Centroamérica las presiones inflacionarias se
mantienen relativamente contenidas.




SINTESIS

La economia guatemalteca creceria entre
3.0% vy 3.8% en 2017 y entre 3.0% vy 4.0% en
2018, congruente con el desempeno previsto
de los socios comerciales y de la demanda
Interna.

La disciplina de las politicas monetaria vy
fiscal ha contribuido a gque el
comportamiento de los principales precios
macroecondmicos como la inflacién, el tipo
de cambio nominal y las tasas de interés,
permanezcan estables.




MUCHAS GRACIAS POR
SU ATENCION
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