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Y/ promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2016 estimado, 2017 y 2018 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ) a octubre de 2017. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a noviembre de 2017.




Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria
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NOTA: [as expectativas estan basadas en los futuros sobre Iz {asa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizada el 22 de noviembre de 2017.
FUENTE: Bloomberg

PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 20172/

92.3%

Nuamero de incrementos adicionales

* Actualizado al 22 de noviembre de 2017.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de i
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* Actualizado al 22 de noviembre de 2017.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de i 6s de f
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Inflacion observada y meta de inflacion DESARROLO SELECCIONADAS
4 - Inflacion observada y meta de inflacion
7 -
® 6.37
6 -
3 | ©3.00
5 -
2 qu — — — 4 - ® 4.05
® 1.38 1 - 2.7 - - ®2.70 =
1 2 ®1.9 -2.04 ®1.88
® 0.70
1 .
o EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japén o China Rusia México Colombia Perud Brasil Chile
oct.-17 oct.-17 oct.-17 sep.-17 oct.-17 oct.-17 oct.-17 oct.-17 oct.-17 oct.-17 oct.-17
[ Objetivo de inflacién @ Inflacién interanual Rango de tolerancia e Inflacién interanual —Meta de inflacion
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloemberg
CENTROAMERICAY REPUBLICA DOMINICANA
Inflacién observada y meta de inflaciéon
G -
5 —
S 0 *4.37
4 397 -
©3.48
3 —
e 2.33
2 —_—
®1.43
1 .
o Honduras Guatemala R. Dominicana Nicaragua CostaRica El Salvador

oct.-17 oct.-17 oct.-17 oct.-17 oct.-17 oct.-17
Rango de tolerancia e Inflacion interanual —Meta de inflacion

Fuente: Bloomberg



ESCENARIO ECONOMICO
INTERNO




PRODL}CTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2018
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Indice Mensual de la Actividad Economica

Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Septiembre 2017
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Iindice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE) (1)
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1/ Con informacién a noviembre de 2017.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.




EXPORTACIONES FOB

A septiembre de cada ano
Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje

" Proyeccidn
120 - Limites Inferor y
100 - Superior
0 60 15
6.0 - 6.0 I
40 - I30 45
20 - '
00 I i |
10 - 0 7L 38 H
40 - M3 T3 02

38 A ey 6l 41
60 - I F IR '
80 - 0 T80 4

M7 838 6D

100 - " Milones de U3S

i 3
2012 2013 20014 2015 2006 200 2007 2018

*Se refierea la tasa de variacidn del valor acumulado estimado para diciembre,
Fuente: Declaraciones Unicasaduaneras y formularios aduaneros Gnicos centroamericanos de exportacion

001 216 12537 A

-140 -

IMPORTACIONES CIF

A septiembre de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje

140 - Variacion relativa interanual  Frogeecion
Limites Inferior y Superior
016 2007
10.0 - Combustblesy lubrcartes -1, % 21.6%
Restodeimpartaciones: 33 42% 65

6.0 - 40 38 I I
20 - 1 {

2.0 - Montoﬂ Vanacmn

012 126218
40 - M3 13,1328 4.0 29

N4 136373 38
N5 13U 29 31

007 13395 65
1/ Millones de US$

00 08 04 N5 N6 00 2007 20186/

*ISe refiere  la tasa devariacicn delvalor acumuladoestimadopara diciembre.
Fuente: Declaraciones (nicas aduanerasy formularios aduaneros tnicos centroamericans de importacian



INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

Variacion Interanual en Porcentajes
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
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CARTERA DE CREDITOS AL SECTOR EMPRESARIAL MAYOR
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
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TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA

ANOS: 2011 - 2017 #
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Fuente: Banco de Guatemala.




En la decision se tomo en consideracidon que:

En el entorno externo: En el entorno interno:

Las proyecciones mas recientes de
crecimiento economico a nivel
mundial contindan reflejando mejores
perspectivas, tanto para 2017 como
para 2018, aunque prevalecen
riesgos a la baja.

Los pronosticos de los precios de las
principales materias primas
permanecen estables, en niveles aun
bajos.

Algunos indicadores de actividad
economica siguen reflejando un
comportamiento dinamico (comercio
exterior y remesas familiares); en
contraste, el crédito bancario al
sector privado, aunque muestra un
comportamiento positivo, mantiene
una tendencia a la desaceleracion.

El pronostico de la inflacion total y las
expectativas se ubican en meta,
mientras que el prondstico de la
inflacion  subyacente se  sitda
alrededor del limite inferior del
margen de tolerancia de dicha meta.

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria




MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION




