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1/ promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 estimado, 2018 y 2019 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ) a octubre 2017 con actualizaciones a enero de 2018 y consultas del Articulo IV. Consensus Forecasts a marzo de 2018 y Reporte de la Unidad de Inteligencia

de The Economist a febrero de 2018.
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PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO ECONOMICO PARA ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB
-En porcentajes-
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Calculos prapios.
Fuente: Burd de Andlisis Econdmico y Burd Nacional de Investigacion Econdmica de Estados Unidos de América.



ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Lunes 5 de febrero de 2018:
i Dow Jones 24,345.75
PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS o
* Var. Diaria (%) 4} 4.60
2017-2018 | Var. Acumulada (%)} 1.51
27,000 DOW JOnes S&P500 . SBP500 | 2,648.94
Var. Diaria (%) 4} 4.10
26,500 2,875 Var. Acumulada (%)i - 0.92
26,000 2,825 — Jueves 8 de febrero de 2018:
«—
25,500 2,775 Dow Jones 23,860.46
Var. Diaria (%)] 4 4.15
25,000 2,725 Var. Acumulada (%); I 3.47
S&P 500 2,581.00
24,500 2,675 Var. Diaria (%) 4 3.75
V\ - Var, Acumulada (%); 4 3.46
24,000 2,625
23,500 2,575
Del 27 de febrero al 1 de marzo
23,000 B Y S S B A S B S S S S e mt e & = - 11 Dow Jones 24,608.98
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E E E E E E E E 'g g :? E 3 g 5 g E E E ; ; E E :f' g :‘:’ g :‘:’ :‘:’ g EEEE Var. Acumulada (%); & 0.45
G832y RS8RV g dose2aqdas s S&P 500 2,677.67
= Al 14 de marzo Var. Diaria (%)i & 3.67
Fuente: Bloomberg Var. Acumulada (%); 4 0.15

VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2015-2018%/

(Porcentajes)
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Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor’s 500. Para las economias emergentes, el indice de
volatilidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.
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PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS

Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 2018/

37.0%

estadounidense
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Numero de incrementos adicionales
* Actualizado al 14 de febrero de 2018.

Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.

PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2018%/

37.3%
23.9% 24.7%
7.7%
.
----- oox [N :
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NOTA: las expectativas estan basadas en los futuros sobre la tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizada el 14 de marzo de 2018. Nimero de incrementos adicionales

FUENTE: Bloomberg

¥ Actualizado al 14 de marzo de 2018.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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MERCADO DEL PETROLEO: CONDICIONES ACTUALES

E§TADOS l'JNIDOS DE AMERICA Y ’ EVOLUCION DE LA PROYECC[ON DE DEMANDA
ORGANIZACION DE PAISES EXPORTADORES DE PETROLEOQ ANUALDE PETROLEO
VARIACION ACUMULADA DE LA PRODUCCIGN DE PETROLED milones dearies diarce
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Datos observados a febrero de 2018y proyectados hasta el final del periodo. 2015 2016 1 2018 201
Fuente: Calculos propios en base & datos de |a Secretaria de la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo -OPEP-, Administracion de
Informacion Energética de Estados Unidos de América y Bloomberg. Fuente: [HS Markit
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Fuente: B|00mberg Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
Fuente: Bloomberg
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ECONOMIAS AVANZADAS SELECCIONADAS ECONOMIAS DE MERCADOS EMERGENTES Y EN
Inflacion observada y meta de inflacion DESARROLLO SELECCIONADAS
4- Inflacidn observada y meta de inflacién
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CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA
Inflacidon observada y meta de inflacién
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Fuente: Bloomberg
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PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2019

7.0 PROYECCION

6.3

6.0 -

4.0 4.1

3.0 - 3.1

1.0 - 0.5

0.0

]
py/

/ o |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 201PG 2017( 2018pw2019

P/ Cifras preliminares.

¢/ Cifras estimadas.

p¥/ Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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indice Mensual de la Actividad Econdmica

Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Enero 2018
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Fuente: Banco de Guatemala.
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100.0 Indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE)"
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Y Con informacién a febrero de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.

Actividad econdmica 16



6 Ty
47 37
£ %
v

) Bl | | ] | H ENE - H ENE |
e

EXPORTACIONES FOB IMPORTACIONES CIF

A enero de cada afo A enero de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje Porcentaje
1o~ Poyein Bl Pl
11.3 P . 2013 1,465.6 9.3 . -
120 - Limites Inferior y 00 - il N T Lindes Inferiory
100- g oo iame s A
' 15.0 - 2017 1,431.7 123 123
80 7 8'0 8.0 100 93 u Mzil?olnis de US:SGS.7 - 94
60 i 4 Isu Iso ' 56 T b 80
10 - 74 ' ' 50 - 55 mm 5
20 - 09 00 - —
0J | | 50 - u
20 -
: SE— 100 - .
40 - Variacign relativa interanual
2014 8354 09 150 - 422 017 2018
60 - 2015 879.2 52
2016 8338 52 9.2 N0 - Combustiblesylubricantes:  54.2%  5.4%
30 - ggg Zgg:g g:j ' Restodeimportaciones:~ 0.6%  10.1%
¥ Millones de US$
100 - / / 2.0 -
q a if
03 2014 00 006 2007 20188 2008 2009 N3 0% W5 06 07 018 208" 201
*Se refiere ala tasa de variation delvalor acumuladoestimado para icembre. ¥Se refiere ala tasa devariacion del valor acumulado estimado para diciembre.
Fuente: Declaraciones nicasaduanerasy formularios aduaneros dnicoscentroamericanos deexportacign Fuente: Declaraciones Unicasaduanerasy formularios aduaneros tnicos centroamericanos de importacion
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

Porcentaje Proyeccidn
_

30.0

2012 4,782.7 9.2

2013 5,105.2 6.7

2014 5,544.1 8.6
25.0 - 2015 6,285.0  13.4

2016 7,160.0 13.9

2017 8,192.2 14.4

Feb 2018 1,264.7 5.3

200 1 2018 9,052.4 10.5

2019% 9,867.1 9.0

¥ Millones de US$ 14.4
15.0 - 13.4 139 '
12.0
10.5
10.0 I
9.0
5 0 7 " 5
0.0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 Feb-2018 2018 2019

3/ Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL
2012 - 2019

Porcentaje

Dic-18 Dic-19

22.0

20.0
18.0
16.0
14.0
12.0

10.0

| \D
o
ES

Ano Monto? Variacion (%)

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018 &

125,175.5
140,158.7
152,455.0
172,036.2
182,198.7
189,043.0
188,300.2

17.7

12.0
8.8

12.8
5.9

o]

ol

ES
~|
(<)
ES

VMillones de quetzales.

—Qbservado —Rango de proyeccion —— Tendencia

a/ Cifras al 8 de marzo.
Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITOBANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacioninteranual

] 2010 - 2018*
(%)
40.0
30.0
20.0 -
10.0 A 6.4
4.1
0.0 - V'K‘ 29
\wa/ — TOTAL
-10.0 - — MONEDA NACIONAL
— MONEDA EXTRANJERA
-20.0 -
Q Q N a o ™ 6: © A %
N N NN Q" Qv Q¥ N Q® Q* N
v vV v \4 4 4 4 v v 4
N Qs N Q &) G A © 2) &)
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* Cifras al 8 de marzo.
Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL

POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

16.0
H31/12/2016 12.7
kd31/12/2017
11.0 /
H 08/03/2018
5.9
6.0
4.2 3.8 4.1
0.7
1.0 S ‘
} F1.o
-4.0 34 3.1
-5.6
-9.0
Empresariales Empresariales Microcrédito  Hipotecario para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
COMPOSICION DE LA VARIACION INTERANUAL
2015-2018%/

14.0 Porcentaje
s Microcrédito B Hipotecario para la Vivienda
12.0 I Otros il Consumo
B Empresariales Menores B Empresariales Mayores
’|| ——Total
N HH ‘
) HH ’
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a/ Al 8 de marzo.
Fuente: Superintendenciade Bancos de Guatemala.
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL
COMPOSICION DE LA VARIACION INTERANUAL

2015-2018¢

Porcentaje
I Microcrédito I Hipotecario parala Vivienda
I Otros I Consumo

I Empresariales Menores B Empresariales Mayores
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al Al 8 de marzo.

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA
COMPOSICION DE LA VARIACION INTERANUAL

2015-2018¢
200 Porcentaje
I Microcredito I Hipotecario para la Vivienda
| |
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A/ Al 8 demarzo.

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Periodo 2012-20192/

Porcentaje
PronL')stico

6.00 -

Metade inflacion4.0% +/- 1 p.p.

5.00
4.50

4.00

3.00

2.00

1.00

0.00 .
o
-

[
©

dic-16 -

mar-17 -
dic-17 -
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jun-12 -
sep-12 A
dic-12 -
jun-13 -
sep-13
dic-13 -
mar-14 -
jun-14 -
sep-14
dic-14 -
mar-15 -
jun-15 A
sep-15 A
dic-15 -
mar-16 -
jun-16 1
sep-16
jun-17 -
sep-17 1
mar-18 -
jun-18 1
sep-18 1
dic-18
mar-19 -
jun-19 -
sep-19 1
dic-19

m

#/ Cifras observadas a febrero de 2018.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE

Periodo 2012-2019%/
Porcentaje
7.00 -
Pronostico
6.00 -
5.00 - Metade inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

4.00

3.00

2.00 -

1.00 -

0.00

jun-19 -
dic-19
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dic-12 -
mar-13 -
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mar-14 -
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sep-14 -
dic-14 -
mar-15 -
jun-15 -
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jun-16 -
sep-16
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mar-17 -
jun-17 A
sep-17
dic-17
mar-18 -
jun-18 -
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sep-19

#/ Cifras observadas afebrero de 2018.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2019

™ PARA DICIEMBRE = PARADICIEMBRE
6.00% - 6.00% -
DE 2018 DE 2019
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p.p.: puntos porcentuales
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TASA DE lNTERESﬂLiDER DE POLITICAMONETARIA
ANOS: 2011 - 2018«
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a’ Al 23 de marzo de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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En la decision se tomao en consideracidon que:

Las proyecciones de crecimiento
econdomico a nivel mundial contintan
anticipando mayor dinamismo tanto
para el presente aio como para el
proximo, en un entorno en el que
prevalecen algunos riesgos a la baja.

Los prongsticos del precio
internacional del petroleo para 2018
y para 2019, se mantienen en niveles
superiores a los del afo previo.

En el entorno externo: En el entorno interno:

Varios indicadores de corto plazo
(principalmente el indice Mensual de
la Actividad Economica, el comercio
exterior y las remesas familiares),
siguen siendo consistentes con el
crecimiento economico anual
previsto para 2018 (entre 3.0% vy
3.8%).

Con base en los prondsticos y las
expectativas de inflacion para 2018 y
para 2019, la inflacion se mantendria
dentro del margen de tolerancia de la
meta establecida (4.0% +/- 1 punto
porcentual).

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria
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MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION




