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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICOY 0”3'2%RUS,A
2017: 1.5%
2018: 1.8%

2019: 1.7%

REINO UNIDO
2.3% - 2017:1.8%
2018:1.5%
2019:1.5%
¢ 15.3% inen ﬂk
4.3%
ZONA DEL EURO
20E1E7'-U zué% @ 2017:2.3% {" hoJAP()N
2018: 2.8% 2018:2.2% - ) 2017:1.7%
2019: 2.6% 2019: 1.9% ¥ 2018:1.2%
19% J18:2% 2019:1.2%
MEXICO
o 2017: 2.0% 7.4% REPUBLICA
2018:2.3% ) %
2019:2.7% COLOMBIA INDIA 2017:6.9%
0.6% _, 2017:1.8% 2017:6.7% 2018 6.6%
2018:2.7% 2018:7.4% 2019: 6:4%
2019:3.3% 2.6% 2019:7.8%
BRASIL
0.3% 2017 1.0% MUNDIAL
© 2018: 2.3% 2017: 3.8%
2019: 2.5% 0.6% 2018: 3.9%
CHILE suparrica & 2019: 3.9%
0.4% . 2017:1.5% PRINCIPALES 2017:1.3%
2018: 3.4% _0.7% —_ 2018: 1.5% . ‘
2019:3.3% SOCIOS 2019:1.7% | ECONOMIAS o ECONOMIAS
ARGENTINA | COMERCIALES AVANZADAS 41.3% EMERGENTES 55.7%
2017: 2.9% 2017: 2.4% 2017: 2.3% 2017: 4.8%
2018:04% | 2018:2.7% 2018: 2.5% 2018: 4.9%
T 2019: 2.6% 2019: 2.2% 2019:5.1%

1/ promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 estimado, 2018 y 2019 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a abril de 2018, Consultas del Articulo IV y comunicado de prensa No. 18/245. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a

junio de 2018.

Actividad econdmica mundial
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R PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2017 - 2018*
i Dow Jones S&P500 S
roso o Luego de la correccion de febrero, los
indices accionarios estadounidenses han
RHg 285 mostrado una recuperacién, debido,
. / . principalmente, a los factores siguientes:
25,000 2725 Solidez del mercado laboral.
24,500 2,675 Aumento en la confianza econdmica.
24,000 2625 Expectativa de mayor rentabilidad
corporativa derivado de la reforma
23,500 2,575 . .
tributaria.
23,000 T T T T T T T 2,525
nov.-17 dic.-17 ene.-18 feb.-18 mar.-18 abr.-18 may.-18 jun.-18
* Al 20 de junio
Fuente: Bloomberg
VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2017-2018?/
(Porcentajes)
48.0 Estados Unidos de América Economias Emergentes 14.0

y Zona del Euro

Economias Emergentes

380 —Estados Unidos de América 120

——Zona del Euro

El incremento reciente de la volatilidad en
las economias con mercados emergentes y

- en desarrollo se asocia a la expectativa de
un endurecimiento de las condiciones

o financieras en las economias avanzadas.

sr;gv.-zﬂﬁ dic.-2017 ene.-2018 feb.-2018 mar.-2018 abr.-2018 may.-2018 jun.-2018

Al 20 de junio

Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor’s 500. Para las economias emergentes, el indice de
volatilidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.
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Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria
estadounidense
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PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 2018

44.0%

11.8%

0.5%

0.0%

1

2 3

Numero de incrementos adicionales

4

NOTA: I35 expectativas estdn basadas en los futuros sobre la tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizada el 20 de junio de 2018.

FUENTE: Bloormberg ¥ Actualizadoal 20 de junio de 2018.

Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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ECONOMIAS EMERGENTES SELECCIONADAS ECONOMIAS EMERGENTES SELECCIONADAS
Tino de cambio respecto 3l dolar estadounidense Variacion porcentual del tipo de cambio respecto al dolar estadounidense
2017-2018" ®
yqp . e base e enero de 2017100
| 191% '
B Acumulada 2018 1 Desde el 2 de abil

m ;

150 ¢

Depreciacion

-20%

0% L

—Argentina —Turquia —Brasil —Rusia —México —Colombia —Chile Aigentina. Turquia Bresl  Mexico  Rusi Chile  Colombiz

*/ A 20 e junio Al20de junio

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
Produccion de Petroleo
2000 - 2018 @

Millones de barriles diarios (mbd)

—
~

5,56 mbd

Petrdleo de Esquisto
(Shale oil

4.92mhd

) R R AR
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3/ Datos observados a abril de 2018
Fuente: Agencia de Informacion de Energia (EIA por sus siglas en inglés)

Materias primas

Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo

CUOTA DE PRODUCCION ESTABLECIDA Y PRODUCCION OBSERVADA
Af0S 2005 A 2018

Millones de barriles diarios

']
-]
-]
N

2011
201>
2013
2014
2015
20 16
2017
2018

2006

2007

2008

2009
(o]

== (y0ta de produccion  ==Produccion observada

Nota: OPEP acordd congelar su cuota de produccion enuna reunion celebrada en septismbre d 2016, situgndose en 325 millanes de bariles diarias, la misma fue
oficilizada en la reunidn de noviembre 2016,

*Datos a mayode 2018,

Fuente: Bloomberg
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MERCADO DEL PETROLEO CONDICIONES ACTUALES Y PREVISTAS
DEMANDA ANUAL DE PETROLEQ

E§TADOS quDos DE AMEleY , (millones de barriles diarios)
ORGANIZACION DE PAISES EXPORTADORES DE PETROLEO "
VARIACION ACUMULADA DE LA PRODUCCION DE PETROLEO Projectado
. -millones de barriles diarios- o
Proyectado #Proyeccion diciembre 2017

. 100 Proyeccion mayo 2018
1 0bservado

99

98

l l I ' ;i;zﬁ 9

” %
20

MMEE.UU., mOPEP —BALANCE

95

30
5‘5‘04‘@»“"""\"G"*’é»"@»"@é»"@@@@ “ | , |
2015 2016 2017

FEFTEETFFegeee@yFedgaeey w1

Datos observados a mayo de 2018y proyectados hasta el final del periodo.
Fuente: Célculos propios en base a datos de la Secretaria de la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo -OPEP-, Administracion de Fuente: HS Markit
Informacion Energética de Estados Unidos de América y Bloomberg,

Materias primas 9
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, PETROLEQ
PETROLEQ PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
ENERO 2011 - JUNIO 2018 2010- 2019
Precio en US$ por barri 12000 US§ POR BARRIL
14000 - PRONGSTICOY
Variaciones Acumuladas (%)
12000 - 016 4 4503

0 ¢ 1247
01§ 960

100.00 -

80.00 -

60.00 -

40.00 -
20,00 -
20.00 -
0':0'0 1 1 1 |} 1 1 1
5] ] L3 i A ] 0]
w §iddddagy § §
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
e - “promedio observado al 20 de junio de 2013,
Cifras al 20 de junio Uprondsticodisponile 120 dejunio de 2013
Fuente: B|00mberg Fuente: Elboracion propia con informacion dz Bloomberg.
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MAIZ AMARILLO
ENERO 2011 - JUNIO 2018¢

Precio en USS por quintal

18.00 -

1500 - Hat

12.00 -

A
9.00 -

6.33
6.00 -
6.29 62

3.00 -

Var. Acumulada (%) 4 1.12

0.00

011 2012 083 2014 015 2016 017 2018

“ICifras al 20 de junio
Fuente: Bloomberg

Materias primas

MAiZ AMARILLO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICOS
2010-2019

US5 POR QUINTAL
13.00 - PHRC

1239 PRONOSTICO Y

1200 -
11.00 -
1000 - 10.35

9.00 -

640 0 6.70
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"Promedio observado al 20 junio de 2018,
Yprondstico disponible af 20 e junio de 2018,
Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
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ENERO 2011 - JUNIO 2018

Precio en US5 por quintal
18.00 -

1512
1500 -

1202
1200 -

9.00 -
814

‘0 | i 1

3.00 -

Var. Acumulada (%) 4 14.33

0.00

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
“ICifras al 20 de junio
Fuente: Bloomberg

Materias primas

TRIGO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2010- 2019

S5 PORQUINTAL ,
0 PRONOSTICO Y

13.00 -
12.00 -
11.00 -
10.00

9.00 - l
8.00 -
100 -
6.00 -
5.00 -
4,00 -
3.00 -
200 -
1.00 -
0.00

127 7% %676

Y
G
L AL A A L L L A

<o 275
<o 275

Ypromedio observado al 20 junio de 2013,
Yprondstico disponible a 20 de junio de 2013,
Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg,
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ECONOMIAS AVANZADAS SELECIONADAS ECONOMIAS DE MERCADOS EMERGENTES Y EN DESARROLLO
Inflaciéon observada y metas de inflacion SELECIONADAS
Inflacion observada y metas de inflacion
3.0
2.80
7.0
2.5 2.40
6.0
2.0 1.87 5.0 4.51
15 . 4.0 -
3.16
3.0 - 2.86
1.0 240 504
0.70 2.0 1.80 '
0.0 0.0 .
E.E.U.U. Zona del Euro Reino Unido Japon China Rusia México Colombia Peru Brasil Chile
» Meta Observada Meta m Observada
. Inflacién a mayo.
Inflacién a mayo. Fuente: Bloomberg.

Fuente: Bloomberg.

CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA
Inflacion observada y metas de inflacion

7.0:5

6.0 - .

5.19
oy T — — 4.47

40 :

3.0

2.0 .

10 :

00 L , S -

Honduras Guatemala  Rep. Dom. Nicaragua Costa Rica  El Salvador

= Meta mObservada

Inflacion a mayo.
Fuente: Bloomberg.

Inflacion 13
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PRODL}CTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2019

7.0 - PROYECCION

6.3

6.0
5.0
4.0

4.1
|— 3.8 I
3.1

3.0 28 w=3

2.0

1.0 0.5

0.0

/
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016.:/2017.:/2018“ '

) p
2019
P/ Cifras preliminares.
»/ Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Indice Mensual de la Actividad Econdmica

Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Abril 2018

Porcentaje

8.0

6.0 -

5.0 -

/“/“\ /”\/\’“‘.

4.0

f —~N3-1

3.0 . /

N

\’P ‘

2.8

S
o —

2.

1.

0.

0_
j_

o [ ] o
2010 T s —

h h h h h A h '\_

o o o o o o o o

(e ] (o] o (e (o] o~ (e (e
e IMAE Original ==|MAE Tendencia Ciclo

Fuente: Banco de Guatemala.



Indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE)"

100.0 -

90.0 -

80.0 -

70.0 -

60.0 -

50.0 - .
40.0

30.0 -

20.0 - —ICAE

10.0 - —Tendencia
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Y Con informacién a mayo de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados.
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EXPORTACIONES FOB

A abril de cada ano
Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje
140 - ;
2013 34951  -0.5 Proyeccion
120 | 2014 36170 35 Limites nferior y
2015 36840 1.9 99 e
100 - | 2016 35290 4.2 Uperior
2017 38553 92
80 | 2018 37773 20 8.0 I8.5
Y Millones de US$
60 - I
0 33 5o =3
' 19
20 -
0.0 ‘
20- 09
40 - 20
50 - 42
40 -
100 -

i

if
013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2008

“Se refiere a |a tasa de variacion del valor acumuladoestimadoppara diciembre.
Fuente: Declaraciones Gnicas aduaneras y formularios aduaneros dnicos centroamericanos de exportacion

Sector externo

250
200 -
150 -
100 -
50 -
00 -
50 -
100 -
150 -
200 -
20 -

IMPORTACIONES CIF

6 Ty
47 37
£ %
v
) Bl | | - H b
1607,

Proyeccion
Limites Inferiory

Superior

9.0

85 .
I 55 == 6,0

A abril de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
Porcentaje
Ao Montol/ Variacion
2013 5,759.1 5.7
2014 5,901.0 2.5
2015 5,615.2 -4.8
2016 5,374.5 -4.3
2017 5,734.4 6.7
2018 6,126.0 6.8
1/ Millones de US$ 6 8
57 o
2I5 D—J/

\,_\I

]

48

43

Variacidn relativa interanual
017 2018
Combustolesyluoricantes:  41.9%  5.4%
Resiodeimportacionss: — L5%  7.1%

03 01 05 N6 N0 01 208" 2019 a/

*Se refiere  la tasa devariacion delvalor acumulado estimadopara diciembre.
Fuente: Declaraciones tnicas aduaneras y formularios aduaneros dnicos centroamericanos de importacian
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

Porcentaje .
30.0 - . — Proyeccion
. Ao Monto Y  Variacion

2012 4,782.7 9.2

2013 5,105.2 6.7
25.0 - 2014 5,544.1 8.6

2015 6,285.0 134

2016 7,160.0 139

2017 81922 144
20.0 | 14 dejunio 2018 3,974.9 8.8

2018% 9,052.4 105

2019 9,686.1 7.0 14.4

Y Millones de US$ .
150 - " 134 139
12.0
9.2
10.0 - 8.6 8.8 8.5
5.0 -
5.5
0.0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 14 Jun-2018 2018 2019

3/ Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala

Sector externo 19



CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

2012 - 2019
22.0 Porcentaje Dic-18 Dic-19
20.0
18.0
16.0
14.0
12.0
100 %
10.0 90 % T
8.0
Anho Monto? Variacion (%) -
6.0 2012 125,175.5 17.7 o 7:0 %
2013 140,158.7 12.0 6.0 %
2014 152,455.0 8.8
4.0 2015 172,036.2 12.8
2016 182,198.7 5.9
2.0 T XY,
TMillones de quetzales.
0.0
NN S A S A0 ¥ N QS‘ A
e— ‘00 et ‘0 e‘ '0 .\ - 0 \ Q. \ - . Q .\ . Q \ . . QC .\
N N N N o N > N > &> &> > &) > > O
2 ’ 2 M ’ A v N 4 N ’ N ’
¢ & g F g & N ST PP N P N T
o/ Cifras al 14 de junio. = Obhservado —Rango de proyeccion —— Tendencia

Fuente: Banco de Guatemala.

Sector monetario
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacioninteranual

. 2010 - 2018*
40.0 -

30.0 A
20.0 -

10.0 1 10.2

=
INHN

OO ) \\}!“\_A
\wmf/ —TOTAL
-10.0 1 — MONEDA NACIONAL

— MONEDA EXTRANJERA

* Cifras al 14 de junio.
Fuente: Banco de Guatemala.

Sector monetario
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

16.0
m31/12/2016 12.7
31/12/2017
11.0
W 14/06/2018
6.0 5.9
4.2 38 44
0.7
1.0 [ |
-4.0 -3.1
-34 40
-4.9
-9.0
Empresariales Empresariales Microcrédito  Hipotecario para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

EN MONEDA NACIONAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

17.0
m31/12/2016
31/12/2017
12.0
M 14/06/2018
8.4 8.4 7.8
7.0 6.3 6.9
4.2 4.5 4.4
2.0 1.0 1.0 . L/ o
I Em == i -
-3.0 -2.0
-3.0
-4.6 4.9
-8.0
Empresariales Empresariales Microcrédito Hipotecario para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
EN MONEDA EXTRANJERA
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
30.0
m31/12/2016 20.9
20.0 31/12/2017
10.8  m14/06/2018 10.2
10.0
-3‘8 2'6. . -2.7 2'6.
0.0 —
01 1.4
-10.0
93 -7.8
-20.0
-20.5
-30.0 )
-29.5
-40.0
Empresariales Empresariales Microcrédito Hipotecario para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Sector monetario 23



7.00

6.00

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00

0.00

Inflacion

RITMO INFLACIONARIO TOTAL

Periodo 2012-20192/
Porcentaje

Prondstico

i Metade inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

4.25

T '™/ 1 ‘"7 "1/ """*"7T "“""*"7/ ""*"’7T/ " """"71%v// """17/ ""71T "“"*"1 "“""71T "“"*"1 "“""T1T “"“"*"1 "1 "1 "“"T "1 "1 "1 "1 1 L L
Y8y OO833IIII9899888855553983333
S £ 0o 2 £ £ o @ £ £ o © £ £ o @ &£ £ o @ £ ¢ 0 @ £ & o £ ¢ o
e 2 8§ ° g 28T g2 Fgov g L FD g2 FTT g A FT g2 T 23

a/ Cifras observadas a mayode 2018.
Fuente:Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

dic-19

7, - - -

4.50
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RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
Periodo 2012-20192/

Porcentaje
7.00 -

Pronostico

6.00 -

5.00 - Metadeinflacion4.0% +/- 1 p.p.

4.00

3.00

2.00

1.00 A

0.00

mar-12
jun-12 -
sep-12 A
dic-12 -
mar-13
jun-13 -
sep-13 -
dic-13 -
mar-14 -
jun-14 -
sep-14 A
dic-14 -
mar-15
jun-15 -
sep-15
dic-15 1
mar-16
jun-16
sep-16
dic-16 A
mar-17
jun-17 -
sep-17 1
dic-17 A
mar-18 -
jun-18 -
sep-18 -
dic-18
mar-19
jun-19 -
sep-19 7
dic-19

a/ Cifras observadas a mayo de 2018.
Fuente:Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2019

asoy . Porcentaje g0 . Porcentaje
PARA DICIEMBRE PARA DICIEMBRE
4 ﬁ.m.
- DE 2018 DE 2019
550% 3.50% 4
500% { =====sse-eecess-sssesesesessseessssmemss-a- FRRRRELEEECRELE 5.00%  -===----- Bt
0
4‘50%-0613{3'000030000&'3 G'Uoo *5“9‘1" 'll
IR *m"gsggaﬂﬁs;
6688803333383 8a0838 3o arog o
W1t g F T TS TSty g g FE T W
aoti | oo Metadeinflacond O +f-1pp, P Meta deinflaciond % #-1pp.
250% ; 250%
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Ill. DECISION DE TASA DE INTERES
LIDER DE POLITICA
MONETARIA
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TASA DE INTERES LIDER DE POLITICAMONETARIA
ANOS: 2011 - 2018¥

6.00 - Porcentaje
5.50 SESl
5.00

5.00 - >.00

4.75
4.50 Ts0
4.00
3.50
300 - 3.00

\——2.75
» 50 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
eI IVIIFTPIIITSIIPIISTOPIIFTN IR

@’ Al 28 de junio de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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En la decision se tomao en consideracidon que:

Las proyecciones de crecimiento
econdmico a nivel mundial siguen
anticipando un mayor dinamismo,
tanto para 2018 como para 2019,
aunque en un entorno en el que
existen riesgos a la baja e
incertidumbre.

El precio internacional del petréleo y
sus pronosticos para 2018 y para
2019 contindan en niveles superiores
a los observados el afio anterior.

En el entorno externo: En el entorno interno:

Varios indicadores de corto plazo de
la actividad econdémica (el indice
Mensual de la Actividad Econdmica,
las importaciones y las remesas
familiares, entre otros), anticipan un
desempeio congruente con la
estimacion para finales de afo (entre
3.0% y 3.8%).

En materia de inflacion, los
pronosticos y las expectativas tanto
para 2018 como para 2019, permiten
prever que esta se ubicaria en meta
(4.0% +/- 1 punto porcentual).
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