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I. ESCENARIO ECONÓMICO 
INTERNACIONAL



4Actividad económica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONÓMICO1/

EE.UU.
2017: 2.3%
2018: 2.8% 
2019: 2.6%

MÉXICO
2017: 2.0%
2018: 2.3% 
2019: 2.7%

BRASIL
2017:  1.0%
2018:  2.3% 
2019:  2.5%

ZONA DEL EURO 
2017: 2.3%
2018: 2.2% 
2019: 1.9%

REINO UNIDO
2017: 1.8%
2018: 1.5% 
2019: 1.5%

RUSIA
2017:  1.5%
2018:  1.8% 
2019:  1.7%

JAPÓN
2017: 1.7%
2018: 1.2% 
2019: 1.2%

REPUBLICA 
POPULAR 

CHINA 
2017: 6.9%
2018: 6.6% 
2019: 6.4%

CHILE
2017: 1.5%
2018: 3.4% 
2019: 3.3%

PERÚ
2017: 2.5%
2018: 3.7% 
2019: 4.0%

COLOMBIA
2017: 1.8%
2018: 2.7% 
2019: 3.3%

1/ Promedio de información del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 estimado, 2018 y 2019 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del país.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economía Mundial (WEO) a abril de 2018, Consultas del Artículo IV y comunicado de prensa No. 18/245. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a
junio de 2018.

PRINCIPALES 
SOCIOS 

COMERCIALES
2017: 2.4%
2018: 2.7% 
2019: 2.6%

MUNDIAL
2017: 3.8%
2018: 3.9% 
2019: 3.9%

ECONOMÍAS 
AVANZADAS
2017: 2.3%
2018: 2.5% 
2019: 2.2%

ECONOMÍAS 
EMERGENTES
2017: 4.8%
2018: 4.9% 
2019: 5.1%

ARGENTINA
2017: 2.9%
2018: 0.4% 
2019: 1.5%

INDIA 
2017: 6.7%
2018: 7.4% 
2019: 7.8%

SUDÁFRICA
2017: 1.3%
2018: 1.5% 
2019: 1.7%



5Mercados financieros internacionales

Luego de la corrección de febrero, los
índices accionarios estadounidenses han
mostrado una recuperación, debido,
principalmente, a los factores siguientes:

 Solidez del mercado laboral.

 Aumento en la confianza económica.

 Expectativa de mayor rentabilidad
corporativa derivado de la reforma
tributaria.

El incremento reciente de la volatilidad en
las economías con mercados emergentes y
en desarrollo se asocia a la expectativa de
un endurecimiento de las condiciones
financieras en las economías avanzadas.
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MERCADO DEL PETRÓLEO: CONDICIONES ACTUALES Y PREVISTAS
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II. ESCENARIO ECONÓMICO 
INTERNO
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20Sector externo

Año Monto1/ Variación

2013 3,495.1     -0.5

2014 3,617.0     3.5

2015 3,684.0     1.9

2016 3,529.0     -4.2

2017 3,855.3     9.2

2018 3,777.3     -2.0
1/ Millones de US$

Año Monto1/ Variación

2013 5,759.1     5.7

2014 5,901.0     2.5

2015 5,615.2     -4.8

2016 5,374.5     -4.3

2017 5,734.4     6.7

2018 6,126.0     6.8

1/ Millones de US$



21Sector externo

Año Monto 1/ Variación

2012 4,782.7     9.2

2013 5,105.2     6.7

2014 5,544.1     8.6

2015 6,285.0     13.4

2016 7,160.0     13.9

2017 8,192.2     14.4

14 de junio 2018 3,974.9     8.8

2018a/ 9,052.4     10.5

2019a/ 9,686.1     7.0
1/ Millones de US$
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III. DECISIÓN TASA DE INTERÉS
LÍDER DE POLÍTICA

MONETARIA



27Decisión de tasa de interés líder de política monetaria



28Decisión de tasa de interés líder de política monetaria

En la decisión se tomó en consideración que:

• Varios indicadores de corto plazo de

la actividad económica (el Índice

Mensual de la Actividad Económica,

las importaciones y las remesas

familiares, entre otros), anticipan un

desempeño congruente con la

estimación para finales de año (entre

3.0% y 3.8%).

• En materia de inflación, los

pronósticos y las expectativas tanto

para 2018 como para 2019, permiten

prever que esta se ubicaría en meta

(4.0% +/- 1 punto porcentual).

• Las proyecciones de crecimiento

económico a nivel mundial siguen

anticipando un mayor dinamismo,

tanto para 2018 como para 2019,

aunque en un entorno en el que

existen riesgos a la baja e

incertidumbre.

• El precio internacional del petróleo y

sus pronósticos para 2018 y para

2019 continúan en niveles superiores

a los observados el año anterior.

En el entorno interno:En el entorno externo:
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