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La actividad econdmica mundial continta recuperandose...

PRODUCTO INTERNO BRUTO MUNDIAL

Periodo 2000-2019

(Variacion interanual)
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2018.




...aunque con diferencias importantes entre paises y regiones.
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1/ promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 estimado, 2018 y 2019 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a abril de 2018, Consultas del Articulo IV y comunicado de prensa No. 18/245. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a

junio de 2018.




El comercio mundial creceria 5.1% en 2018 y 4.7% en 2019.

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL
Periodo 2010-2019

(Variacion interanual)

Porcentaje
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, abril de 2018.




En diciembre de 2015 inici6 el proceso de normalizacion de la politica
monetaria estadounidense y, a la fecha, se han registrado siete
aumentos a la tasa de fondos federales, equivalentes a 175 puntos
basicos...
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...en 2018, el mercado anticipa que la Reserva Federal podria realizar
dos incrementos adicionales a la tasa de interés objetivo de fondos
federales.

Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
estadounidense EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 20187
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NOTA: las expectativas estan basadas en los futuros sobre [a tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizada el 12 de julio de 2018,

FUENTE: Bloomberg # Actualizado al 12 de julio de 2018.

Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.




En febrero del presente afio se observdo una correccion en el
comportamiento de los indices accionarios, lo cual generé un aumento
de la volatilidad...

PRINCIPALES iNDICES ACCIONARIOS VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES iNDICES ACCIONARIOS
2015 - 2018/ 2011-2018%

(Porcentajes)
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Nota: Los indices hursétiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500; para Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standard & Poor’s 500. Para las economias emergentes, el indice de
las economias emergentesy Ameérica Latina, MSCI. volatilidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.




El precio internacional del petréleo registra una tendencia al alza
desde mediados de 2016...

PETROLEO
ENERO 2011 — JULIO 2018/

Precio en USS por barril
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Fuente: Bloomberg
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...y se espera que para finales de 2018 se ubique, en promedio, en

niveles superiores alos del afio previo.

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010-2019
12000 7US$ POR BARRIL
PRONGSTICO Y
0000 sn LY
—e
gy B0
80.00 980,45
07953 1
66.45
65.25
60.00 - .
58.20
‘48.80 450,95 05111
4000 - 4.3.32
2000
0.00 N
] N N N 4 N o A % % 0
] v N W v N N Yy N W] N
F ¥ § & 8§y 5§ 8§ R N §

%Promedio observado al 12 de julio de 2018,
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Interrupciones en el
factores geopoliticos.

Extension de los recortes a la cuota de
produccion de los paises miembros de

suministro por

la= OPEP y otros importantes
productores.
Menor demanda mundial ante Ia

materializacion de los riesgos para el
crecimiento economico.

Mayor produccion de esquisto en
EE.UU.
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Los precios internacionales del maiz amarillo y del trigo se han
mantenido en niveles bajos desde 2015...

MAIZ AMARILLO
ENERO 2011 - JULIO 2018%
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18.00 -

15.00 -

12,00 -

9.1

9.00 -

6.00 - 6.01
6.29 626
6.41

3.00 -

Var. Acumulada (%) & -3.99

0.00
011 2012 2013 204 2015 2016 2017 2018
Cifras al 12 de julio
Fuente: Bloomberg

TRIGO
ENERO 2011 - JULIO 2018

Precio en USS por quintal
18.00 / /
' N

| }/ /\“

Ay

1500 | g PN

12,00 -

9.00 -

6.00 - 6.80 112

3.00 -

Var, Acumulada (%) 4 12.92

0.00
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
*ICifras al 12 de julio
Fuente: Bloomberg

12



...y Se preveéen precios relativamente estables para el resto de 2018 y
20109.

MAiZ AMARILLO TRIGO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
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Yprondstico disponible a 12 de julio de 2018. Yprondstico disponible al 12 de julio de 2018,

Fuente: Elaboracion propia con informacidn de Bloomberg. Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg.
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La inflacion a nivel mundial se mantiene relativamente estable y, en
general, alrededor de las metas de inflacion.

INFLACION MUNDIAL

Periodo 2000-2019
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, abril de 2018.
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Riesgos relevantes del entorno externo:

“La economia global se
encuentra en una
solida posicion; ...no
LA , obstante, se
/ Deterioro del | } 2
comercio N o vislumbran tormentas

mundlal y ,Ia Christine Lagarde, Directora Gerente del FMI,
COOp.eraClon en su discurso en el Forum Econdmico Internacional.
multilateral ‘ San Petersburgo, Rusia.
Fragil Mayo de 2018
estabilidad
financiera

/ Mayor
‘4@ incertidumbre
geopolitica
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Para 2018 se preve un crecimiento entre 3.0% y 3.8% y para 2019 entre
3.1% Yy 4.1%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

Periodo 2000-2019

(Variacién interanual)

Porcentaje
6.0 .

PROYECCION
5.0 Promedio 2011-2017 = 3.6%
4.2 4.2 4.1
4.0 ] 3.7
2. 3.1 3.8 4.1
S 3.0 > 8
3.0 (31
2.0
1.0
0.0 - | |
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Nota: 2016y 2017 cifras preliminares.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Por el lado de los sectores productivos, se estima que la mayoria de
las actividades econdmicas registren crecimientos positivos en 2018...

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL

Ramas de actividad economica
Tasas de variacion
20174

I E |
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Suministro de Electricidad (3%)
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A
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Comercio (11.9%)

Administracion Publica (7.6%)
Industrias Manufactureras (17.6%) R ﬁ 21

Transporte y Comunicaciones (10.4%) _Iiﬁ, ool ,%f; o % T 43
faddt

Construccion (2.8%) 1%

Alquiler de Vivienda (9.9%)

.@.

i%%%%%%m

¥Cifras preliminares.
Nota: Los valores en parentesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

S "f 2018

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL

Ramas de actividad economica
Tasas de variacion

Intermeatacion Financiera (6.5%) /22277 /2207000 A
Explotacion de Minas y Canteras (0.6%) E%%%%%%ﬂ@ ?
Suministro de Electricidad (3%) _E?:‘%]1::;ﬁ%&%’r%ﬁ%;%E::‘3:%?:f%:iﬁ%i%i% 47
Servicios Privados (15.9%) E’%%r%”%%%wﬁ@
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Comercio (11.9%) _&i:%:i:%:ii%ﬁ:?%iﬁ%i?i%i:%l@
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Construccion (2.7%) _%3-:%%::E%::?%i;%i:@5%‘@
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“Cifas proyectadas 7

Nota: Los valores en paréntesis corresponden ol peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.
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El indice Mensual de la Actividad Econ6mica apunta a un crecimiento
alrededor del limite inferior del rango de crecimiento previsto para
2018.

indice Mensual de la Actividad Econémica
Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2014 - Mayo 2018

Var. %

8.0
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mm IMAE Original (Interanual) ==|MAE Tendencia Ciclo (Interanual)
Fuente: Banco de Guatemala
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El indice de Confianza de la Actividad Econdmica, se recupera
lentamente (32.14 puntos en junio de 2018).

indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE)"
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90.0 -
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70.0 -

60.0
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40.0 -
30.0 32.14

20.0 1 21.67 20.84
—ICAE

—Tendencia

1/ Con informacién a junio de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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La inflacion, a junio de 2018, se situ6 en 3.79%...

Inflacion Total (1)
(porcentajes)
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(1) Con informacién a junio de 2018.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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...y Se espera que continle ubicandose dentro de la meta tanto en
2018 como en 2019...

RITMO INFLACIONARIO TOTAL

Periodo 2012-2019%/
Porcentaje
7.00
Prondstico
6.00 - 5.68
5.00 4 Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
4.00 -
3.00
2.00
1.00
0-00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
()] o (] o~ o m o m =T =T < = wy wy w 0 w w M~ P~ P~ M~ 00 o oo [+ 2] [=2] [=)] [=2] (=) ]
o I - - L - - - - - - R S - - - B I - -
- £ p U = £ g U = £ g Y = £ g U = £ g J = £ g U = £ g U = £ g o
E=2 3% g2 8% Eg2 YT Eg2 YT Eg2AYgT E2AYT E2EET E2YT
@/ Cifras observadas a junio de 2018.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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Las expectativas de inflacion permanecen ancladas a la meta

determinada por la Junta Monetaria.

Expectativas de Inflacién para Diciembre

de 2018 ¥
(Porcentajes)

7.00% |

6.00% -

500% m================c-z-c- et T LT L P L EE R P PP LT

’ __ Metadeinflacion 4.0% +/- 1 p.p. _

4.00% r ‘r T T‘ (
SRR BRSNS
VSIS [Q Q20 m|oofoono|@ I o O N

o T e [ Sl et S A A A T el AN A s

- S AT RS I A A EESSI S AR ISR 3T A e SIS

1.00% -

0.00%

Q‘\Q’r@(\(\(\’\’\(\ '\'\,(\,3'\’\,3;.3:,3;,3:.\%,3:
,\qP f&oq?(o o q, w f&\g P mqfﬁﬂ?”&dﬁﬁ& P»(}q, mém
ooe \Q;\ Q,é é\vo 096@0‘\0 \@Q@\& Q)@\?)O

@@@@@@@@@5*556@@@%6@@
a Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados

(EEE) de junio de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.

Expectativas de Inflacién para Diciembre

de 2019 ¢
(Porcentajes)
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a Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados
(EEE) de junio de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Las remesas familiares registran un crecimiento dinamico desde 2015.
Aungue han comenzado a moderarse, el ingreso de divisas en 2018

seguiria siendo importante.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes
2010-2019

Porcentaje Proyecein

160 -
140 - 134

139 144

12.0

120 -
08 10.5
100 - 2 86 I 8.5
80 -
6.1 o7 3.0 7.0
60 - O3

40 - 3.5
2.0 -

2010 11 212 2013 2014 2015 2016

017 05-uk2018 2018 2019

A58 | AT6D | ATRD | AT | BMAT | G20 | TID | 8022 | ASHT | G024 | OR6

Milones de US$
10,000.00 +

9,000.00 -
8,000.00 -
7,000.00 -
6,000.00 -
500000 -
4,000.00 -
3,000.00 -
2,000.00 -

1,000.00 -

0.00

Ingresos de divisas por remesas familiares
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Fuente: Banco de Guatemala

Fuente: Banco de Guatemala.
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Se preve un leve aumento en los flujos de inversion extranjera directa.

GUATEMALA: FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Millones de US Dodlares

2008-2019
1,800.0 - Proyeccion
+/- 1.5 p.p.
1,600.0
A10.0%
1,388.7 o,
1,400.0 - A 5.0% 1,324.4
1,204.0
1,200.0 - 1,146.7
1,026.1
1,000.0

800.0

600.0

400.0

200.0

0.0

/
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017p 2018 2019

P/ Preliminar
Fuente: Banco de Guatemala
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También se observa una adecuada diversificacion en los flujos

inversion extranjera directa, tanto en el origen como en el destino.

de

FLUJO NETO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
SEGUN PAIS DE PROCEDENCIA

Valor en porcentajes
- Afio 2017

IED TOTAL:
USD1,146.7 millones

|

M Estados Unidos

i Otros paises 18.2%

289%

O Alemania ¥ Colombia
14.0%
[ Suiza
3.0%
Centroamérica
[ Espaiia . Cifiadi yRD
5.0% 2'9% 5.6%
H Corea del Sur . Méxiczo
2.9%

17.8%

Fuente: Encuesta Trimestral al Sector Externo realizada por el Banco de Guatemala; Oficina de Promocion de Inversion
“Invest in Guatemala”; Superintendencia de Bancos; e, informacion de Medios de Comunicacion Especializados.
3/ Cifras preliminares

FLUJO NETO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA

Valor en porcentajes
- Afio 2017/~

B Agricultura,

Petréleo, Minas y
i Otras Actividades Canteras

10.3% 5.3%

<

. M Bancos

B Telecomunicaciones 12.8%

10.5%

B Electricidad

16.5% [] Comercio

22.6%
O Industria
Manufacturera
21.9% IED TOTAL:
USD1,146.7 millones

Fuente: Encuesta Trimestral al Sector Externo realizada por el Banco de Guatemala; Oficina de Promocion de Inversion
“Invest in Guatemala”; Superintendencia de Bancos; e, informacion de Medios de Comunicacion Especializados.
3/ Cifras preliminares
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Las exportaciones y las importaciones mostraron una recuperacion en
2017 y se preve que dicho comportamiento continle en 2018 y en
2019, a pesar de la moderacion registrada en mayo del presente afo
en las exportaciones... ' '

& 4

Valor de las exportaciones FOBSRS""& 4] . sage s 4 Valor de las importaciones CIF
(variacion interanual) i | - (variacion interanual)
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200 -
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Principales caidas en 2018 _ Principales alzas en 2018 Principales variaciones en 2018
Productos variacion d Variacion Variacion
relativa % IFEERE relativa_% PEEIGES relativa %
.20,0 Industria Extractiva (Mineria) -28.7] |Hierro y acero 68.7 200 - Combustibles y Iub. 156
Caucho natural (hule) -24.1| |Manufacturas de madera 27.3 207 Materias primas 10.8
Azlicar -22.8| [Materiales textiles (tejidos o telas) 229 Materiales de construccion 73
Productos de la industria quimica -15.2| |Legumbres y hortalizas 225 Bienes de capital 6.6
-30.0 {petréleo -13.0| |Frutas frescas, secas o congeladas 215/ 300 - Bienes de consumo 6.0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018% 2018%* 2019** 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018% 2018** 2019%*
; * (if de 2018
* (ifras a mayo de 2018 . l;r::e:t:];zo ¢

** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemala

Fuente: Banco de Guatemala
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El tipo de cambio ha comenzado a mostrar un cambio en Sus
fundamentales, registrando una depreciacion interanual de 2.44%.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA
2015 - 20182/

Quetzales por US

80
79 | Variacion relativa (%)
Interanual al 31/12/2017 -2.36
7.8 Interanual al 13/07/2018 2.44
Acumulada al 13/07/2018 1.87

al Al 13 de julio

Fuente: Banco de Guatemala
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La politica cambiaria ha reducido los excedentes de liquidez en
dolares y moderado la volatilidad en el tipo de cambio.

PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL MERCADO CAMBIARIO
MEDIANTE SUBASTA DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS

AMNOS: 2011 - 2018

Millones de USS
3,000.0

2,800.0
2,600.0
2,400.0
2,200.0
2,000.0
1,800.0
1,600.0
1,400.0
1,200.0
1,000.0
800.0
600.0
400.0
200.0
0.0

2,485.1 )

436.2
55.1

2
109.2

249.5

o
o
o
=5
o o
~ 0 <
- e

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018"

B Compras (mediante regla de participacion) BVentas @ Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

af Al 12 de julio

*[ Inchuye USS5647 0 millones por la activacdn de ka regla de participacidn y U55348.4 por el mecanismo de acurmulacidn de reservas monetarias internacionales.
Fuente: Banco de Guatemala

29




Los agregados monetarios mantienen un crecimiento, en general,
congruente con las condiciones de la actividad econdmica.

EMISION MONETARIA
VARIACION INTERANUAL
2010 - 2019

MEDIOS DE PAGO
VARIACION INTERANUAL
2010 - 2019/

Porcentaje
Dic-18  Dic-19
14.0
20.0
120
15.0 0%
100 B4 A
110% A 31 de diciembre
100 T 80
' 8.4% ' 80%  80%
P 1.1%
80% =+
12.3% 70% 6.0
5'0 Al31de diciembre
4.0
0.0
! 20
5.0 0.0
~,°'W\?0»"»’:00%0{0@\?’»“»“s“‘»“'»"'sf"sf"& Q"»z'%‘ 298 &‘: é"*{@@@@@ W*&@»"Qﬁ\?@@g%’"{"?\?’»“& 'g'%“»"g"\f’% WWOW»“’@*{&”W»‘:@
USSR RPAIRIOES R R Y A R RIS R
e\ MW Y Qg,ow ooénp&oo QRIK Qofﬂ %0 0‘0%(“0‘) M%Mozwwwwb Y&
RRLARSECOREEALENIIALIC R I RS RN R S Ve AN
—Observada —Rango de proyeccidn ~ Observados ~Rango de proyeccién
¥(ifras al 5 de julio de 2018. (ifras al 5 de julio de 2018,

Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.

30




\

-
g
)
2
g
4
L
=
=
2
Q
Q
S
14
g
>

-

o)
)]
g
2
x
o
e
o)
[t
O
L
0
-
g
Q
'
g
O
2
g
o
O
E
o
Ll
24
o

El crédito bancario al sector privado comienza a recuperarse...

~
©
(9]
i
o
N
'
o
i
o
N

Porcentaje

22.0

7.0%

10;0%

6.0 %

9.0 %

X
S
<

3.8%

Al 31 de diciembre

17.0
12.0

7.0

=—Rango de proyeccion

—=Q0bservado

a/Cifras al 5 de julio de 2018.

Fuente: Banco de Guatemala.
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...principalmente en moneda extranjera...

CREDITOBANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacioninteranual

. 2010 - 2018~
(%)
40.0 -
30.0 -
20.0 -
10.0 - 10.0
4.4
0.0 P VM_‘T 1.4
\N\/\/./ — TOTAL
-10.0 1 — MONEDA NACIONAL
—— MONEDA EXTRANJERA
-20.0 -
O O N N 4 0 S x x B B O o A D
PN N A N N NP U CEI RPN
S T LS ST TSI ST LIS SS
AN N N G |\ . G Y A U\ S N

* Cifras al 5 de julio.
Fuente: Banco de Guatemala.
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...al sector empresarial mayor...

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

16.0
m31/12/2016 12.7
31/12/2017
11.0
W 05/07/2018
5.9
6.0 4.9 4.4
4.2 387
2.7 l
n
1.0 ]
-4.0 -3.1
-3.4 34
-4.7
-9.0
Empresariales Empresariales Microcrédito Hipotecario para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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La postura de la politica monetaria ha permitido que la tasa de interes
lider haya venido disminuyendo...

TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA
ANOS: 2011 - 2018

6.00 - Porcentaje

5l50 a 5.50

5.00 500
4.75

5.00

4.50 T 50

4.00

3.50

3.00

&’ Al 17 de julio de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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..y las tasas de interés se mantienen con tendencia a la baja.

TASA DE INTERES POR TIPO DE DEUDORW
(porcentajes)

16.0
15.0
14.0
13.0
12.0
11.0

—+—Empresariales Mayores
- Empresariales Menores
-=-Hipotecarios para Vivienda

10.0
9.0
8.0
7.0

7.30 %

60 ||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||
& °\$"\\ ° &9“’9 \\\"’9“’9 '\&%“"Q '\&%“Q \&%‘”Q NP °Q "@"’ “”Q "& ZQ INRCR ZQ AR

(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Datos a mayo de 2018.
FUENTE: Superintendencia de Bancos.
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En 2017 las finanzas publicas cerraron con un deéficit de 1.3% del PIB y
para 2018 podrian mostrar un déficit de 1.7% del PIB.

DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

50 Porcentajes 2000 _ 2018
- Afio Monto™ )
2011 10,357.0 ESTIMACION
4.5 7 2012 9,445.8
2013 9,009.8
2014 8,594.4
40 2015 7,007.5
2016 5,572.7
3.5 - 2017¥ 7,287.9
2018PY/ 9,834.5
3.0 - 3.1 3.3 Y Millones de quetzales.

Nivel congruente con la
sostenibilidad de la deuda
2.6 pliblica 2.0%

1.9
1.7

pY/ Cifras estimadas por el Ministerio de Finanzas Publicas.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.

36




El gasto publico se ha venido recuperando.

Gasto Publico
Afos: 2016-2018*
Porcentaje (Contribucidn a la variacion interanual acumulada)

15.0

[
| 9.2
10.0 9 2
PN '___a .. 9
.4‘” \_‘._ 5.7
’/J \"\” 2 S 52 52 ;¢ .
3.0 1 ¢ ,.-/ — A
2. 'I .
Nt
0.0 -
-5.0
-10.0 -
-15.0 -
© 0 A & AN & o) I I R s T S S W SR N O SR S O SR SRR
B G O N R R & S @ @ T R & S R
<& X 2
mmm Gasto de Funcionamiento Gasto de Capital ——Gasto Total

*/Cifras preliminares a junio de 2018.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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La deuda publica como porcentaje del PIB se ha mantenido estable y
por debajo del valor critico establecido por organismos
Internacionales.

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA TOTAL
PORCENTAIE DEL PIB
ANOS 2000-2018

Porcentajes
50.0
40.0
30.0
10.0
0.0
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017* |2018%*
m%| 21.8 22.0 20.0 22.2 22.8 21.6 21.9 21.6 20.1 23.0 24.5 23.9 24.4 24.8 24.7 24.4 24.2 24.0 24.1

*/ Cifras estimadas.
**/ Cifras proyectadas.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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Declaracion al término de la Misidon sobre la Consulta del Articulo IV de

2018 del Fondo Monetario Internacional con Guatemala
(marzo de 2018)

Se prevé que la inflacion se mantendra
dentro del margen de tolerancia fijado
como meta por el banco central:

S

La posicion externa de Guatemala
es solida:

N\

Principales conclusiones:

La mejora del nivel de vida sigue
siendo el principal reto que enfrenta
Guatemala:

N\

El buen manejo de la politica monetaria contribuy6
a mantener firmemente ancladas las expectativas
inflacionarias durante los ultimos dos afios.

Las reservas monetarias internacionales se
encuentran en niveles historicamente altos y la
deuda publica externa con relacion al PIB sigue
siendo baja.

Durante la Gltima década, el ingreso per capita crecio
a unatasa promedio de 1%, la cual no es suficiente
para reducir significativamente los elevados niveles de
pobreza.
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Las calificadoras han identificado tanto fortalezas como debilidades
para el pais.

FitchRatings

Abril de 2018 Octubre de 2017 Junio de 2018

BB Estable BB- Estable Bal Estable

FORTALEZAS DEBILIDADES

-

Estabilidad macroeconémica. Reducida base impositiva.

=

y

(' Déficit fiscal manejable y bajo nivel
de deuda publica como porcentaje
del PIB.

Bajo nivel en los indicadores de
nivel de vida y desarrollo social.

F@

_<

-

~

Disciplina monetaria. Incertidumbre politica y debilidad en

las instituciones publicas.

)

v

Moderado déficit en cuenta corriente
de la balanza de pagos.

)OO

Resiliencia de la economia nacional.

Q
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|

Enfoque integral para lograr mayor crecimiento economico

Disciplina fiscal.

Politica monetaria centrada en los
precios.

Sistema financiero bien capitalizado,
liquido, con adecuada regulaciéon y
supervision.

Flexibilidad del tipo de cambio
nominal.

Bajo déficit en la cuenta corriente de
la balanza de pagos.

Reservas monetarias adecuadas.
|
_—

Mejorar la competitividad.

Mejorar clima de inversion.

Seguir  diversificando la  matriz
energética (con fuentes renovables).
Mayor inversion privada interna.
Mayor inversion publica en
infraestructura.

Elevar gasto en educacién, salud y
seguridad.

Mayor flexibilidad laboral.

Estabilidad

Macro-
Financiera

Mayor
crecimiento
economico
de mediano
plazo
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SINTESIS

La recuperacion de la actividad econémica mundial
continua consolidandose, aunque con riesgos a la
baja.

Para 2018, se estima que la actividad economica
nacional creceria en un rango entre 3.0% y 3.8%,
con riesgos a la baja. Para 2019, el crecimiento
economico se ubicaria entre 3.1% y 4.1%.

Un mayor crecimiento economico requiere un
enfoque integral, es decir, mantener la estabilidad
macro-financiera y efectuar reformas estructurales.
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MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION
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