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1/ promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 estimado, 2018 y 2019 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a julio de 2018. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a septiembre de 2018.
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v Corresponde a la estimacion final. Rusia, estimacién preliminar.
2 Corresponde a la variacién trimestral anualizada.
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2017 - 20187 2017-2018¢
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# A1 19 e septiembre, ¥ A 19 de septiembre
Nota: Los indices bursatiles corresponden, ena Zona del Euro al Eurostox 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500; para Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stowx 50y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes, el indice de
las economias emergentes y América Latina, MSC. volatifidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
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MERCADOS EMERGENTES
Flujos de capital y depreciacion cambiaria®

(indices)
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* Al 19 de septiembre.

1/ Indice compuesto que proyecta el comportamiento de los flujos de capital hacia las economias emergentes. Los valores crecientes
sugieren un incremento en los flujos de capital, mientras que los valores decrecientes sugieren salidas de capital.

2/ Escala invertida. El incremento (decremento) del indice refleja la apreciacion (depreciacion) de una cesta de monedas con respecto al
dolar estadounidense, ponderadas por la participacion de cada pais en los indices de acciones MSCI.

Fuente: Bloomberg.
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4] 19 e septiembre de 218
Fuente: Bloomberg.

Fuente: Bloomberg,
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Tasa de interés de politica monetaria
De enero de 2007 a septiembre de 2018

Porcentaje

6.00
500  Feha | Rgo | Variain |

Diciembre 2015 0.25%-0.50% 25 puntos basicos

Diciembre 2016 0.50%-0.75% 25 puntos basicos

Marzo 2017 0.75%-1.00% 25 puntos basicos
400 Junio 2017 100%-125%  25puntos basicos

Diciembre 2017 1.25%-150% 25 puntos basicos

Marzo 2018 150%-1.75% 25 puntos basicos

Junio 2018 1.75%-2.00% 25 puntos basicos
3.00 Septiembre 2018 2.00%-2.25% 25 puntos basicos

200 puntos basicos 2.00%- 2.25%
1.75%- 200% \
1.50%- 1.75%
20 1.25%- 150%
1.00%- 1.25%
0.75%- 1.00%
100 0.50%- 0.75%
0.25%- 0.50%

0.00

ﬂéﬂ@@&@@@@@@¢¢¢0000@@00@@@@@@@$Qé@@@
é\fﬁg&eoéﬁqwqeo ORI INs

Fuente: Reserva Federal y Bloomberg.
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PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2018¢/

C77.5%

20.5%

0.0%

0 1 2

Nimero de incrementos adicionales

4 Actualizado al 26 de septiembre de 2018,

Fuente; Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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Fuente: BlOOITIbEI'g Fuente: Eloboracian propio con informacion dz Bloomberg.
Materias primas
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MERCADO DEL PETROLEO: CONDICIONES ACTUALES Y PREVISTAS

, DEMANDA ANUAL DE PETROLEQ
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Y (milones de barries diarios)

ORGANIZACION DE PAISES EXPORTADORES DE PETROLEO

, ) , 103 Proyectado
VARIACION ACUMULADA DE LA PRODUCCION DE PETROLEO
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30
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Datos observados aagostode 2018 y proyectadoshasta el final del periodo.
Fuente: Calculos propios en baseadatos dea Secretaria de [ Organizacion de Paises Exportadores de Petrdlea-OPEP-, Administracidn de Fuente: [HS Markit
Informacian Energética tie Estacos Unidos de Américay Bloomberg.
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Organizacion de Paises Exportadores de Petrleo
Produccion de Petroleo CUOTA DE PRODUCCIGN ESTABLECIDA Y PRODUCCION OBSERVADA
2000 - 2018 # A0S 2005 A 2018
12, Millones de barriles diaris (mbd)
%0 Millonesde barriles diarios

Petrdleo de Esquisto
(Shale oil)

M.U T T T T T e e T e T T T e T T T e T e T e T e T e e e o e T e e e s
g & 5 & & § ¢ o 8 § 3 & &5 98
6 6 & o6 &6 ©6 © o o e o o o ©
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QI S I R AR e=(yota de produccion  =Produccion observada
SRR O
bservad d Nota: OPEP acordd congelar su cuota de production en una rewnidn celebrada en septiembre de 2016, situdndose en 315 millones de barriles diarios, la misma fue
3/ Datos abservados a agosto de 2018 icilzads en e de ovienbee 216,
Fuente: Agencia de Informacidn de Energia (EIA por sus siglasen inglés) Datos a agosto e 208,

Fagste: Morthly Oi Market Report | OFEP)
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Fuente: Flaboracion propia con informacion de Bloomberg.
Fuente: Bloomberg
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TRIGO TRIGO
ENERO 2011 - SEPTIEMBRE 2018¢ PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO

20102019
USS POR QUINTAL P
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¥ICifras al 19 de septiembre
Fuente: Bloomberg

Promedio observado al 19 de septiembre de 2018,
Yprandstico disponible al 19de septiembre de 2013.
Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg,
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ECONOMIAS AVANZADAS SELECIONADAS ECONOMIAS DE MERCADOS EMERGENTES Y EN DESARROLLO
Inflacion observada y metas de inflacion SELECIONADAS
30 Inflacién observada y metas de inflacién
2.70 2.70 7.0 -
2.5
6.0 -
2.04
2.0 | 5.0 4.90
4.19
15 130 40 1
: 3.10 3.10
3.0 - 2.63
1.0 2.30
2.0
1.07
0.5 1.0 .
0.0 0.0
E.E.U.U. Zona del Euro Reino Unido Japon China Rusia Meéxico Colombia Peru Brasil Chile
= Meta Observada Meta = Observada
R Inflacién a agosto.
Inflacion a agosto. Fuente: Bloomberg.

Fuente: Bloomberg.

CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA
Inflacién observada y metas de inflacion

7.0 -

6.0 - m
4.95

5.0

Honduras Guatemala  Rep. Dom. Nicaragua Costa Rica  El Salvador
“Meta mObservada

Inflacién a agosto.
Fuente: Bloomberg.
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PRODL]CTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2019

7.0 - PROYECCION

6.3

5.4
5.0 -

4.2 42 4.1

4.0 - 3.7 I4.1
3.3
2.9 ; . ,5 T32m3

*2.8

2.0 -

1.0 0.5

0.0

pv!

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016“2017“2018“’2019

o/ Cifras preliminares.
pv/ Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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indice Mensual de la Actividad Econémica

Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Julio 2018
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Fuente: Banco de Guatemala.
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1000 . Indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE)"
90.0 -
80.0 -
70.0 -
60.0 -
50.0 -
40.0 - B
30.0 -
20.0 —ICAE 20.84
10.0 - —Tendencia

gsg\v. 'ﬁ)"fv %‘zﬁ’é‘“ 3&0‘3!9@3&0‘29@3&0&!*@ 5&0&1\59 3&0(21‘%‘-’33"0&:@?'?3&0‘}:%@3&0‘2.«7"5‘5%%&%@
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Y Con informacién a agosto de 2018.

Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados.

Actividad econdmica



140 -
120 -
100 -
80 -
6. -
40 -
20 -

00

20 -
4 -
50
40 -
100 -

#Se refiere  la tasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre.

EXPORTACIONES FOB

A julio de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
Porcentaje
-
203 6,05.7 - 1 - Pﬂvm
2014 64034 50 Limites Inferior y
2015 6,557.4 2.4 Superior
2016 6,188.0 -5.6
2017 6,640.4 7.3
2018 6,454.7 -2.8 73 8.5
Y Millones de US$
3 I
5.5
24 35
16 I
T 0'!\;
28
5.6

i/ i/
013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2019

Fuente: Declaraciones Gnicasaduaneras y formularios aduaneros dnicos centroamericancs de exportacion

Sector externo

RN

200 -
150 -
100 -
50 -

0.0

50 -
100 -
150 -
-200 -
250 -

IMPORTACIONES CIF

A julio de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado

6 Ty
47 37
£ %
v
) Bl | |
1607,

Proyeccion
Limites Inferiory

Superior

Porcentaje
|
2013 10,271.2 37
2014 10,632.3 35
2015 10,250.1 -3.6
2016 9,585.3 6.5
2017 10,318.3 7.6
2018 11,256.9 9.1 9 1
1/ Millones de US$ 7 6
T T
e
Variacion relativa interanual

017 2018
Combustiblesyhoricartes. 28.2%  18.0%
Restodeimportacionss:~ 4.6%  7.5%

N3 0 05 N6 N7 018 208 20196/

*/Se refiere  la tasa devariacidn delvalor acumuladoestimadopara diciembre.
Fuente: Declaraciones (nicas aduanerasy formularios aduaneros dnicos centroamericans de importacian
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

Porcentaje .
30.0 - Proyeccion
-
2012 4782.7 9.2
2013 5,105.2 6.7
2014 5,544.1 8.6
25.0 - 2015 6,285.0  13.4
2016 7,160.0 13.9
2017 8,192.2 14.4
13-Sep-2018 6,449.7 12.7
2 0. O . 2018% 9,052.4 10.5
2019% 9,686.1 7.0
Y Millones de US$ 14 4
12.0
9.2
10.0 - 8.6 8.5
6 .? 9 ) U I
5.0 -
5.5
0.0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 13-Sep-2018 2018 2019

a/Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

2012 - 2019
22.0 Porcentaje Dic-18 Dic-19
20.0
18.0
16.0
14.0
12.0
10.0 10.0 %
8.0 Afio MontoY Variaciéon (%) 7.0% L
2012 125,175.5 17.7 7.0 %
6.0 2013 140,158.7 12.0
2014 152,455.0 8.8
4.0 2015 172,036.2 12.8 .
2016 182,198.7 5.9 4.0%
2.0 2017 189,043.0 3.8
: 2018 ¥ 192,750.0 5.1

YMillones de quetzales.

¢ & & & & ¢ & & & & & & & & &
N N N N N N O N O & P > P > P & P
'Q ’Q; ,Q; ’ ’ ,\ % ,\ ’ N ’ ,\ ’
& g F g &y I ST QR Y F Y T oY
a/ Al 13 de septiembre de 2018. = Observado =—Rango de proyeccion — Tendencia

Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacion interanual

" 2010 - 2018¥
40.0 -
30.0 A
20.0 A
10.0 A 9.6
5.1
M 2.8

0.0 1 \/
\MA/j —TOTAL
-10.0 - — MONEDA NACIONAL

— MONEDA EXTRANJERA

Al 13 de septiembre de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

16.0
W 31/12/2016 12.7
11.0 31/12/2017 10.4
W 13/09/2018
6.9
5.9
6.0 4. 5.1
47 4.2 4.2 ° 3
] I
0.7 .
1.0 |
-2.0
-4.0 34 -3.1 -3.0
-9.0
Empresariales Empresariales Microcrédito  Hipotecario para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

EN MONEDA NACIONAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

17.0

m31/12/2016

12.
31/12/2017 8

12.0

m 13/09/2018 g4 91

7.9 ©
70 6.3 69
4.2 4.5

2.7 2.8
> Bl -
[ I —

-3.0 -2.0 54 30 30

Empresariales Empresariales Microcrédito Hipotecario para Consumo
Mayores Menores la Vivienda

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.

30.0
20.0
10.0
0.0
-10.0
-20.0
-30.0

-40.0

15.616.8

3 I

Consumo

7.8
4.4
2.8
Total
CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
EN MONEDA EXTRANJERA
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
m31/12/2016 20.9
31/12/2017 16.8
/12/ 14.1
9.5 M 13/09/2018
3.8 5
g 00
-0.1 .-0.8
9.3 -7.8
-29.5
Empresariales Empresariales Microcrédito Hipotecario para
Mayores Menores la Vivienda

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Sector monetario

Total
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[ J | H H ENE | H ENE H
Periodo 2012-2019%/
Porcentaje
7.00 - m——
ronostico
6.00 -
5.00 - Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
4.00 - 4.25
3004 \/  mFm——eeeee ===
2.00 - 3.36
1.00 -
0-00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
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S £ 2 L L £ 8 Q0 = £ 2 0 L £ 2 9 = £ 2 0 = <& 89 s £ 29 £ & a2 o
E.E.a'u5.28'05.28'05.28'05.2.3'0E.E.%'Dgi%'ﬂgaﬁ'ﬂ
#/ Cifras observadas a agosto de 2018.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

Inflacion
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RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
Periodo 2012-2019%/
Porcentaje
7.00 - o
Pronostico
6.00 -+
5.00 - e e e e — — — — _ Metadeinflacion 4.0% +/-1p.p. _ _ _ _ _ _|_ _ _ _ _ _
4.00

3.00 -

3.25
2.00 -

1.00 -

0-00 r—r———+—— 1 — ™1/ " "1 ~*1" 1T ///1%— 1" "7 "*"™1 "7 ~“"*’7 "7 "“"*1 "7 "“"*1"T "7 "©"T "’ ~""~"*7T "’ "1 "1 "“"©T """ T7T """1T 1
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5 £ 2 L0 5 £ o g L £ oo L £ o0 U L co0pe L cou S co0 o 5 oo u
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3/ Cifras observadas a agosto de 2018.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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p.p- : Puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados.
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88 Quetzales por US$

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA
2012 - 2018/
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a/ Al 27 de septiembre
Fuente: Banco de Guatemala

Tipo de cambio nominal
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cPor qué se aprecio el Quetzal entre septiembre de
2014 y la primera quincena de agosto de 2017?

0 de Reduccion de
las
importaciones

~ (principalmente

¢Qué hizo que cambiara la tendencia a partir
petroleras)

de la segunda quincena de agosto de 2017?

Moderacion
de las portacic
remesas
familiares

Tipo de cambio nominal 30



PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL MERCADO CAMBIARIO
MEDIANTE SUBASTA DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS

ANOS: 2011 - 2018

Millones de USS
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 20187

B Compras (mediante regla de participacion) [ Ventas B Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

a/ Al 26 de septiembre

#*/ Incluye US$890.4 millones por la activacion de la regla de participacion y U5$401.8 por el mecanismo de acumulacién de reservas monetarias internacionales.
Fuente: Banco de Guatemala

Tipo de cambio nominal
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Ill. DECISION DE TASA DE INTERES
LIDER DE POLITICA
MONETARIA
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TASADE INTERES LIDER DE POLITICAMONETARIA
ANOS: 2012 - 2018
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@ Al 28 de septiembre de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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En la decision se tomo en consideracidon que:

En el entorno externo: En el entorno interno:

Las  proyecciones de  crecimiento
economico a nivel mundial siguen
anticipando un mejor desempeiio tanto
para el presente afio como para el
proximo, aungue existen margenes de
incertidumbre y riesgos a la baja.

Los prondsticos del precio internacional
de las principales materias primas que
inciden en la inflacion del pais (petrdleo,
maiz amarillo y trigo), para 2018 y para
2019, se mantienen en niveles superiores
a los del afio previo.

Varios indicadores de corto plazo (el
indice Mensual de la Actividad Econdmica,
las importaciones y las remesas
familiares, entre  otros), contindan
mostrando un dinamismo consistente con
el crecimiento econdémico anual previsto
para el presente afio de entre 2.8% vy
3.2%.

Considerando los prondsticos y las
expectativas tanto para 2018 como para
2019, la inflacion se mantendria dentro del
margen de tolerancia de la meta (4.0% +/-
1 punto porcentual).

Otros precios macroecondmicos como el
tipo de cambio nominal y las tasas de
interés muestran un comportamiento
estable y acorde con sus fundamentos.

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria
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MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION




