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La actividad econdmica mundial se mantendra alrededor del
crecimiento promedio de los ultimos anos...

PRODUCTO INTERNO BRUTO MUNDIAL
Periodo 2000-2019

(variacion interanual)
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Octubre de 2018.




...aunque con diferencias entre paises y regiones, privando los riesgos

a la baja.
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)
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% 2018:2.7% 2018: 2.4% 2018:4.7%
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Y/ promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 estimado, 2018 y 2019 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del

comercio exterior del pais.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ) a octubre de 2018. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a octubre de 2018. 5




En 2018 y 2019, el crecimiento previsto de la actividad econdmica de
Guatemala seria superior al de las economias avanzadas y al de
Ameérica Latina.

Crecimiento Econémico Anual
(porcentajes)

Avanzadas Ameérica Latina

M 2017 E42018 (p) = 2019 (p)

(p) Proyectado.
(Fuente: Fondo Monetario Internacional, Consensus Forecasts, Unidad de Inteligencia de The Economisty Banco de Guatemala.




El comercio mundial creceria 4.2% en 2018 y 4.0% en 2019.

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL

Periodo 2010-2019

(Variacion interanual)

Porcentaje
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, octubre de 2018.




La FED ha aumentado la tasa de interés objetivo en 200 puntos
basicos desde diciembre de 2015. Para el resto de 2018, ademas de los

tres incrementos realizados, se espera uno adicional.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
Tasa de interés de politica monetaria
De enero de 2007 a noviembre de 2018

6.00 Porcentaje

"0 e | e | veion
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Fuente: Reserva Federal y Bloomberg.

PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2018%/

0 1 2

Numero de incrementos adicionales

¥ Actualizadoal 5 de noviembre de 2018.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.



En febrero del presente ano se observé una correccion en el
comportamiento de los indices accionarios y en las ultimas semanas

se han observado nuevas tensiones financieras,

lo cual esta

generando nuevos episodios de alta volatilidad.

PRINCIPALES iNDICES ACCIONARIOS
2015 - 2018
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¥ Al5 de noviembre.
Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500; para

|as economias emergentesy América Latina, MSCI.
Fuente: Bloomberg.

VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
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Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes, el indice de
volatilidad implicita de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg.




El precio internacional del petréleo registra una tendencia al alza
desde mediados de 2016...

PETROLEO
ENERO 2011 — NOVIEMBRE 2018/

Precio en USS por barril
140.00 -

Variaciones Acumuladas (%)
2016: 4+ 45.03
2017: ¢ 12.47
2018: 1r 4.44

120.00

107.26

100.00 -

80.00 -

60.00 -

40.00 -

20.00 -

0-00 1 1 1 1 1 1 I
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a/Cifras al 5 de noviembre
Fuente: Bloomberg
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...y se espera que para finales de 2018 y de 2019 se ubique, en
promedio, en niveles superiores a los de 2017.

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010-2019
120.00 7US$P0RBARRIL
PRONOSTICO _ o
* Interrupciones en el suministro por
10000 9512 97.97 factores geopoliticos.

* Extension de los recortes a la cuota
de produccién de los paises
miembros de la OPEP vy otros
importantes productores.

80.00

60.00 |
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@©
o=
©
40.00 - o) _ . .
£ materializacién de los riesgos para el
g crecimiento econdmico.
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Promedio observado al 5 de noviembre de 2018,
Yprondstico disponible al 5 de noviembre de 2018.
Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg.
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Riesgos relevantes del entorno externo

... " "Aumento de las
i barreras
“ .. , comerciales
El crecimiento de la economia
mundial continuard siendo
sostenido, aunque se ha Endurecimiento de |
) las condiciones
estancado... a medida que financieras y
. ;. salidas de capital
algunos riesgos economicos se en las economias
emergentes

han materializado”

Maurice Obstfeld, Consejero Econdmico y Director del
Departamento de Estudios del FMI
Presentacién de las Perspectivas Econdmicas Mundiales. Bali, Indonesia

Octubre de 2018

Riesgos politicos y
i conflictos internos

12




ECONOMIA
NACIONAL



Para 2018 se prevé un crecimiento entre 2.8% y 3.2% y para 2019 entre
3.1% y 4.1%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

Periodo 2010-2019

(Variacién interanual)

6.0 ~ Porcentaje PROYECCION

Promedio 2011-2017 = 3.6%
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3.0 - 2.8 (32

2.8 3-1
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0.0 ‘

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Nota: 2016y 2017 cifras preliminares, 2018 y 2019 cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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En 2018, todas

contraccién importante.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL

Ramas de actividad econdmica
Tasas de variacion
2017¢/

W 3
Explotacion de Minas y Canteras (0.6%@

Intermediacion Financiera (6.2%)

Suministro de Electricidad (3.0%) WA A AR A A A AR 4
Servicios Privados (15.8%) [33 A 3.4
Agricultura (13.5%) m R 2.9
Comercio (11.9%) l% ) 3.6
Administracion Publica (7.6%) o 2.

Industrias Manufactureras (17.6%)

Transporte y Comunicaciones (10.4%)

Construccion (2.8%)

't-:ﬁ:-z;:ﬁfé:ﬁzéﬁﬁsﬁef;az:;ﬁ:zzré:;:e:ﬁ 27
Alquiler de Vivienda (9.9%) [éti e 30
%/Cifras preliminares

Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad economica
Tasas de variacion
2018/

las actividades econémicas tendrian variaciones
positivas, con excepcién de minas y canteras que tendria una

)

Intermediacion Financiera (6.4%) VR
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Suministro de Electricidad (3.0%) b

Servicios Privados (15.9%) b

Agricultura (13.5%)

Comercio (12.0%)

Administracion Publica (7.6%)

Industrias Manufactureras (17.6%)

.;33.\_'.'-‘\ 2 I ._-‘.

Construccion (2.8%) Vi

e
Transporte y Comunicaciones (10.5%) Vs

b
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Alquiler de Vivienda (9.9%) 1

Fn"l:l.-: \"J : C.J' Y ).I:"‘!‘:\'
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“(Cifras proyectadas.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.
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-

La estimacidn de crecimiento econdmico para 2018 y para 2019, es
consistente con la de varios entes internacionales.

-

MON,
Guatemala Guatemala g
Tasas de Crecimiento del Tasas de Crecimiento del NS
Producto Interno Bruto Real Producto Interno Bruto Real g
X Proyecciones para 2018 . Proyecciones para 2019
45 45
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40 0
o2 ' Promedio = 3.2%
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Guatemala Tnvestors Poor's Guatemala Service Poor's

Senvice
Fuente: Banco de Guatemala y diversos entes internacionales Fuente: Banco de Guatemala y diversos entes internacionales -




Al segundo trimestre de 2018, el Producto Interno Bruto registré un
crecimiento de 3.3%...

Producto Intemo Bruto Trimestral (PIBT)
Periodo: 1T-2013 - 2T-2018
Tasas de variacion interanual de los volimenes valorados en milones de quetzales, referidos a 2001

60 Variaciones Porcentugles

o
~—
=3
o4
.

Nota: Cifras preliminares

[-2014
[- 2015
[- 2016
[-2017
2018
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...por actividades econémicas refleja una mejora en la mayoria
sectores, respecto del trimestre previo.

de

PRINCIPALES ACTIVIDADES ECONOMICAS
Variacién Interanual (%)
Comparativo del primer y segundo trimestre de 20182/
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%/ Cifras preliminares.
Fuente: Banco de Guatemala.
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El Indice Mensual de la Actividad Econémica apunta a un crecimiento

dentro del rango de crecimiento previsto.

indice Mensual de la Actividad Econémica

Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Agosto 2018
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Fuente: Banco de Guatemala.
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El ritmo inflacionario a octubre de 2018, se situ6é en 4.34%, por arriba
del valor central de la meta determinada por la Junta Monetaria...

Inflacién Total (1)
(porcentajes)
8.00 -

7.00 +

6.00 -

5.68

500 { | e A o

4.34
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(1) Con informacién a octubre de 2018.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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...Se espera que se ubique dentro de la meta tanto en 2018 como en
2019...

Ritmo Inflacionario Total (1)

(Porcentajes)
7.00 -
Prondstico
6.00
. .. % 1/
500 Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
4.00
3.00
2.00
1.00 -
000 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
gogogoegeeIITILeLeeLggEe o222
,L 1] I_ <:>_ & I_ I_ ‘:S & I_ I_ <:>_ ,L I_ I_ é’_ & I_ I_ ‘:S & I_ I_ ‘:i & I_ I_ LI,_ & I_ I_ <:’
S 5385 8528385858585 8585858582585 8583

(1) Informacién observada a octubre de 2018 y proyectada para diciembre 2019.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Guatemala.
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Las remesas familiares muestran una moderacion respecto del ano
previo...

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual Acumulada e .
20142018 Variacion Interanual en Porcentajes
' 2010-2019
%0 7Pnr|:enta|e Porcentaje Pruyeccidn
16.0 - 14
85 - 134 139
140 - :
ns 126 190
21.0 - 120 -
10.5
17.5 ) 15'7 16.5 1&2 10.0 7 I 85
1557 154 —15.6 16.1 '
- 197" 22 15431:1 p 80
g BAg pll n 126 126 ~ 9.0 7.0
g9 — 60 - '
106071 -
g 8181% 40 - 5
53 20 -
40
—‘H 0.0 |
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1-Nov 2018 2019
2018
THONNNNNNRRNNNND®D DD RO 0 RS QD 41088 | ATBO | TR SIB2 | SSMD | 6260 | TAROD | 822 | TOA | G4 | 0SNG
TSR sRNSSSeSReRERAERESSSSS ‘
ﬁ%%i}%éﬁbéﬁégé%sﬁé%éééég% Horto enmillnss de US§
idses3>dao0z0adsas3>da0z Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala - Fuente: Banco de Guatemala
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...aunque en 2018 el ingreso de divisas por ese concepto seguiria
siendo importante.

Ingresos de divisas por remesas familiares
Monto y porcentaje del PIB

. A diciembre de cada afo
Millones de US$ % del PIB
10,000 - 117
9,052 = .
9,000 - — 114 CE_I\ITROAMERICA. N
Ingresos de divisas por remesas familiares
8,000 - =% del PIB 111 Monto y porcentaje del PIB
Ao 2017

7,000 - - 10.8
6,000 + - 10.5

Guatemala 8192  10.8%
5,000 + - 10.2

4,127 El Salvador 9,021 17.9%

4,000 - 99

Honduras 4438  19.3%
3,000 - - 9.6

Nicaragua 1,391 10.1%
2,000 + - 9.3 .

Costa Rica 231 0.9%
1,000 - - 9.0 " Millones de US$

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

\Variacion%| 55 | 61 | 92 | 67 | 86 | B4 | 89 | 14 | w5 |

Fuente: Banco de Guatemala
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Las importaciones muestran una recuperacion importante desde 2017
y se preveé que ello continue en 2018.

Valor de las importaciones CIF

(variacion interanual)

30.0 Proyeccién
20.0 201
20.0 -
10.0 -
0.0 -
Principales variaciones en 2018
- -3.5 -3.6
Productos Variacion
-10.0 relativa %
Combustibles y lubricantes|  22.6
200 Materias primas 10.7
' 207 Materiales de construccion 9.3
Bienes de consumo 5.1
-30.0 - Bienes de capital 05

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2018** 2019**

* Cifras a agosto de 2018
** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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En el caso de las exportaciones, aunque se registra una reduccion a
agosto de 2018, la perspectiva es de recuperacion hacia finales de ano.

Valor de las exportaciones FOB

(variacion interanual)

30.0 - =
Proyeccion
229
20.0 1 17-3
10.0 - 7.8 8.5
5.1
3.5 5.5
0.0 - 0.5 :
41 o e 2.4
-10.0 - &8 Principales caidas en 2018
Variacion
Productos )
relativa %
Azicar -28.7
-20.0 - Industria Extractiva (Mineria) -19.2
Caucho natural (hule) -18.0
Cafe -6.3
-30.0 - Preparados a base de cereales 44

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2018** 2019%**
* Cifras a agosto de 2018

** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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El tipo de cambio nominal registra una depreciaciéon interanual de
5.07% al 6 de noviembre, en congruencia con sus factores

determinantes.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA
2015 - 20182/

80 Quetzales por US$%
Variacion relativa (%)
7.9 - Interanual al 31/12/2017 -2.36
Interanual al 06/11/2018 5.07
Acumulada al 06/11/2018 4.96

al Al 6 de noviembre
Fuente: Banco de Guatemala




La participacion del Banco de Guatemala en el mercado cambiario ha
moderado la volatilidad del tipo de cambio nominal, sin afectar su
tendencia, mediante una regla transparente y conocida por el
mercado.

PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL MERCADO CAMBIARIO
MEDIANTE SUBASTA DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS

ANOS: 2011 - 2018

Millones de USS
3,000.0

2,800.0
2,600.0
2,400.0
2,200.0
2,000.0
1,800.0
1,600.0
1,400.0
1,200.0
1,000.0
800.0
600.0
400.0
200.0
0.0

2,485.1

2013 2014 2015 2016 2017 2018"

B Compras (mediante regla de participacion) B Ventas B Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

a/ Al 5 de noviembre

#/ Incluye US$1,072.5 millones por la activacidn de la regla de participacion y US5455.9 por el mecanismo de acumulacion de reservas monetarias internacionales.
Fuente: Banco de Guatemala
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Los agregados monetarios mantienen

lo previsto.

EMISION MONETARIA
VARIACION INTERANUAL
2010 - 2019*

Porcentaje

2.0

15.0

10.0

Dic-18

10.2%

{100%

“7.0%

Dic-19

10,0%

T.0%

12.3%
5‘0 Al31de diciembre
0.0 ]
5.0
@MWWWW{«?’%@ N é’»"s"»"»“is*’»‘»‘\»} W{&WW
N R E R A SR X R WOy Qb & & "0 """ Q‘Q"\’
o OMM (\ oo %oe\wb’bo M) 0y’ d q,,o'o o)
z(«\ 6‘ O o SN0 SN AN
FET ORGP N e S s s e b
—0hservada —Rango de proyeccion

9 Al 1 de noviembre de 2018,
Fuente: Banco de Guatemala.

un crecimiento congruente con

MEDIOS DE PAGO
VARIACION INTERANUAL
2010 - 2019%/

Porcentaje

16.0

Dic-18  Dic-19
14.0

120

10.0%

10.0 8.4%

Al 31de diciembre

o

8.0

8.6%- 9.0%

6.0

4.0

20

0.0
@@i*&»"’»”gi"&@g@&?g’é” s“i‘s“w“'»"g’é’\f’\f’ Ny “’WOM\?’«‘,"@W@%@
M W MN oW N b‘M“eQM A

4’@ g%“' 3"@&0 &N‘ me’" &M%"W\Ww&‘o W\ Y \
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9 7|1 de noviembre de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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El crédito bancario al sector privado comienza a recuperarse...

P

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

7

VARIACION INTERANUAL

2010 - 2019%/

Dic-19

Dic-18

Porcentaje

10;0%

7.0%

7.0%

4.0%

6.3%

3.8%
Al 31 de diciembre

22.0

17.0

12.0

7.0

=—Rango de proyeccion

—=0bservado

a/Al 1 de noviembre de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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...destacando el crédito al sector empresarial mayor y el hipotecario
para vivienda.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

16.0
W 31/12/2016 12.7
31/12/2017
11.0
M 01/11/2018
6.8 6.3
6.0 4.9 5.9
' 47 42 4.2 4.6 : 3
l 3.4 :
0.7 l .
1.0 [
|
-0.6 -0.6
‘4.0 _3.4 _3.1
-9.0
Empresariales Empresariales Microcrédito Hipotecario para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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La postura de la politica monetaria ha sido consistente con una
adecuada mezcla de politicas, apoyando el crecimiento econéomico.

TASA DE INTERESH LIDER DE POLITICA MONETARIA
ANOS: 2012 - 2018¥

6.00 - Porcentaje

5.50

5.50 -
525

5.00 _/_\_
500 5.00

4.50

4.00 |

a/ Al 7 de noviembre de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Las tasas de interés activas de largo plazo mantienen

histéricamente bajo.

16.0
15.0
14.0
13.0
12.0
11.0
10.0

9.0

8.0

7.0

ol

TASA DE INTERES POR TIPO DE DEUDORM
(porcentajes)

—4—Empresariales Mayores
- Empresariales Menores
-==Hipotecarios para Vivienda

10.59%

-

s-~-
S wewe.930%

7.25 %

@’5\ équ,e? éo%e? 2 @"" éfo* R’ é\rs\ X "&'z’ eQ '\Qer oQ '\éo“\ R '\étz» eQ '\,&o

(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Datos a septiembre de 2018.
FUENTE: Superintendencia de Bancos.

un nivel
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En 2017 las finanzas publicas cerraron con un déficit de 1.3% del PIB y
para 2018 podrian mostrar un déficit de 1.6% del PIB, segun
informacion del Ministerio de Finanzas Publicas.

DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-
50 Porcentajes 2000 - 2018 Afio Monto"
) 2011 10,357.0

2012 9,445.8

45 2013 9,009.8
2014 8,594.4
2015 7,007.5

4.0 - 2016 5,572.7
2017 7,287.9

3.5 - 2018° 9,338.6

¥ Millones de quetzales.
3.3
3.0 3.1
Nivel congruente con la 2.8
2.5 2 6 sostenibilidad de la deuda .
- publica 2.0%
o 2.4
: 2.1 4 |
2-0 1 -9 1 .9

S & & & & & & & &
AT AT A AT AT AT AT A A D

e/ Estimacién de cierre segln el Ministerio de Finanzas Pablicas.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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El gasto publico esta recuperandose.

Gasto Publico
Anos: 2015-2018%*

Porcentaje (Contribucion a la variacion interanual acumulada)
25.0

22.4
20.0

15.0

10.0

5.0

0.0

-5.0

-10.0

-15.0
n O = s s 0 O L0 0 s s s 00 l~0 s =S 000000 s s s 0 Q
@ O = O 75 = o O 3 O 7 = [ = 3 o 7/ = [ = = [0)
Tz s37dJoz2o gz T @Foz2ogEszasITLAo02o EsI 2T LS
j j e =
w [NN] w w
Gasto de Funcionamiento Gasto de Capital Gasto Total

*/Cifras preliminares a septiembre de 2018,
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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Consulta del Articulo IV de 2018 del

Fondo Monetario Internacional con Guatemala
(Junio de 2018)

Se prevé que la inflacion se mantendra El buen manejo de la politica monetaria contribuy6
dentro del margen de tolerancia fijado a mantener firmemente ancladas las expectativas
como meta por el banco central: inflacionarias durante los ultimos dos arios.

N\

A pesar de la incertidumbre politica, la gestion de la

Manejo de la politica monetaria: politica monetaria se mantuvo sana.

Las reservas monetarias internacionales se
La posicion externa de Guatemala encuentran en niveles histéricamente altos y la

es soblida: deuda publica externa con relacion al PIB sigue
siendo baja.

N\

Principales conclusiones:

_ _ : : Durante la ultima década, el ingreso per capita crecio
La mejora del nivel de vida sigue a una tasa promedio de 1%, la cual no es suficiente

siendo el principal reto que enfrenta para reducir significativamente los elevados niveles de
Guatemala: pobreza.
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Las calificadoras han identificado tanto fortalezas como debilidades

del pais.
INVESTORS SERVICE

FitchRatings

FORTALEZAS

-

Estabilidad macroeconémica. Reducida base impositiva.
[§
p
Déficit fiscal manejable y bajo nivel de Bajo nivel en los indicadores de nivel
(deuda publica como porcentaje del PIB. de vida y desarrollo social.
Disciplina monetaria. Incertidumbre politica y debilidad en

>

las instituciones publicas.

—

El Banco Central es profesional e
independiente y la politica monetaria
ha sido prudente.

000 O

—

e

Moderado déficit en cuenta corriente de
la balanza de pagos.

O

Resiliencia de la economia nacional.

O
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Fitch Ratings: Implicaciones de las tensiones politicas en Guatemala
(Septiembre de 2018)

El desempeino econémico
reciente ha sido afectado por:

Factores del sector externo

favorables para la economia:

gy

Un incremento
en las tensiones B Mejor desempefio de la economia de
politicas y| EE.UU.
dificultaria el
ortalecimiento
de la carga
tributaria

Los ingresos tributarios podrian

disminuir, debido a la evasion e e G E AR

fiscal y a la debilidad E monetarias internacionales.
institucional.

Moderacién de la inversion publica.

| Mayor recepcion de remesas familiares.

!

Cierre temporal del proyecto

minero “El Escobal’.

I

Moderacion del consumo
privado, aunque leve

articipacion reducida de no residentes en

os mercados financieros locales.
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SINTESIS

La recuperacion de la actividad economica mundial
continua consolidandose, aunque con riesgos a la
baja.

Para 2018, se estima que la actividad economica
nacional creceria en un rango entre 2.8% y 3.2 %.

Un mayor crecimiento economico requiere mantener
la estabilidad macro-financiera y efectuar reformas
estructurales.
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MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION



