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INTERNACIONAL



La actividad econdmica mundial continda recuperandose, aungue con
diferencias entre paises y regiones. Aun privan riesgos a la baja.
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

ECONOMIAS ECONOMIAS PRINCIPALES SOCIOS
MUNDIAL AVANZADAS EMERGENTES COMERCIALES
2017: 3.7% 2017: 2.3% 2017: 4.7% 2017: 2.4%
2018: 3.7% 2018: 2.4% 2018: 4.7% 2018: 2.7% 3.9%
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(1) Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 preliminar, 2018 y 2019 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del 4

comercio exterior del pais.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a octubre de 2018. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a noviembre de 2018.




Desde diciembre de 2015, la FED ha aumentado 200 puntos basicos su tasa de
interés objetivo. Para el resto de 2018, ademas de los tres incrementos
realizados, el mercado anticipa uno mas y hasta tres en 2019.

PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2018%/

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Tasa de interés de politicamonetaria
De enero de 2007 a noviembre de 2018

6.00 Porcentaje 34.4%

0

o0 _fecn [ Rargo | varsion |

Diciembre 2015 0.25%-0.50% 25 puntos basicos

Diciembre 2016 0.50%-0.75% 25 puntos basicos

Marzo 2017 0.75%-1.00% 25 puntos basicos 1
400 Junio 2017 1.00%- 1.25% 25 puntos bdsicos Nimero de incrementos adicionales

Diciembre 2017 1.25%-1.50% 25 puntos basicos

Marzo 2018 1.50%- 1.75% 5 puntos basicos ;\‘lAeCr:ltJ::Iéz:l:?nﬂ:rsg?:r:z::;:?:;; :’r:pzl'i)c“i?a con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.

Junio 2018 1.75%-2.00% 25 puntos basicos
300 e N e 200%- 2.25% PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS

LUl AT EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2019%/
1.75%- 2.00%
200 1.50%- 1.75% @
' 1.25% - 1.50%
1.00%- 1.25% 25.4%
0.75%- 1.00% 22.6%
1.00 0.50%- 0.75
0.25%- 0.50%
9.3%
5.2%
o = L o
SRS SSSPOAAE DO OO0 0O 00D
B (N B N B I 0T N A 0 I A 0 I A 0 A T g A gt (TN 0 4 0 (N
SEVES VS VTR VTP VTR VSR VT E VIS F VEFF VESE VS o 1 2 3 4 5 6
Fuente: Reserva Federal yBr’oumberg. Numero de incrementos adicionales

* Actualizado al 16 de noviembre de 2018.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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El precio internacional del petréleo registra una tendencia al alza
desde mediados de 2016, con una amplia volatilidad. Recientemente,
ha registrado unareduccion de alrededor de US$20.00 por barril.

PETROLEO Principales causas:
ENERO 2011 - NOVIEMBRE 2018¥

Precio en USS por barril

140.00 -
Variaciones Acumuladas (%) Mayo, nivel de produccién, desde 2016, de
12000 - 2016: 4 45.03 Ara_bia. Saudita y Rusia, dos de 105
' 017: 4 1247 Principales productores de crud®:
018 655 "

100.00 EE (ento en la produccion acumulada de

. . . 1arj0S-
U., en 1.8 millones de barriles diari®

A
umoe Nto del nivel de inventarios de crudo e
S Paises de la OCDE por cuarto mes
consecutivo.

80.00 -

60.00 -
Exoneracion, por parte del

to de Estado de EE.UU., para ‘
S puedan comprar petréleo iran

que 0°1°

Paise

40.00 -

R:'Y"Sl'én a la baja, por parte del FMI, de \(a)s
20.00 - OYecciones de crecimiento economic
Mmundial para 2018 y 2019-

0.00 . | | ‘ | | . Revisign a la baja, por parte de la OPEP; de 123

01 22 08 04 055 06 00 2008 pacyecciones de demanda de petroled
32019, por cuarto mes consecut!

Cifras al 15 de noviembre
Fuente: Bloomberg




...y Se anticipa que para el resto de 2018 y para 2019 el precio
promedio del petroleo se ubique por arriba del de 2017, aunque en
niveles similares a los que se observan actualmente.

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2019
120.00 _ US$ POR BARRIL
PRONOSTICO V/
100.00 - 95.12 07.97
4
9£f21 #93.00
80.00 ©'79.53 »
69.85
55.52——_;_-;-1.‘5&—58-20
| ©63.35
N ©57.50
p8-80 #’50.95
e P
20.00 -
0.00 | |
PR Y B N N e

=/promedio observado al 15 de noviembre de 2018.
1 prondstico disponible al 15 de noviembre de 2018.
Fuente: Flaboracion propia con informacion de Bloomberg.




Principales riesgos en el entorno internacional

Tensiones
comerciales

Deterioro de la confianza
empresarial

Tensiones
financieras

Endurecimiento de las
condiciones financieras

Moderacion de lainversion y

Mayores salidas de capital de
las economias de mercados
emergentes

Otros factores

Riesgos geopoliticos y
conflictos internos

el comercio
N
Interrupcién de las cadenas
de suministro globales
L

Mayor aversion al riesgo

Aumento de los flujos
migratorios

Apreciacion del dolar
estadounidense

Fendmenos meteoroldgicos
extremos y otros desastres
naturales

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a octubre de 2018.




ECONOMIA
NACIONAL



En 2018 se preve que la economia crezca entre 2.8% y 3.2%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
Periodo 2010-2018

(Variacién interanual)

6.0 ~ Porcentaje PROYECCION

Promedio 2011-2017 = 3.6%

4.2 / 42 41 \

3.2
2.8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nota: 2016 y 2017 cifras preliminares, y 2018 cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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El crecimiento de la mayoria de las actividades economicas en 2018
seria superior al afio previo, con la excepcion de minas y canteras que
tendria una significativa contraccion.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad econdmica Ramas de actividad econdmica
Tasas de variacion Tasas de variacion
2017¢/ 2018
Intermediacion Financiera (6.2%) m i s Intermediacion Financiera (6.4%) e 5:5;3}}%%};;:}}:;2@%@
Explotacion de Minas y Canteras (0.6% @ ; ﬂ Explotacion de Minas y Canteras (0.4%(-31.7)"7 _
Suministro de Electricidad (3.0%) ) sa Suministro de Electricidad (3.0%) Ve 13
Servicios Privados (15.8%) iR 3.4 Servicios Privados (15.9%) Vi §,:=::§:gﬁ;§${@
Agricultura (13.5%) [ga ) 19 Agricuttura (13.5%) i,
Comercio (11.9%) [§§ o BT Comercio (12.0%) W
Administracion Pblica (7.6%) i 10 Administracion Publica (7.6%) s
Industrias Manufactureras (17.6%) 1 Industrias Manufactureras (17.6%) Wy y%gﬁ;?’ﬂ@
Transporte y Comunicaciones (10.4%) e e, Transporte y Comunicaciones (10.5%) e ER
Construccion (2.8%) Wil Construccion (2.8%) ) B
Alquiler de Vivienda (9.9%) Gv i 3. Alquiler de Vivienda (9.9%) Vi 3.
“Cifras preliminares ) “/Cifras proyectadas )
Nota: Los valores en paréntesis corresponden af peso relativo de coda actividad en el PIB. Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemal. Fuente: Banco de Guatemala.
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Las exportaciones registran una reduccion a septiembre de 2018. Por su
parte, las importaciones muestran una recuperacion importante desde

2017.

Valor de las exportaciones FOB

(variacion interanual)

30.0 -

229

200

100 -

0.0
4.2
21 -2.6
4.1

£8

100 - Principales caidas en 2018* Principales alzas en 2018 *
Productos X;arf;,cfn/: Productos r\e/;iscaié;

Azlicar -24.9| |Energfa eléctrica 60.8
-20.0 - |Industria Extractiva (Minerfa) -17.8| |Hierro y acero 304

Caucho natural (hule) -16.5] JLegumbres y hortalizas 234

Café -8.2| |Petrdleo 18.1
300 Preparados a hase de cereales -6.5| [Manufacturas de madera 17.0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2018** 2019**

* (ifras a septiembre de 2018
** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemala

Valor de las importaciones CIF

(variacion interanual)

Proyeccién
201
200 -
100 - o 00w

44
23 31

35 -6
-10.0
Principales alzas en 2018 *
Productos el
relativa %
200 - Combustibles y lubricantes 22.0
207 Materias primas 115
Materiales de construccion 10.4
Bienes de consumo 4.4
-30.0 -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018% 2018** 2019**

* (ifras a septiembre de 2018
** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemalz
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Las remesas familiares han desacelerado su crecimiento respecto de
2017; sin embargo, el ingreso de divisas en 2018 seguiria siendo
significativo.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES Ingresos de divisas por remesas familiares

Variacion Interanual en Porcentajes - Monto y porcentaje del PIB
2010-2018 e A diciembre de cada afio

Porcentaje . % del PIB
16.0 Proyeccidn 10,000 — 117
g 144 9052
140 - 134 8 4, 9,000 - = Monto 114
120 - 8,000 — =X delPIB “HETE
105
100 - 9.2 7000 - 108
8.6 6,285
8.0 - 6.7 9,0 6,000 — 5,544 - 105
6.1
60 | 99 5,000 - 102
4127
40 - 4,000 — - 99
20 1 3000 - 96
2000 ~ - 93
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 §-Nav 2018
2018
sns | oo |y |2 | st |emse | T | et | e | ogd 1,000 - - 9.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Honto en millones de U'S§

Variadonssl 55 | 61 | 92 | 67 | 86 | 84 | 8o | we [ w5 |

Fuente: Banco de Guatemala

Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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Los agregados monetarios mantienen un crecimiento, congruente con
el previsto.

EMISION MONETARIA
VARIACION INTERANUAL
2010 - 2019/

MEDIOS DE PAGO
VARIACION INTERANUAL
2010 - 2019/

Porcentaje Dic-18  Dic-19 Porcentaje
16.0
Dic-18  Dic-19
14.0
2.0
120
15.0
100 2 160
Al31de diciembre 9.0%
10.2%10,0% 10i0% 6%
100 80 |
T 7 6.0 o
12.3% 0% 70y :
5'0 Al31de diciembre I
4.0
0.0 I
20
-5.0 0.0
MGMQWOWWW »“‘s“‘»“»"»"»"»"»%“’&»"é\éMWW&&O@ w@e»»gwogwc’gmgmgwwwog»«wwm
""" Q%" X 'o' A N RN S T N N o Sy RV 0 R &W SRR A SR ALY
VEOENOE RN S o « o%& | MALOE N ) i
q‘?éo co'M\W'» PGV o,M fw& N &QM‘&@'\'M@' °’\3 6\& g%’\ &&M’ && &&6" Xo,'*w“%%@\%@@\% \’
—0bservada =—Rango de proyeccion —Observados = Rango de proyeccion
9 Al de noviembre de 2018. 4 7|8 de noviembre de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala,
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El crédito bancario al sector privado continta recuperandose...

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacion interanual

2010- 2019 " 2010 - 2018
0
; 400 4
g o Dic8  Dicg
30.0 1
17.0
20.0 1
120
100% 100 - gé
41
7.0 7'0% o 00 v f‘\.‘
0% 7\000 ' V "r
38% 0% —-TOTAL
2'0 Al 31de diciembre : -100 1 _MONEDA NAC'ONAL
¥ —MONEDA EXTRANJERA
200 -
30 QOO RNIIRO0 3 rr 0000000000
\IARARAR AR AR A RO AR A R A N AR R AR A R AR AR AR A R A R AR\ AN
A S SO NN AN
R A A R R K WA A AU AR S WA SR SN A DI
B R Y I I A A SRS SN SRR SRS AV AT o N NN AY AT W RN N QA &
N SN A N N L o D L N N RN NN X QNN A H N
SR TG G R TN SH Y e T UARAA AR AR AN R AL AR R AR AN
—0bservado =Rango de proyeccidn
/I8 de noviembre de 2018, A 8 de noviembre de 2018.

= Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.
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En 2017 las finanzas publicas cerraron con un déficit de 1.3% del PIB y
para 2018 podrian mostrar un déficit de 1.6% del PIB. El gasto publico

ha sido dindmico en los ultimos cuatro meses.

DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

50 Porcentajes 2000- 2018 Afio Monto”

' 2011 10,3570
2012 94458

45 - 03 90008
2014 85044
2015 70075

40 - 2016 557121
2017 12819

35 - 8 93386

_ " Millones de quetzales.
| 033
30 31 -
_ Nivel congruente con la
25 - 9 5 sostenibilidad de la deuda 2-8
. piiblica 2.0% ]
_ 24
L0 = —
2.1 21—
20 19 19

5 T

10 -

05 -

0.0

PP I PP L PPN Id PP P
T R S I S S S S S S U N S S U

¥ Estimacion de cierre segin el Ministerio de Finanzas Plblicas.
Fuente: Ministeriode Finanzas Publicas.

%
§
P

Gasto Publico
Afios; 2015-2018*

(Contribucion a la variacion interanual acumulada)

Porcentaje

250

200
14
150 - |
100
50
00
50
-100
-15.0
Mok >cg0ad>U0alL>c500E»UNOELE>CcT 008200
1054233550807 23822788680725¢€833845807
c c c c
w w w w
Gasto de Funcionamiento Gasto de Capital —Gasto Total

*[Cifras preliminares a septiembre de 2018.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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Sep

Mar

Jun
Jul
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El ritmo inflacionario a octubre de 2018, se situo en 4.34%; se espera
gue se ubique dentro de la meta tanto en 2018 como en 2019.

Ritmo Inflacionario Total (1)
(Porcentajes)

7.00 -

6.00 -

. L. ° -~
5.00 Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

4.25

4.00

3.00

2.00

1.00 -
0-00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
NN NN M M MM <t <t ST O L W O WIWIOTIMSTIMRIMRMRIRROGWOWOWONW DO O D
T T e T T T T T T T T T P R P
é = o O E s o O E c o O E = o O E c o O E = o O E = o O E c o O
S © 5 S © 5 S © 5 S © 5 S © 5 S O 5 S © 5 S © 5
E = 3T £ =2 8T £ =2 YT £ =2 BT 2 =28 T g =2 YT g2 2= 8T

(1) Informacioén observada a octubre de 2018 y proyectada para diciembre 2019.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Guatemala.
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Las expectativas de inflacion permanecen ancladas a la meta

determinada por la Junta Monetaria.

Expectativas de Inflacion para . 4

Diciembre de 2018 &
(Porcentajes)

6.00% -

OD S,
>.00% Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p. ]

oo ST e

e LT

Ll B T L e
o2 o8 % a2 R R R a2 o R e N e e R R BN e e e e
) o o~|o ~ o =N o
mgnghmé&&%W%&%ggi%%&%$g$
200% . [0[89 00© 000 <5t 10 )10 ISH 10 o C0) <0 < < N & |2
' NI RS ¢¢¢¢w¢3év

1.00% -

0.00%

\Q’\Q’Q"\@(\(\'\(\ ’\,(\’\’\’\’\,\‘b.\‘b.\%,{b.\%.\‘b.\%,\‘b@,{b

q,q?q?eo w@@*q?é“ “f\?%@o@@mmmwmgqumm
O e 0 \gr gooc}o oog, & eo <,~,\ e \& 0\&‘?05009 00%@
@e$@@@@@®@e@®@®@@@@@$@e@@

a Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados
(EEE) de octubre de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.

- “\

Expectativas de Inflacion para
Diciembre de 2019 ¢

(Porcentajes)
6.00% -
B.00% === === mm e e oo
{ - —— —Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.
400% —
C B e R R e | B el et et | s R e el
ol x|l @ o~ || &N 2 ~Q o (e] o o
5 3e 8|85 dlRIBIRIBIG
20 | SS|I2 <520 QTSR T @
< ||| < i o |« < ¥
1.00% -
0.00%
O T R I T S T T )
S 8 S S S SP S S DS
6\% oq’ o’ é" (3’ & <§‘ R \5“ o\’{b o é% o’\q’
S O @K $ & IR

«5‘6‘6‘«5‘@“@@«?@‘@«?«?6‘

a Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados
(EEE) de octubre de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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RESPUESTA
DE POLITICA MONETARIA
Y CAMBIARIA



La postura de la politica monetaria ha sido consistente con una
adecuada mezcla de politicas macroeconomicas (monetaria y fiscal),
apoyando el crecimiento econémico.

6.00

5.50

5.00

4.50

4.00

TASA DE INTERES LIDER DE POLITICAMONETARIA
ANOS: 2012 - 2018¥

Porcentaje

5.50
5.25

500 [ \swo

3.00

a’ Al 16 de noviembre de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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El tipo de cambio nominal mostro una tendencia hacia la apreciacion
desde septiembre de 2014 hasta mediados de agosto de 2017 (fase 1) y
hacia la depreciacion desde la segunda quincena de agosto de 2017 a la
fecha (fase 2).

TIPO DE CAMBIO NOMINAL

Quetzales por US$1 y Variacion Relativa Interanual
2011 - 2018*

9.00

8.50 -

8.00

7.69649

7.00 -

-2.5% 1.2% 08%  -3.1% 0.5% -1.4% -2.4% 5.1%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

* Al 16 de noviembre de 2018
Signo (+) significa depreciacion; signo (-) apreciacion
FUENTE: Banco de Guatemala

6.50
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¢,Por qué se aprecio el Quetzal entre septiembre de 2014 y la primera
guincena de agosto de 20177

Incremento en

Incremento en las
el flujo de exportaciones
remesas (especialmente
familiares. durante 2017).




¢Que hizo que cambiara la tendencia a partir de la segunda quincena
de agosto de 20177

2

Incremento del
valor de las
importaciones

exportaciones
(a partir de
2018)

7
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Al 16 de noviembre de 2018 el
depreciacion interanual de 5.12%.

tipo de cambio

registra una

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA
2015 - 2018

80 Quetzales por USS
Variacion relativa (%)
79 Interanual al 31/12/2017 -2.36
Interanual al 16/11/2018 5.12
78 - Acumulada al 16/11/2018 4.79
11
18
154
14
73
12 -
11
$O666EE00EEEEE0EEEALAAAAANNE00E0000 ¢
0’“@'@@‘ FEINFIFFIE IOV NIFEFFFOIFFFFFFF W

WEETFEEF SN TEN GNP F VNG EEEEFENFE ¢

4l Al 16 de noviembre
Fuente: Banco de Guatemala

Tipo de cambio
Variacion Interanual

Porcentaje
53
49 .‘5'1
50 4 . ‘
31
30 4 -’?.8
2
18 -
101 n.s 1"0
01
23 ,2? 23 )4
30498
_;3.6--
41
5.0 4
43
51
-10
R I I I I I S S I I
'y A A Y K W X i d‘ Ky A I\ & ) Ry W L Ky ,d.
¢ & & o F Y sy 9 & e Ay P FF gyl
I R N N PO S N N
CHE Ty S EFE T Iy V@&

;J%
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La participacion del Banco de Guatemala en el mercado cambiario durante el
periodo 2016-2018, ha demostrado ser efectiva. No obstante, ha conllevado
una monetizacion significativa.

PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL MERCADO CAMBIARIO

MEDIANTE SUBASTA DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS INYECCION DE LIQUIDEZ
AROS: 2011 - 2018 POR PARTICIPACIONES EN EL MERCADO CAMBIARIO
30000 Millones de US$ 2014 - 2018 af
2,800.0 ; 21,0000 Milones de quetzales
2,600.0
17,99.0
24000 18,000.0
2,200.0
2,000.0
18000 15,000.0
1,600.0
1,400.0 12,000.0
1,200.0
10000 9,000 8,362.1 8,665.7
800.0
600.0
6,000.0
400.0
2000 3,266.0 2876.0
00 30000 '
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 ! -
0.0

B Compras {mediante regla de participacion) MVentas @ Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

2014 2015 2016 2017 2018

a Al 15 de noviembre de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.

3/ Al 15 de noviembre

#/ Incluye USS1,147.5 millones porla activacion de la regla de participacidn y US5455.9 por el mecanisma de acumulacion de reservas monetarias internacionales.
Fuente: Banco de Guatemala
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Principales riesgos para el entorno interno.

' Sector minero

La economia
guatemalteca ha sido
resiliente a diversos
choques, aunque
existen riesgos a la
baja.

'No aprobacién del™
- Presupuesto del
Estado para 2019.

Influencia de
factores

extraecondmicos:
* Inversién privada
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Pronunciamientos de las empresas calificadoras de riesgo.

\

g FitchRatings

\ 4

N

,
Fitch Ratings, destaco el

largo historial de estabilidad
macroecondmica del pais, la
disciplina de las politicas
monetaria y fiscal, el
compromiso de las
autoridades con el
cumplimiento de la deuda
publica y resalté la
resiliencia del crecimiento
economico; no obstante,
indicé que la carga
tributaria es baja y los
indicadores de gobernanza
y desarrollo humano son
menos favorables que los

(

\ J

N
MoobDy’s

INVESTORS SERVICE

de sus paises pares.

\

Moody’s, indico que el pais
posee una larga trayectoria
de politicas fiscal y
monetaria caracterizadas
por un manejo prudente,
asi como una demostrada
resiliencia econdmica a
choques internosy
externos; sin embargo,
enfatizé que prevalece un
marco institucional débil y
bajos niveles de ingreso, lo
cual limita una mejora en
la calificacion crediticia.

f

\

S&P Global
Ratings

S&P Global, resaltd que
Guatemala mantiene
déficits fiscales
moderados, un bajo nivel
de endeudamiento
publico, una politica
monetaria sélida y una
mejora significativa en Ia
posicion externa; no
obstante, indicé que la
incertidumbre politica e
institucional puede incidir
en el crecimiento
econdmico y que prevalece
un elevado nivel de
pobreza en el pais.
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Fondo Monetario Internacional: Consulta del Articulo IV (junio de 2018) y
Staff Visit (noviembre de 2018)

Desempefio econdmico:

El mayor déficit comercial ha sido
contrarrestado, parcialmente, por el mayor
ingreso de remesas familiares.

Las Reservas Monetarias Internacionales se
mantienen en niveles elevados.

La inflacion continia moderada, propiciando
espacio para una postura acomodaticia de la
politica monetaria.

El sistema financiero contintia sélido.

"Fundamentada en un marco macroeconomico sélido, la
economia continla desempefiandose favorablemente en un
entorno de tensiones politicas internas y factores externos
adversos...”

Principales recomendaciones:

Reformar la Ley de Contrataciones del Estado
y la Ley de Servicio Civil.

Impulsar un presupuesto basado en resultados

y elevar la eficiencia en el gasto publico.

Promocionar alianzas publico-privadas para el
desarrollo de infraestructura.

Mejorar sustancialmente los esfuerzos de la

administracion tributaria.
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Fondo Monetario Internacional: Consulta del Articulo IV (junio de 2018) y
Staff Visit (noviembre de 2018)

Los riesgos para las perspectivas econOmicas
se encuentran sesgados a la baja:

Perspectivas econdmicas:

Crecimiento econGmico para 2018: : Intensificacion de las tensiones
comerciales.

Se prevé que la economia guatemalteca

rez n ritm .0%. . -
SIEREEL B UIT D B0 S8 Implementacion de politicas

macroecondmicas insostenibles en
algunas economias avanzadas.

RIeEsSgos
Externos:

Crecimiento econémico para 2019:

Repuntaria a 3.3%, conforme se consoliden 2o Endurecimiento de la politica migratoria

las sefiales positivas provenientes del & de EE.UU.
mercado.

Incertidumbre politica y debilidad

Inflacion: institucional

La inflacion podria situarse en torno a 4.0%,
a finales de 2018.

Internos:

Evento electoral.
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Enfoque integral para elevar el crecimiento economico
(Mantenimiento de la Estabilidad Macro-financiera + Reformas Estructurales)

Mantener fundamentos
\macroeconémicos solidos

(2)
\_/ b
Mantener la fortaleza

del sector externo
\_ Y,

3
Efectuar reformas

estructurales (incrementa
el PIB potencial)

0 \

Disciplina fiscal.

Politica monetaria centrada en los
precios.

Sistema financiero bien capitalizado,
liquido, con adecuada regulacion y
supervision.

Flexibilidad del tipo de cambio
nominal.

Bajo déficit en la cuenta corriente de
la balanza de pagos.

Reservas monetarias adecuadas.

|
—_—
Mejorar la competitividad.

Mejorar clima de inversion.

Seguir  diversificando la  matriz
energética (con fuentes renovables).
Incrementar la inversién privada
interna y externa.

Aumentar la inversion publica
(especialmente en infraestructura).

Elevar gasto en educacién, salud y
seguridad.

Aumentar la flexibilidad laboral. -

Estabilidad

Macro-
Financiera

Mayor
crecimiento
economico
de mediano
plazo
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MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION



