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La actividad econdmica mundial continuara creciendo, aunque con
diferencias entre paises y regiones.
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

ECONOMIAS ECONOMIAS PRINCIPALES SOCIOS
MUNDIAL AVANZADAS EMERGENTES COMERCIALES
2017: 3.7% 2017: 2.3% 2017: 4.7% 2017: 2.4%
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(1) Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 preliminar, 2018 y 2019 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del 4

comercio exterior del pais.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a octubre de 2018. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a noviembre de 2018.




La FED prevé nuevos aumentos a latasa de interés objetivo.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Tasa de interés de politica monetaria
De enero de 2007 a noviembre de 2018

6.00 Porcentaje

5.00 ____Fecha [ Rango | variacion |

Diciembre 2015 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos

Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos

Marzo 2017 0.75% - 1.00% 25 puntos basicos
4.00 Junio 2017 1.00% - 1.25% 25 puntos basicos

Diciembre 2017 1.25% - 1.50% 25 puntos basicos

Marzo 2018 1.50% - 1.75% 25 puntos basicos

Junio 2018 1.75% - 2.00% 25 puntos basicos
3.00 Septiembre 2018 2.00% - 2.25% 25 puntos basicos

| 200 jpuntos basicos 2.00% - 2.25%
1.75% - 2.00%
1.50% - 1.75%

2.00

1.25% - 1.50%
1.00% - 1.25%
0.75% - 1.00%
1.00 0.50% - 0.75%
0.25% - 0.50%

Fuente: Reserva Federal y Bloomberg.




Algunos riesgos en el entorno internacional

Tensiones _ _ _
. Deterioro de la confianza empresarial
comerciales
Endurecimiento de las condiciones financieras
TenSI(?neS Mayores salidas de capital de las economias de mercados emergentes
financieras \
Apreciacion del ddlar estadounidense
Riesgos geopoliticos y conflictos internos
Otros
factores

Fendmenos meteoroldgicos extremos y otros desastres naturales

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a octubre de 2018.
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En 2018 se preve que la economia crezca entre 2.8% y 3.2%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

Periodo 2010-2018

(variacién interanual)

Porcentaje
6.0 - !

PROYECCION

Promedio 2011-2017 = 3.6%

4.2 4.2 4.1
4.0 - .

3.0
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3.0 3.2
2.8
2.0
1-0 ]
0.0 o T 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nota: 2016y 2017 cifras preliminares, y 2018 cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.




En 2018, dunicamente el sector de minas y canteras tendria una

significativa contraccion.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad econémica
Tasas de variacion
2018/

Intermediacion Financiera (6.4%)

Explotacion de Minas y Canteras (0.4%

Suministro de Electricidad (3.0%)

5.8

Servicios Privados (15.9%) 3.5
Agricultura (13.5%) | 2.9
Comercio (12.0%) | 3.6
Administracion Publica (7.6%) | 2.3
Industrias Manufactureras (17.6%) | 3.0

Transporte y Comunicaciones (10.5%)

Construccion (2.8%)

Alquiler de Vivienda (9.9%)

%/Cifras proyectadas.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.
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escenario de crecimiento.

Entes internacionales coinciden con el Banco de Guatemala, en el

-
Guatemala Guatemala
Tasas de Crecimiento del Tasas de Crecimiento del
Producto Interno Bruto Real Producto Interno Bruto Real
) Proyecciones para 2018 ’ Proyecciones para 2019
45 45
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Banco de FMI CPAL  BencoMundidl  ONU  TheEconomist FitchRatings  Moody's  Standard and Banco de FMI Banco Mundial ONU The Economist ~ Fitch Ratings ~ Moody's Investors~ Standard and INVESTORS SERVICE
Guatemala Ivestors~~ Poor's Guatemda Senvice Poor's
Service —
S&P Global
Fuente: Banco de Guatemala y diversos entes internacionales Fuente: Banco de Guatemala y diversos entes internacionales Ratings
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Principales riesgos para el entorno interno

- Sector minero

La economia
guatemalteca ha sido
resiliente a diversos
choques, aunque
existen riesgos a la
baja.

'No aprobacién del™
- Presupuesto del
Estado para 2019.

Influencia de
factores

extraecondmicos:
* Inversién privada
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El comercio exterior mantiene su trayectoria de recuperacion.

Valor de las exportaciones FOB

(variacion interanual)

30.0 -

Proyeccion

229

200

100 -

0.0

412

21 -2.6
4.1
100 - 58
B Principales caidas en 2018* Principales alzas en 2018 *
Productos r\:;ﬁr:[c;oﬂ/r; Productos r\eflg?i:zié;

Azicar -24.9| |Energia eléctrica 60.8
-20.0 - |Industria Extractiva (Mineria) -17.8| |Hierroy acero 304

Caucho natural (hule) -16.5| |Legumbres y hortalizas 234

Café -8.2| |Petrdleo 18.1
300 Preparados a base de cereales -6.5| |Manufacturas de madera 17.0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2018** 2019**

* (ifras a septiembre de 2018
** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemala

Valor de las importaciones CIF

(variacion interanual)

300 Progeccion
200 204

200 -

100 - 8P w

44

23 31

35 -6
-10.0
Principales alzas en 2018 *
Productos el
relativa %
200 - Combustibles y lubricantes 22.0
207 Materias primas 115
Materiales de construccion 10.4
Bienes de consumo 4.4
-30.0 -

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018% 2018** 2019**

* (ifras a septiembre de 2018
** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemalz
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Las remesas familiares, recientemente, han desacelerado levemente
Su crecimiento.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

_ 2010-2018
Porcentaje e
_ Proyeccion
13.9 14.4
13.4 12.8

- 12.0
I 10.5

9.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 3-Naov 2018

2018
4,126.8 4,378.0 4,782.7 5,105.2 59441 6,285.0 7,160.0 8,192.2 7,888.9 09,0524

Monto en millones de US$

Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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El credito bancario al sector privado continta recuperandose.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
POR TIPO DE DEUDOR

2010 - 2019 & VARIACION RELATIVA INTERANUAL
pg PR Dets Dety 0
131/12/2016 07
31/1/2017 (1)
170 110
g5 M08/11/2018
08 6.0
120 3
6.0 49
100% 41 46
+ 42 42 3
3.0
1.0%
10 1
o 0% 07 I
: o 11110
3.8% 1 4.0% -
20 A 31 de diciembre E -0.6 0.8
\J '4.0 _3'4 '3.1
3.0
SR »%;W»Z@wwgwégow@wg@ .
SO o% oow ) ° M%M&‘z‘?&m‘?& RO M
Q’\Q$G'°)\QQ, "\30@%‘70& Rt Q’»& &&Xo,"/\,o,ﬁ a,"/gf& o,"/q \o,"/o, \o Empresariales  Empresariales  Microcrédito  Hipotecariopara  Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda

~0bservado =Rango de proyeccion
I8 de noviembre de 2018,

Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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El deficit fiscal se mantiene por debajo del 2.0% del PIB.

S

DEFICIT FISCAL Gasto Pblico
N A . vy *
-Como porcentaje del PIB- : Afios: 2015-2018
o focenes 2000- 2018 T he Moo’ Poxentse (Contribucion a la variacion interanual acumulada)
' 2011 10,3570 %0
2012 94458 '
45 - M3 90098
2014 85044
2015 70075 0
40 - 2016 557121
109 50 f
35 - 8 93386
_ " Millones de quetzales.
| ] 33 100
30 31 -
— Nivel congruente con la
25 - 26 sostenibilidad de Ja deuda 28 50
. piblica 2.0% ]
_ 24
20 = — 00
2.1 2.1
20 19
15 16
10 -
-100
05 -
150
MO kEE>c5008>0080>cT0020N0k0E>c50a0>0mabe>c500a8
00 — TE32537880580703853°88620703353°85680703253384¢
P PF ISP I PP PL R ¢ } : -
'\9 ']9 ’\9 '\9 ’]9 ’\9 ’\9 '19 ’19 '\9 '\9 '\JQ '\9 '19 '19 ﬂg 'LQ '\9 q'Q 5 Gasto de Funcionamiento Gasto de Capital —Gasto Total

. T, O *[Cifras preliminares a octubre de 2018,
* Estimacion e cierre segn el Ministerio de Finanzas Piblicas. F{lente' fslinisterio de Finanzas Pibicas

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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Los precios macroeconomicos permanecen estables.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL TASA DE INTERES POR TIPO DE DEUDOR®
Periodo 2013-2019%/ (porcentajes)

Porcentaje

7.00 - ‘i 16.0 - :
Pronéstico ) —+—Empresariales Mayores

15.0 A ——Empresariales Menores

6.00 | ) . .
-=-Hipotecarios para Vivienda

14.0 A
Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

VAN Y AVA TN
4.00 h/V\VA 12.0 1

4.25
4.00 11.0 A

- 10.59%
10.0 Seeael
-
St e ea 930%
9.0 1 )
8.0 A
1.00 % 7.25 %
7.0 A )
0.00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T N 2 2 * ? 2
B A I B BB B A B B B B B I R B Qe\l""”\t@“‘é"& qp‘xs"’cf""'f‘eﬁ'\x«‘” °°'\&~° °¢a'\t~"’ °¢p\t~"°\x~° @'\X”
EESEEESEEES N N EE S N ¢
a/ Cifras observadas a octubre de 2018. (1) Promediq ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala. Datos a septiembre de 2018.
FUENTE: Superintendencia de Bancos.
TIPO DE CAMBIO NOMINAL
Quetzales por US$1 y Variacion Relativa Interanual
2011 - 2018*
9.00
850
8.00
7.69738
750
©)
-2.5% 1.2% -0.8% -3.1% 0.5% -1.4% -2.4% 5.0%
6.50
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

* Al 19 de noviembre de 2018

Signo (+) significa depreciacion: signo (-) apreciacion 1 6
FUENTE: Banco de Guatemala




Pronunciamientos de las empresas calificadoras de riesgo

\

g FitchRatings

\ 4

N

,
Fitch Ratings, destaco el

largo historial de estabilidad
macroecondmica del pais, la
disciplina de las politicas
monetaria y fiscal, el
compromiso de las
autoridades con el
cumplimiento de la deuda
publica y resalté la
resiliencia del crecimiento
economico; no obstante,
indicé que la carga
tributaria es baja y los
indicadores de gobernanza
y desarrollo humano son
menos favorables que los

MoobDy’s

INVESTORS SERVICE

( )

\ J

Moody’s, indico que el pais
posee una larga trayectoria
de politicas fiscal y
monetaria caracterizadas
por un manejo prudente,
asi como una demostrada
resiliencia econdmica a
choques internosy
externos; sin embargo,
enfatizé que prevalece un
marco institucional débil y
bajos niveles de ingreso, lo
cual limita una mejora en

la calificacion crediticia.

de sus paises pares.

\

( )
S&P Global
Ratings

\ )

( )

S&P Global, resaltd que
Guatemala mantiene
déficits fiscales
moderados, un bajo nivel
de endeudamiento
publico, una politica
monetaria sélida y una
mejora significativa en Ia
posicion externa; no
obstante, indico que la
incertidumbre politica e
institucional puede incidir
en el crecimiento
econdmico y que prevalece
un elevado nivel de
pobreza en el pais.
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Fondo Monetario Internacional: Consulta del Articulo IV (junio de 2018) y
Staff Visit (noviembre de 2018)

Desempefio econdmico:

El mayor déficit comercial ha sido
contrarrestado, parcialmente, por el mayor
ingreso de remesas familiares.

Las Reservas Monetarias Internacionales se
mantienen en niveles elevados.

La inflacion continia moderada, propiciando
espacio para una postura acomodaticia de la
politica monetaria.

El sistema financiero contintia sélido.

"Fundamentada en un marco macroeconomico sélido, la
economia continla desempefiandose favorablemente en un
entorno de tensiones politicas internas y factores externos
adversos...”

Principales recomendaciones:

Reformar la Ley de Contrataciones del Estado
y la Ley de Servicio Civil.

Impulsar un presupuesto basado en resultados
y elevar la eficiencia en el gasto publico.

Promocionar alianzas publico-privadas para el
desarrollo de infraestructura.

Mejorar sustancialmente los esfuerzos de la
administracion tributaria.
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MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION



