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PRODUCTO INTERNO BRUTO MUNDIAL
Periodo 2000-2019
(Variacion interanual)

PROYECCION

PORCENTAJE Observado
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Octubre de 2018.




PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

ECONOMIAS ECONOMIAS PRINCIPALES SOCIOS
AVANZADAS EMERGENTES COMERCIALES

2017: 3.7% 2017: 2.3% 2017: 4.7% 2017: 2.4%

2018: 3.7% 2018: 2.4% 2018: 4.7% 2018: 2.7%

2019: 3.7% 2019: 2.1% 2019: 4.7% 2019: 2.4% 0

% 1.4% 1.5%

7 . .
2017 2018 2019
11.6% g

Rt

2.4% 1.9% 1.7%
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g 2017 2018 2019 - 1.7%
2.2% 2.9% 2.5% @
2017 2018 2019 (4% 3.5% 0.4%
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6.9% 6.6% 6.3%

@

T P2.0% 2.19% 2.1%

@017 2018 2019 CD -
o 1.8% 2.8% 3.6% 6.7% 7.3% 7.4%
T2017 2018 2019 et 1.0% 1.4% 2.4
0% 1.4% 2.4% 2017 2018 2019

2017 2018 2019

2017 2018 2019
7.4%

2 5% 4.1% 4.1%

2017 2018 2019

.3% 0.8% 1.4%
2017 2018 2019

2.9% -2.6% -1
2017 2018 2019

2017 2018 2019

(1) Promedio de informaciéon del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 preliminar, 2018 y 2019 proyectado.

9%

0 2017_.2018 2019

8% 1.7%
017 2018 2019

4.3%

3

¥ 1.7% 1.0% 1.1%
18.2% 2017 2018 2019

Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio

exterior del pas. 5
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ) a octubre de 2018. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a diciembre de 2018.



Crecimiento Econdmico Anual

(porcentajes)
4.5 -

Avanzadas Ameérica Latina

M 2017 2018 (p) M 2019 (p)

(p) Proyectado.
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Consensus Forecasts, Unidad de Inteligencia de The Economisty Banco de Guatemala.
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VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL
Periodo 2010-2019
(Variacion Interanual)

Porcentaje

12.5

PROYECCION

Promedio 2010 - 2017 = 5.0%

52
4.2
2.7
IIIII )

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, octubre de 2018.




Estados Unidos de Ameérica
Tasa de interés de politica monetaria
De enero de 2007 a diciembre de 2018

Porcentaje
6.00
| Fecha |  Rango |  Variacion |
5.00 0.50% - 0.75%
200 1.25% - 1.50%
1.75% - 2.00% 2.25%-2.50%
2.00% - 2.25%
3.00 Diciembre 2018 2.25% - 2.50% 25 puntos basicos 1.75% - 2.00% \
[ Ipuntos basicos 1.50% - 1.75% \
1.25% - 1.50% \‘\.
.00 1.00% - 1.25% \
0.75% - 1.00% \
0.50% - 0.75% \
0.25% - 0.50% \
1.00 \ “
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Fuente: Reserva Federal y Bloomberg.
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PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2019/ EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2019/

0.2%

iy Bl -

0 I 2 3 4 5 6 0 1 2

Numero de incrementos adicionales Nimero de incrementos adicionales
# Actualizado al 16 de noviembre de 2018, ¥ Actualizado al 14 de enero de 2019,
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales. Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2015- 2019?
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—Estados Unidos de América  —ZonadelEuro  —Economias Emergentes

Al 14 de enero.

Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500; para las
economias emergentes y América Latina, MSCI.

Fuente: Bloomberg.

Vlolatilidad de los Principales Indices Accionarios

2015-2019¢
(Porcentajes)
380"~ Extagos Unidos de América y Zona del Euro Economias Emergentes
40 Economias Emergentes —Estados Unidos de América — Zona del Euro
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Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes, l indice de

volatilidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.




PETROLEO
ENERO 2011 - ENERO 2019%/

Precio en USS por barril
140.00 4

Variaciones Acumuladas (%)
2017 ¢+ 12.47
2018 ! -24.84

100.00 - 019 ¢ 11.3

120,00

80.00 -

60.00 -

40.00 -

20.00 -

0.00

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

(ifras al 14 de enero
Fuente: Bloomberg

2019

Principales causas:

Mayor nivel de produccién de
rabia Saudita y Rusia, dos de 10S
Principales productores de crudo-
éun Mento en Ja produccion acumula_da_dg
"JU., en 1.8 millones de barriles diaro>:

Aumento del nivel de inventarios de crudo en
©S paises de la OCDE por quinto mes
consecutivo.

Exoneracion, por parte del
to de Estado de EE.UU., para
Puedan comprar petréleo ira®

que och©
(L

paiSes

Perspectivas de desaceleracion

de Cre \ica

(o) Cimiento econémico en la RepiP S .
Pular China, la Zona del Euro Y EE.

Incertidumbre sobre Ia efectividad
el recorte a Ia produccion pactado
entre la OPEP y sus aliados:

" Incluye a la Republica Popular China, Corea del Sur, Japon,
Taiwan, India, Turquia, Italia y Grecia.
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PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2019

120.00 - US$ POR BARRIL

PRONOSTICO ¥
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YPromedio observado al 14 de enero de 2019.
YProndstico disponible al 14 de enero de 2019.
Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg.

Interrupciones en el suministro por
factores geopoliticos.

Extensidn de los recortes a la cuota
de produccién de los paises
miembros de la OPEP vy otros
importantes productores.

Menor demanda mundial ante la
materializacidn de los riesgos para el
crecimiento econémico.

Mayor produccidn de esquisto en
EE.UU.




ECONOMIAS AVANZADAS SELECCIONADAS
Inflacién observada y metas de inflacién
25

2.0

HESE - —

10 —

E.E.U.U, ZONA DEL EURO REINO UNIDO

Meta ™ Observada

Inflacion a noviembre de 2018. EE.UU. a diciembre de 2018.
Fuente: Bloomberg.

9.0

8.0

HONDURAS

Inflacion a diciembre de 2018,

Fuente: Bloomberg.

JAPON

ECONOMIAS DE MERCADOS EMERGENTES Y EN DESARROLLO
SELECCIONADAS
Inflacién observada y metas de inflacién

CHINA RUSIA MEXICO COLOMBIA PERU BRASIL CHILE
E Meta ™ Observada

Inflacion a diciembre de 2018.
Fuente: Bloomberg.

CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA
Inflacion observada y metas de inflacion

GUATEMALA

NICARAGUA COSTA RICA EL SALVADOR

m Observada
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A
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Tensiones
comerciales

Deterioro de la confianza
empresarial

Moderacion de la inversion y

el comercio

Interrupcion de las cadenas

de suministro globales

n

\

4

K

\

Tensiones
financieras

Mayores salidas de capital de
las economias de mercados
emergentes

Mayor aversion al riesgo

Apreciacion del dolar
estadounidense

n

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a octubre de 2018.

Otros factores

Riesgos geopoliticos y
conflictos internos

Aumento de los flujos
migratorios

Fenémenos meteorolégicos
extremos y otros desastres
naturales







PRODUCTO INTERNO BRUTO

6.0 Porcentaje 2010-2019
: PROYECCION
5.0 - - _
Promedio 2011-2017 = 3.6%
4.2 4.2 4.1
4.0 / 3.7
3.8
3.1 3.0
30 29 3.0 2.8
3.0
2.0 -
1.0 -
0-0 1 T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Nota: 2016y 2017 cifras preliminares, 2018 cifras estimadas y 2019 cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.




PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad economica
Tasas de variacion
2017/

Intermediacion Financiera (6.2%)
Explotacion de Minas y Canteras (0.6%.

Suministro de Electricidad (3.0%)

Servicios Privados (15.8%)

Agricultura (13.5%)

Comercio (11.9%)

Administracion Pdblica (7.6%)

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL

Ramas de actividad economica
Tasas de variacion
2018¢/

Intermediacion Financiera (6.3%)

Explotacion de Minas y Canteras (0.4%)“.

Suministro de Electricidad (3.1%)

!

Servicios Privados (15.9%)

I I
SAJ
w

Agricultura (13.4%)

| 1
[ l
= b

o

Comercio (12.0%)

Administracion Publica (7.6%)

Transporte y Comunicaciones (10.4%) 43
Construccion (2.8%) 27
Alquiler de Vivienda (9.9%) 3.0

“ICifras preliminares.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden &l peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

Transporte y Comunicaciones (10.5%)

dl

Construccion (2.8%)
Alquiler de Vivienda (9.9%)

ICifras estimadas.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB,
Fuente: Banco de Guatemala.




PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL

Ramas de actividad economica
Tasas de variacion
2018%

Intermediacion Financiera (6.3%)

Explotacion de Minas y Canteras (0.4%)-

Suministro de Electricidad (3.1%)

I I
wun
w

1.6

Servicios Privados (15.9%) _ 33
Agricultura (13.4%) - 26
Comercio (12.0%) _ 3.8

Administracion Publica (7.6%)

L
=

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad econdmica
Tasas de variacion
2019/

Intermediacion Financiera (6.6%) 7.2

Explotacion de Minas y Canteras (0.4%)

Suministro de Electricidad (3.1%) | §438

Servicios Privados 15.9%) [ i3.6>
Agricultura (13.4%) [ i2.9)

Comercio (12.0%) |/ 3.7

Administracion Publica (7.5%) [ I 2.8 )

O

Transporte y Comunicaciones (10.5%)

I
£
o

Construccion (2.8%)

(9 5)
[=2]

Alquiler de Vivienda {9.9%)

I
L
—

#(ifras estimadas.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

Transporte y Comunicaciones (10.6%) I §37

Construccion (2.8%) | 129

Alquiler de Vivienda (9.8%) |I 3.1

#(ifras proyectadas.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.




/ Estados Unidos de

América
mantendria un
crecimiento
econdmico
relevante.

“'T‘/Exportqciones

Otros socios
comerciales

El crecimiento
econdmico mundial
continuaria sélido.

* N Remesas
familiares

también tendrian un « N Inversién
crecimiento extranjera directa

favorable. * N Turismo

Moderada
recuperacién de los
precios de los

productos de
exportacion.

/

Recuperacién de la
inversion, tanto
publica como
privada.

/

Mejora del crédito
bancario al sector
privado.

/

Incremento del
gasto publico.

Estabilidad en el

nivel general de

precios (inflacién
dentro de la meta).




Guatemala

Tasas de Crecimiento del
Producto Interno Bruto Real
Proyecciones para 2019

N

Banco de
Guatemala

Promedio =3.2%

ONU The Economist

Fuente: Banco de Guatemala y diversos entes internacionales

Moody's Investors Standard and

1+ Fo,

2 4
71

NACIONES UNIDAS

N
i)
| S5

The
Economist

FitchRatings

Mooby’s

INVESTORS SERVICE
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indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE)"

100.0 -
90.0 -
80.0 -
70.0 -
60.0 -

50.0 -

] 21.67 20.84

—|CAE
—Tendencia

10.0 -

0.0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T I T T T T T
A A R S R U R R A R A S AR
R SR> SR SR > SR > SR > SR> SR > SR 2T > SR > SN > MNP M.

1/ Con informacidon a diciembre de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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Ritmo Inflacionario Total (1)

(Porcentajes)

Prondstico

F6T-"10
- 6T-'|nf
- 61-qe

L pT-"auUd
L 8T-'100
- 8T-"|nf

- 81-4qe
- 8T-"9uU9
- LT-30
- LTIl

- L1-1qe
- LT-"9u9
-9T-"R0
- 91-"Inf

-91-iqe
L QT-'aud
- §1-R0
- ST |nf

-ST-4qe
L §T-'9Ud
+T-"100
- 1=

- p1-age
- pT-9uUd
- ET-"RO
- €Tl

- €T-qe

7.00

6.00 -

5.00 -

3

4.00

300 —m—— — — — = — =% — —

2.00 -+

1.00 -

A REE]

0.00

(1) Cifras observadas a diciembre de 2018.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Principales Alzas y Bajas
Que Incidieron en la Inflacién Intermensual
Diciembre de 2018

PRINCIPALES ALZAS Variacion % Incidencia
Alimentos y bebidas no alcohdlicas
Tomate 5.99 0.16
Productos de tortilleria 1.56 0.07
Papa 3.18 0.04
Pan 0.59 0.02
Transporte
Servicio de transporte aéreo 12.27 0.06
Recreacion y cultura
Servicios de viajes todo incluido fuera del pais 411 0.02
Otros gastos basicos = ------ 0.15

PRINCIPALES BAJAS
Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Variaciéon % Incidencia

Aguacate -2.50 -0.02
Naranja -4.44 -0.02
I I
Vivienda, agua, electricidad, gas y otros
combustibles

|
Transporte
I |
Automovil y pick up -2.37 -0.04
I |
Otros gastos basicos - - -0.11

Inflacion intermensual (porcentaje)
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

0.13

Principales Alzas y Bajas

Que Incidieron en la Inflaciéon Interanual

Diciembre de 2018

PRINCIPALES ALZAS Variacion % Incidencia

Alimentos y bebidas

no alcohodlicas

Productos de tortilleria 8.68 0.39
Maiz 22.70 0.35
Guisquil 2417 0.25
Culantro 22 .91 0.17
Otras legumbres y hortalizas 25.70 0.16
Pan 4.95 0.15
Naranja 36.53 0.11
Papa 7.98 0.09
Aguacate 9.79 0.07
Vivienda, agua, electricidad, gas y otros

combustibles

Servicio de electricidad 4.11 0.10
Otros gastos basicos - 1.20

PRINCIPALES BAJAS

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Frijol -4.75 -0.07
Carne de res -0.93 -0.03
Muebles, articulos para el hogar y para la

conservacion del hogar

Detergente para ropa -2.47 -0.04
Transporte

Automovil vy pick up -4.17 -0.08
Otros gastos basicos - ----- -0.08

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.




INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual Acumulada
2014 -2018

Porcentaje

4.5 -
21.0 -
175
140 -

10.6
10.5 - il

1.0

3.5

0.0

120y g2

130134

2014

2015

2016 |
Ene-2017
Feb-2017
Mar-2017

Feb-2018 0
Mar-2018 5

Abr-2017
May-2017
Jun-2017
Jul-2017
Ago-2017
Sep-2017
Oct-2017
Nowv-2017
Dic-2017
Ene-2018 i
Abr-2018
May-2018
Jun-2018
Jul-2018 i
Ago-2018 i
Sep-2018
Oct-2018

Fuente: Banco de Guatemala

Nowv-2018
31 Dic-2018

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes
2010-2019

Porcentaje O

160 -

139 14.4

134 134

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 217 2018 2019

4188 | 430 | 4027
Honto en milones de USS

5062 | 5t | 62850 | 71600 | 81922

92878 | 100308

Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala




Ingresos de divisas por remesas familiares
Monto y porcentaje del PIB

A diciembre de cada aio

Millones de US$ % del PIB
12,000.00 + Proyeccién - 126
m |\lonto
10,031
—"0%del PIB - 122
10,000.00 +
- 118
8,000.00 + - 114
- 110
6,000.00 -
- 106
4,000.00 + - 102
-98
2,000.00 -
- 94
0.00 - - 90
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Variacién%| 55 6.1 92 6.7 86 134 139 144 134 8.0

Fuente: Banco de Guatemala.

CENTROAMERICA:

Ingresos de divisas por remesas familiares
Monto y porcentaje del PIB
Ano 2017

Monto" % del PIB

25 5& 4



30,0 -

200
200 -

10.0 -

Valor de las importaciones CIF
(variacion interanual)

Proyeccion
201

82 88 90 90

44

23 31

-10.0 -

-20.0 -
-20.7

-30.0 -

2009 2010 2011

* Cifras a noviembre de 2018
** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemala

35 =36
Principales alzas en 2018 *

Variacién

Productos relativa %
Combustibles y lubricantes 22.0
Materiales de construccion 12.3
Materias primas 11.0
Bienes de consumo 5.6

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 ** 2019 **

300

200

10.0 -

0.0

Valor de las exportaciones FOB

(variacion interanual)

Proyeccidn

29

; 49
41 2 2
100 - £.8
Principales caidas en 2018* Principales alzas en 2018 *
Productos ::::?:;2 Productos r\;:;ii::iti;
20,0 - [Alcar -25.2| |Energia Eléctrica 72.7
Caucho natural (hule) -16.6 |Hierroy acero 248
Industria Extractiva (Mineria) -14.2| |Legumbres y hortalizas 238
Café 94| |Cardamomo 16.8
-300 - Preparados a base de cereales -8.4| |Manufacturas de madera 16.6
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 ** 2019 **

* Cifras a noviembre de 2018

** Proyectado

Fuente: Banco de Guatemala




RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
Millones de US Ddlares

Proyeccion
2010 - 2019
16,000.0 -
v.) w
n u-i
14,000.0 - ot ~ _
! 2 o o
l"':_ i —
i
12,000.0 —
s
o
©
10,000.0 - o~ =
w0 < uﬂa o
L) o oM
o o 5 a ~
8,000.0 - o: N a o = ~
a = ©
w w
6,000.0
4,000.0 -
2,000.0
0.0 - | | |
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fuente: Banco de Guatemala
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TIPO DE CAMBIO NOMINAL

Quetzales por US$1 y Variacion Relativa Interanual

2011 - 2019*
9.00
8.50 |
8.00 |
7.72379

7.50 /
7.00
6.50 -2.5% 1.2% -0.8% -3.1% 0.5% -1.4% -2.4% 5.3% 5.3%

- 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

* Al 15 de enero de 2019

Signo (+) significa depreciacidn; signo (-) apreciaciéon

FUENTE: Banco de Guatemala

28

R T
S
)

3
f £
v

H

al h‘!



Incremento en
el flujo de
remesas
familiares.

Incremento en
las
exportaciones
(especialmente
durante 2017).

importaciones
(principalmente
petroleras).

29
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Incremento del
valor de las
importaciones

Moderacion @€
las remesas
familiares

Caida en las
exportaciones
(a partir de
2018)




PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL MERCADO CAMBIARIO
MEDIANTE SUBASTA DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS
ANOS: 2011 - 2019

3,000.0 Millones de USS

2,800.0
2,600.0
2,400.0
2,200.0
2,000.0
1,800.0
1,600.0
1,400.0
1,200.0
1,000.0

800.0

600.0

436.2

255,
09.2
249.5
75.3
26.0

55.1

400.0
200.0
0.0

F 409.9

Q

w

o

. <
: LN
m | ' = i
o0 o

[ ==

485.1

Q
o
™

2

188.5

1

455.9
476.0
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MEDIO CIRCULANTE
Variacion Relativa
2016 - 2019*

120 5 B Dic-19

10.0 1

8.8

b
N
B

6.0

4.0 A

0.0
SRS

N2 NN N N D B H B N
P A P S S PSS B R - = SRR P L g P i YR P U M
PO I RSP I R A IS il BT X O
ST Qe o N T @ N q?f W™ ‘l?»\b‘é;"’p'\? & @ N
*Cifras del 7 de julio de 2016 al 10 de enero de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala Observado = Proyectados
Variacién Relativa
” 2016 - 2019*
12.0 -
Dic-19
11.0 -
10.0 %
10.0 - T
94
9.0 -
8.0 1 -
80 %
7.0 1
6.0 -
5.0 1
4.0
NS SIS SIS SO S S S S I I S S SO SO S S S S S
N O o & A SO RO FNA DO E AN AN SO RS
RSESHE LS EFST S S S FE S SN P o FS DTSSR
ST '5’-’"@#'(«\ GRS A "\S’f'° VisTes ,‘?"'&’9&4“.‘9 & ..,'?
* Cifras del 7 julio de 2016 al 10 de enero de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala == Observados @ proyectados

%
17.0
16.0 / 15.9
15.5 15.6
o4 15.2
15.0 14.9 14.9
14.0
13.0
12.0
o > > &) © A >
S S N & N S N
> D D D Y D D

Nota: con datos observados

%
44.0

42.0
39.9
40.0 39.3

38.0
36.0

34.0

32.0

a diciembre de cada afio.

M2 / PIB

40.4 41.2

30.0

o >
> "
> D

Nota: con datos observados

> &
& &
> »

a diciembre de cada afio.




CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO BANCOS DEL SISTEMA

VARIACION RELATIVA INTERANUAL CREDITOAL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
2012 - 2019 (%) Variacion relativa interanual
% : /
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

15.0
13.0 12.5 12.7
11.0
9.3
9.0 (8.6
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50 *740 4.6 *%4241
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1.0
. . |- AR =N o |
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-3.0 . —
3.4 3.1
-5.0
Empresariales Empresariales Microcrédito  Hipotecario para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda

W 31/12/2016 + 31/12/2017 ™W31/12/2018 ™ 10/01/2019

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.




SISTEMA BANCARIO
CARTERA CREDITICIATOTAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA

ANOS: 2017 - 2018

- Millones de quetzales y porcentajes -

. ., VARIACION INTERANUAL ESTRUCTURA
Noviembre Noviembre
ACTIVIDAD 2017 2018
ABSOLUTA  RELATIVA 2017 2018

SALDO DE LA CARTERA 171,214.1 181,670.9 10,456.8 6.1 100.0 100.0

Agricultura, ganaderia, silvicultura, caza y pesca 9,494.0 9,669.6 175.6 1.8 55 53

Explotacion de minas y canteras 146.2 142.2 -4.0 -2.8 0.1 0.1

Electricidad, gas yagua 13,709.8 14,059.7 3499 2.6 8.0 77

Construccion 10,927 .2 11,420.0 492.9 4.5 6.4 6.3

Comercio 24,427.0 26,288.3 1,861.3 7.6 14.3 14.5

Transporte yalmacenamiento 1,926.7 1,928.2 1.5 0.1 1.1 1.1

Establecimientos financieros, bienes inmuebles, servicios 18,528.3 20,0217 14934 8.1 108 110

prestados a las empresas

Servicios comunales, sociales y personales 6,239.8 6,732.8 493.0 7.9 3.6 3.7

Consumo, transferencias y otros destinos 65,920.2 68,923.6 3,003.4 4.6 38.5 37.9

Fuente: Superintendencia de Bancos y calculos Seccion Estadisticas Monetarias y Financieras, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas
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TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA
ANOS: 2012 - 2019/
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al Al 17 de enero de 2019.

Fuente: Banco de Guatemala.




16.0
15.0
14.0
13.0
12.0
11.0
10.0

9.0

8.0

7.0

6.0

<</°

TASA DE INTERES POR TIPO DE DEUDORY
(porcentajes)

- ==+ =[FEmpresariales Mayores =—e=FEmpresariales Menores ==#=«Hipotecarios para Vivienda

——

\10.56%

9.28 %

s 721 %

P & 2 & S o & > R I I T YN T N T SIS TS S (Y
SO WS el Y é\'z?\ R vgi&,'\ O = AR AR SR ol Sy ?gz?e;\ WS

1/ Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Datos a noviembre de 2018.
Fuente: Superintendencia de Bancos.
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DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-
Porcentajes .
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¥ (ifras preliminares a diciembre de 2018.
9 Proyeccion segn el Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 2019.
Fuente: Ministerio de Finanzas Pdblicas.

Gasto Publico
Afios: 2015-2018*
Porcente (Contribucion a la variacion interanual acumulada)
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Sector minero

La economia
guatemalteca ha sido
resiliente a diversos
choques, aunque
existen riesgos a la
baja.
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Enfoque integral para elevar el crecimiento econdmico

(Mantenimiento de la Estabilidad Macro-financiera + Reformas Estructurales)

Mantener fundamentos

kmacroeconémicos solidos

(2)
\_/ b
Mantener la fortaleza

del sector externo
\_ Y,

3
Efectuar reformas

estructurales (incrementa
el PIB potencial)

0 \

Disciplina fiscal.

Politica monetaria centrada en los
precios.

Sistema financiero bien capitalizado,
liquido, con adecuada regulaciéon y
supervision.

Flexibilidad del tipo de cambio
nominal.

Bajo déficit en la cuenta corriente de
la balanza de pagos.

Reservas monetarias adecuadas.

s
—
Mejorar la competitividad.

Mejorar clima de inversion.

Seguir diversificando la matriz
energética (con fuentes renovables).
Incrementar la inversién privada
interna y externa.

Aumentar la inversion publica
(especialmente en infraestructura).
Elevar gasto en educacién, salud y

seguridad.
Aumentar la flexibilidad laboral.

Estabilidad
Macro-
Financiera

Mayor
crecimiento
economico
de mediano
plazo




La recuperacion de la actividad economica
mundial se mantiene, aunque con riesgos a la
baja.

Se estima que la actividad economica nacional
cerro 2018 con un crecimiento de 3.0%. Para
2019, el crecimiento economico Sse ubicaria
entre 3.0% y 3.8%.

Las politicas monetaria y fiscal han contribuido a
mantener los principales precios
macroeconomicos estables (inflacion, tipo de
cambio nominal y tasas de interes).
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