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La actividad econdmica mundial se mantendra alrededor

crecimiento promedio de los ultimos afos...

PRODUCTO INTERNO BRUTO MUNDIAL
Periodo 2000-2019
(Variacion interanual)

PROYECCION

PORCENTAJE Observado
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Octubre de 2018.




...aungue con diferencias entre paises y regiones, privando los riesgos

a la baja.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

ECONOMIAS ECONOMIAS PRINCIPALES SOCIOS
MUNDIAL AVANZADAS EMERGENTES COMERCIALES
2017: 3.7% 2017: 2.3% 2017: 4.7% 2017: 2.4%
2018: 3.7% 2018: 2.4% 2018: 4.7% 2018: 2.7% 3.29%
2019: 3.7% 2019: 2.1% 2019: 4.7%

2019: 2.4%
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2017 2018 2019
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1.8% 2.8% 3.6%
a 2017 2018 2019

0.3%

1.0% 1.4% 2.4%

2017 2018 2019

2017 2018 2019

0.6%
0.7%

2.9% -2.6% -1.6% 1.3% 0.8% 1.4%

2017 2018 2019 2017 2018 2019
2017 2018 2019

(1) Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 preliminar, 2018 y 2019 proyectado.

Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio f‘ 3
exterior del pais.
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Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a octubre de 2018. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a diciembre de 2018. LS



En 2018 y 2019, el crecimiento de la actividad econOmica de

Guatemala seria superior al de las economias avanzadas y al de
America Latina.

Crecimiento Econdmico Anual

(porcentajes)
4.5 -

Avanzadas América Latina Guatemala Mundo

M 2017 2018 (p) M 2019 (p)

(p) Proyectado.
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Consensus Forecasts, Unidad de Inteligencia de The Economisty Banco de Guatemala.
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El comercio mundial creceria 4.2% en 2018 y 4.0% en 2019.

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL
Periodo 2010-2019
(Variacion Interanual)

Porcentaje

14.0
13.0 12.5
12.0
11.0
10.0
9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0

PROYECCION

Promedio 2010 - 2017 = 5.0%

52
4.2
2.7
IIIII )

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, octubre de 2018.




Desde diciembre de 2015, la FED ha aumentado 225 puntos basicos su

tasa de interés objetivo...

Estados Unidos de América
Tasa de interés de politica monetaria
De enero de 2007 a diciembre de 2018

Porcentaje
6.00
 Fecha |  Rango |  Variacién |
5.00
4.00
2.25%- 2.50%
2.00% - 2.25% \
3.00 1.75% - 2.00% \
|225|punt05 basicos 1.50% - 1.75% \
1.25%- 1.50% \
5 00 1.00% - 1.25% \
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Fuente: Reserva Federal y Bloomberg.




..en 2019 el mercado no anticipa incrementos adicionales.

PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2019/ EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2019/

93%

25.4%
22.6%
b 0 1 2

Numero de incrementos adicionales Numero de incrementos adicionales

¥ Actualizado al 16 de noviembre de 2018. ¥ Actualizado al 14 de enero de 2019.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales. Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.




En febrero y en octubre de 2018, se registraron correcciones en el
comportamiento de los indices accionarios y en las ultimas semanas de

diciembre se observaron nuevas tensiones financieras, lo cual generé nuevos
episodios de alta volatilidad.

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS Volatilidad de los Principales Indices Accionarios
2015- 2019¢ 2015-2019¢
2350 \ (Porcentajes)
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#Al 14 de enero. 4 Al 14 de enero.
Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500; para las Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes, el indice de
economias emergentes y América Latina, MSCI. volatilidad implicita de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.




El precio internacional del petréleo registrdé una tendencia al alza desde

mediados de 2016, con una amplia volatilidad. Recientemente, ha
registrado una reduccion de alrededor de US$25.00 por batrril...

PETROLEO Principales causas:
ENERO 2011 - ENERO 2019¢

Precio en USS por barril
140.00

Mayor nivel de produccién de
rabia Saudita y Rusia, dos de 10S
Principales productores de crudo-

120,00

Aume -z dade
EE () nto en la produccién acumula

. 1arli0oS-
-» €n 1.8 millones de barriles dian®

100.00 4

Aumento del nivel de inventarios de crud® en
©S paises de la OCDE por quinto mes
consecutivo.

80.00 -

60.00 -

De Exoneracion, por parte del no
Partamento ge Estado dF:e EE.UU., para aue °¢

- Al
] 4 i \-

de Perspectivas de desaceleracion lica
Crecimiento econémico en la Repub!! .

OPular China, la Zona del Euro Y EE-

20.00

Ulmzon 2012 2013 01 2015 2016 2007 2018 2019 ’n'CertidUmbre sobre la efectivid%d
e recorte .z tado
a la produccion pac

entre la OPEP y sus aliados:

Cifras al 14 de enero

Fuente: Bloomberg YIncluye a la Republica Popular China, Corea del Sur, Japén,

Taiwan, India, Turquia, Italia y Grecia.




...aungue, como se anticipo, en 2018 el precio promedio del petrbleo se

ubicd por arriba del observado en 2017, situacion que también se preve

para 2019.

PRONOSTICO ¥

968.86

.///,cf—“g 0t
95216

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010-2019
120,00 US® PORBARRIL
10000 @ P12 9:-97
—e 093.00
94.21
80.00 ¢79.53
60.00
@ 50.95 °
48.80 0 Y
40.00 .
20.00 -
0.00 | q}

YPromedio observado al 14 de enero de 2019.
YProndstico disponible al 14 de enero de 2019.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.

?019

Riesgos al alza

Interrupciones en el suministro por
factores geopoliticos.

Extensidn de los recortes a la cuota
de produccién de los paises
miembros de la OPEP vy otros
importantes productores.

Menor demanda mundial ante la
materializacién de los riesgos para el
crecimiento econdmico.

Mayor produccién de esquisto en
EE.UU.




La inflacion a nivel mundial se ha mantenido relativamente baja y, en

general, alrededor de las metas de inflacion.

ECONOMIAS AVANZADAS SELECCIONADAS ECONOMIAS DE MERCADOS EMERGENTES Y EN DESARROLLO
Inflacién observada y metas de inflacién SELECCIONADAS
25 @ Inflaciéon observada y metas de inflaciéon
®
2.0 1.95 6.0
G2
3.18
1.0 3.0
2.40 =
2.19
2.0
0.5
1.0 — —B — — = — =
0.0 0.0
E.E.U.U. ZONA DEL EURO REINO UNIDO JAPON CHINA RUSIA MEXICO COLOMBIA PERU BRASIL CHILE
Meta ™ Observada m Meta Observada
Inflacion a noviembre de 2018. EE.UU. a diciembre de 2018. InfSa & diclambre de 201D,

Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA
Inflacién observada y metas de inflacién
9.0

8.0
7.0
6.0
o)

3.0

2.0

117
. . — 7
0.0 IR

HONDURAS GUATEMALA REP. DOM. NICARAGUA COSTA RICA EL SALVADOR

Meta = Observada

Inflacion a diciembre de 2018.
Fuente: Bloomberg.




Principales riesgos en el entorno internacional:

Tensiones Tensiones

: : : Otros factores
comerciales financieras

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ) a octubre de 2018.
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En 2018 se prevé que la economia crezca 3.0% y para 2019 entre 3.0%

y 3.8%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

6.0 Porcentaje 2010-2019

PROYECCION
Promedio 2011-2017 = 3.6%

4.2 4.2 4.1

4.0 1A 37

3.1 3.0
30 | 29 3.0 2.8

3.8

3.0

2.0

1.0 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Nota: 2016y 2017 cifras preliminares, 2018 cifras estimadas y 2019 cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.




El crecimiento de la mayoria de las

actividades econdmicas en 2018

seria superior al ano previo, con la excepcion de minas y canteras que
tendria una significativa contraccion...

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad economica
Tasas de variacion
2017¢
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Explotacion de Minas y Canteras (0.6%.

Suministro de Electricidad (3.0%)
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Agricultura (13.5%)
Comercio (11.9%)

Administracion Piblica (7.6%)
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Industrias Manufactureras (17.6%)
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Transporte y Comunicaciones (10.4%)

Construccion (2.8%)

I I
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Alguiler de Vivienda (9.9%)

‘ I
o
o

“ICifras preliminares.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemalz.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL

Ramas de actividad econdmica
Tasas de variacion
2018¢/

Intermediacion Financiera (6.3%)

Explotacion de Minas y Canteras (0.4%-

Suministro de Electricidad (3.1%)

|

Servicios Privados (15.9%)

I m
w
o

Agricultura (13.4%)

(o)
o

1]

Comercio (12.0%)
Administracion Publica (7.6%)

Industrias Manufactureras (17.6%)

=
o

I

Transporte y Comunicaciones (10.5%)
Construccion (2.8%)

Alguiler de Vivienda (9.9%)

#I(ifras estimadas.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala,




...en tanto que en 2019 todas las actividades economicas registrarian

crecimientos positivos y, en algunos casos, superiores a los del ano
anterior.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad econdmica
Tasas de variacion
2018¢/

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad econdmica
Tasas de variacion
2019/

Intermediacion Financiera (6.3%)

|

Explotacion de Minas y Canteras (0.4%)i

Suministro de Electricidad (3.1%)
Servicios Privados (15.9%)

Agricultura (13.4%)

Comercio (12.0%)

Administracion Publica (7.6%)
Industrias Manufactureras (17.6%)
Transporte y Comunicaciones (10.5%)
Construccion (2.8%)

Alguiler de Vivienda (9.9%)

I(ifras estimads.
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Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.

Fuente: Banco de Guatemala,

Intermediacion Financiera (6.6%) |

Explotacion de Minas y Canteras (0.4%) |

Suministro de Electricidad (3.1%) |

Servicios Privados (15.9%) |

Agricultura (13.4%) |

Comercio (12.0%) |

Administracion Pdblica (7.5%) |

Industrias Manufactureras (17.5%) |

Transporte y Comunicaciones (10.6%) |~

Construccion (2.8%) |

Alquiler de Vivienda (9.8%) |

#Cifras proyectadas.

Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.




Factores que sustentan la prevision de crecimiento econdmico para

20109:

Estados Unidos de
América
mantendria un
crecimiento
econémico
relevante.

El crecimiento
econdmico mundial
continuaria sélido.

Otros socios “*" A\ Exportaciones
comerciales P Remesas

0 I familiares
también tendrian un A Inversién

crecimiento extranjera directa

favorable. N Turismo

Moderada
recuperacién de los
precios de los
productos de
exportacion.

.

Recuperacién de la
inversién, tanto
publica como
privada.

Estabilidad en el

Mejora del crédito .
nivel general de

bancario al sector

rivado precios (inflacién
P : dentro de la meta).

Incremento del
gasto publico.




El Indice de Confianza de la Actividad Econémica, se recupera

lentamente (36.11 puntos en diciembre de 2018).

indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE)"
100.0 -

90.0 -
80.0 -

70.0 -

A Al ) m\

30.0 -
20.0 1 21.67 50.84
—|ICAE '
10.0 1 —Tendencia
0.0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T I T T T T T
a‘e-%‘@»%%%%%‘%%%%%%ﬁ%%%%%%%%@%% RASNINS S
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1/ Con informacidon a diciembre de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.




El ritmo inflacionario a diciembre de 2018, se situ6 en 2.31%, por
debajo del limite inferior de la meta determinada por la Junta Monetaria,

aunque se espera que se ubique dentro del margen de tolerancia de la
meta en 2019.

Ritmo Inflacionario Total (1)
(Porcentajes)

7.00 - Lo
Pronostico

6.00 -

5.00 4 Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

h 4.00
4.00
3.00 - -3 F—-—-—---

2.00
231
1.00
0.00 T \ T I —
M ® M M = < < T 1 o on N WO W W W
2_’: T 2 58 3 ©§ 2

(1) Cifras observadas a diciembre de 2018.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Las variaciones en la inflacion se han concentrado en algunos gastos

basicos.

Principales Alzas y Bajas Principales Alzas y Bajas
Que Incidieron en la Inflacién Intermensual Que Incidieron en la Inflacién Interanual
Diciembre de 2018 Diciembre de 2018
. . - Alimentos y bebidas no alcoholicas

Alimentos y bebidas no alcoholicas Productos de tortilleria 868 0.39

Tomate 5.99 0.16 Maiz 22 70 0.35

Productos de tortilleria 1.56 0.07 Guisquil 2417 0.25

Papa 3.18 0.04 Culantro 22.91 0.17

Pan 0.59 0.02 Otras legumbres y hortalizas 25.70 0.16
Pan 4.95 0.15

Transporte Naranja 36.53 0.11

Servicio de transporte aéreo 12.27 0.06 Papa 7.98 0.09

Recreacion y cultura Aguacate 9.79 0.07

Servicios de viajes todo incluido fuera del pais 411 0.02 Vivienda, agua, electricidad, gas y otros

Otros gastos basicos = ------ 0.15 combustibles

Er N VR Servicio de electricidad 411 0.10
Otros gastos basicos - 1.20

s TG RRE suma ———— —___ 30s |

Allmentos y bebidas no alcohdlicas

Aguacate -2.50 -0.02 Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Naranja -4.44 -0.02 [Tomate -10.60 033 |

[Yuca -14.12 -0.02 | Frijol 4.75 0.07

Vivienda, agua, electricidad, gas y otros Carne de res -0.93 -0.03

combustibles Muebles, articulos para el hogar y para la

@s propano -2 85 -0.03 I conservacion del hogar

Transporte Detergente para ropa -2.47 -0.04

|Gasolina superior -8.13 -0.11_| s e

Automovil y pick up -2.37 -0.04 Audtomovil y pick up .17 -0.08

lGaSOIir‘la T 854 0.04 I Gasolina superior -5.48 -0.07

— = = Gasolina regular -5.94 -0.03
Otros gastos basicos - --- - -0.11 Otros gastos basicos - ----- 0.08

Suma -0.73

Inflacion intermensual (porcentaje) 0.13 Inflacion interanual (porcentaje) 2.31

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.




Las remesas familiares han desacelerado su crecimiento respecto de

2017...

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual Acumulada — :
Variacion Interanual en Porcentajes
2014 -2018
2%0 7Pnrcentaie Porcentaje 2010-2019 Proyeccion
16.0 -
%5 g 144
' | . ' 134
s 140 134
21.0 - 120 -
9.5
175 167 1656, 10.0 -
ST 54 s i3
4o 1455 . | = 130134 801 o
M B 1204 41260 7]
10.671&g 60 -
105 - = 6.5
86 oo 818136 40 -
0 53 20 -
4.0
35 - HH 00 -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 217 2018 2019
e NN R R AN R A AN NGB G 8 n 8 8 g0 a0 L1168 | 43780 | 47607 | 51062 [ 541 | 62850 | 74600 | 81922 | 02818 | 100%08
ERREEECRESGRRERaRRRRECREqE oo e 5
8 8Lt >c300f28 0055 >c3500¢4f 24
535'2;33?%03“535#;33&”3032 Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala m

Fuente: Banco de Guatemala




...sin embargo, el ingreso de divisas en 2018 continuo siendo

significativo.

Ingresos de divisas por remesas familiares

Monto y porcentaje del PIB
A diciembre de cada aio

Millones de US$ % del PIB
12,000.00 - Proyeccion - 126
e onto 10,031
—Y%del PIB ’ 122
10,000.00 -
118
8000.00 - 114
110
6,000.00 -
106
4000.00 - 102
98
2000.00 -
04
0.0 - 90

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Variacién % | 55 6.1 9.2 6.7 86 134 139 144 134 80

Fuente: Banco de Guatemala.

CENTROAMERICA:
Ingresos de divisas por remesas familiares
Monto y porcentaje del PIB
Ano 2017

Monto ¥ % del PIB

Guatemala 8,192 10.8%
El Salvador 5021  17.9%
Honduras 4438 19.3%
Nicaragua 1,391 10.1%
Costa Rica 531 0.9%

" "Millones de US$




Las importaciones muestran un crecimiento de 8.8% a noviembre de

2018, mientras que las exportaciones registran una reduccion de 2.5%.

Valor de las importaciones CIF

(variacion interanual)
300

Proyeccion

200 204
200 -

10.0 -

0.0
35 <36
-10.0 - O
Principales alzas en 2018 *

Variacion

Productos relativa %
2200 - Combustibles y lubricantes 22.0
207 Materiales de construccion 12.3
Materias primas 11.0
300 Bienes de consumo 5.6

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 ** 2019 **

* Cifras a noviembre de 2018
** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemala

90 90

Valor de las exportaciones FOB

(variacion interanual)
300 -
Proyeccidn

29
200

10.0 -

0.0
44 21
100 48
Principales caidas en 2018* Principales alzas en 2018 *
Productos X:;?;:ﬂ/: Producios r\e/lzii::é‘;u

2200 - |Axcar -25.2| |Energfa Eléctrica 727

Caucho natural (hule) -16.6] |Hierroy acero 24.8

Industria Extractiva (Mineria) -14.2 |Legumbres y hortalizas 238

Café -94| |Cardamomo 168
-30.0 - |Preparados a hase de cereales -8.4| |Manufacturas de madera 16.6

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 ** 2019 **

* Cifras a noviembre de 2018
** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemala




Las reservas monetarias internacionales evidencian la sélida posicion

externa del pais, al cubrir alrededor de 8 meses de importaciones.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
Millones de US Ddlares

Proyeccion

2010 - 2019
16,000.0 -
© ©
L L
14,000.0 - n ~ ~
! 2 o o
l"':_ i i
L |
12,000.0 -
<
[=]
10,000.0 - ~ =
,000. © < o o
0 o m
- M~ m I"-__
8,000.0 - ® E § ~ ~ =
Y = ©
w w
6,000.0 |
4,000.0 -
2,000.0 -
0.0 -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Banco de Guatemala




El tipo de cambio nominal mostré una tendencia hacia la apreciacion desde

septiembre de 2014 hasta mediados de agosto de 2017 (fase 1) y hacia la
depreciacion desde la segunda quincena de agosto de 2017 a la fecha (fase 2).

TIPO DE CAMBIO NOMINAL

Quetzales por US$1 y Variacion Relativa Interanual
2011 - 2019~
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¢, Por qué se aprecio el Quetzal entre septiembre de 2014 y la primera

guincena de agosto de 20177
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¢ Qué hizo que cambiara la tendencia a partir de la segunda quincena
de agosto de 20177

Incremento del
valor de las
importaciones

familiares | (a partir de
| 2018)




La participacion del Banco de Guatemala en el mercado cambiario

durante el periodo 2016-2018, ha demostrado ser efectiva.

PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL MERCADO CAMBIARIO
MEDIANTE SUBASTA DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS
ANOS: 2011 - 2019
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*/ En 2018 incluye US51,226.5 millones por la activacion de la regla de participacién y US$455.9 por el mecanismo de acumulacién de reservas monetarias internacionales.
Fuente: Banco de Guatemala




Los agregados monetarios mantienen un crecimiento dinamico.

EMISION MONETARIA
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
2012 - 2019
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Fuente: Banco de Guatemala.

MEDIOS DE PAGO
VARIACION REALTIVA INTERANUAL
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El crédito bancario al sector privado contintia recuperandose...

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO BANCOS DEL SISTEMA
VARIACION RELATIVA INTERANUAL CREDITOAL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
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...destacando, el otorgado al sector empresarial mayor y el hipotecario

para vivienda.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
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Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.




La postura de la politica monetaria ha sido consistente con una

adecuada mezcla de politicas macroecondmicas (monetaria y fiscal),
apoyando el crecimiento econdémico.

TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA
ANOS: 2012 - 2019</
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Fuente: Banco de Guatemala.




Las tasas de interés se mantienen en niveles histéricamente bajos.
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1/ Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Datos a noviembre de 2018.
Fuente: Superintendencia de Bancos.




En 2018 las finanzas publicas cerraron con un déficit de 1.8% del PIB.

El gasto publico fue dinamico en los ultimos seis meses.

DEFICIT FISCAL
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Principales riesgos para el entorno interno:

La economia
guatemalteca ha sido
resiliente a diversos

encia de choques, aunque
factores

| extraecon6micos: existen riesgos a la
* Inversién privada .
p baja.

Sector minero




Pronunciamientos de las empresas calificadoras de riesgo.

FitchRatings

Abril de 2018
BB Estable

MoobDy'’s
INVESTORS SERVICE

Junio de 2018
Bal Estable

S&P Global
Ratings
Octubre de 2018
BB- Estable

Fitch Ratings, destacé:

El largo historial de
estabilidad
macroecondmica del pais
La disciplina de las politicas
monetaria y fiscal

El compromiso de las
autoridades con el
cumplimiento de la deuda
publica

La resiliencia del
crecimiento econémico

Moody’s, subrayo:

La larga trayectoria de
politicas fiscal y monetaria
caracterizadas por un
manejo prudente

La resiliencia econdmica a

choques internos y externos

S&P Global, resalto que
Guatemala mantiene:

Déficits fiscales moderados,
Bajo nivel de
endeudamiento publico,
Politica monetaria sélida
Mejora significativa en la
posicion externa

No obstante, las calificadoras coinciden en que la carga tributaria del pais es baja, los indicadores de gobernanza y
desarrollo humano son menos favorables que los de sus paises pares, prevalece un marco institucional débil,
incertidumbre politica e institucional y un elevado nivel de pobreza, lo que en conjunto puede incidir en el crecimiento

econdémico del pais.




Fondo Monetario Internacional:

COﬂSU|ta del AftiCUlO IV (junio de 2018) y Staff V|S|t (noviembre de 2018)

Desempefio econOmico:

Se prevé que la economia
guatemalteca crezca 3.0% en 2018 y
3.3% en 2019.

Las Reservas Monetarias
Internacionales se mantienen en
niveles elevados.

La inflacion continla moderada.

El sistema financiero continta sélido.

Principales recomendaciones y riesgos
internos:

Recomendaciones

Reformar la Ley de Contrataciones del Estado
y la Ley de Servicio Civil.

Impulsar un presupuesto basado en resultados
y elevar la eficiencia en el gasto publico.

Promocionar alianzas publico-privadas para el
desarrollo de infraestructura.

Mejorar sustancialmente los esfuerzos de la
administracion tributaria.

Incertidumbre politica y debilidad institucional

Evento electoral
\ ]




Enfoque integral para elevar el crecimiento econdmico

(Mantenimiento de la Estabilidad Macro-financiera + Reformas Estructurales)

Mantener fundamentos

kmacroeconémicos solidos

(2)
\_/ b
Mantener la fortaleza

del sector externo
\_ Y,

3
Efectuar reformas

estructurales (incrementa
el PIB potencial)

0 \

Disciplina fiscal.

Politica monetaria centrada en los
precios.

Sistema financiero bien capitalizado,
liquido, con adecuada regulaciéon y
supervision.

Flexibilidad del tipo de cambio
nominal.

Bajo déficit en la cuenta corriente de
la balanza de pagos.

Reservas monetarias adecuadas.

s
—
Mejorar la competitividad.

Mejorar clima de inversion.

Seguir diversificando la matriz
energética (con fuentes renovables).
Incrementar la inversién privada
interna y externa.

Aumentar la inversion publica
(especialmente en infraestructura).
Elevar gasto en educacién, salud y

seguridad.
Aumentar la flexibilidad laboral.

Estabilidad
Macro-
Financiera

Mayor
crecimiento
economico
de mediano
plazo




SINTESIS

La recuperacion de la actividad econdmica
mundial se mantiene, aungque con riesgos a la
baja.

Se estima que la actividad econémica nacional
cerrdo 2018 con un crecimiento de 3.0%. Para
2019, el crecimiento econdomico se ubicaria
entre 3.0% y 3.8%.

Las politicas monetaria y fiscal han contribuido a
mantener los principales precios
macroecondmicos estables (inflacion, tipo de
cambio nominal y tasas de interés).
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