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4Actividad económica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONÓMICO (1)

Mundial
Economías 

avanzadas EE.UU.

Reino 

Unido

Zona del 

Euro
Economías 

emergentes China India Brasil México Argentina

2016 3.4 1.7 1.6 1.8 2.0 4.6 6.7 8.2 -3.3 2.9 -2.1

2017 3.8 2.4 2.2 1.8 2.4 4.8 6.8 7.2 1.1 2.1 2.7

2018 3.6 2.2 2.9 1.4 1.8 4.5 6.6 7.1 1.1 2.0 -2.5

2019 3.3 1.8 2.3 1.3 1.2 4.4 6.3 7.3 2.1 1.7 -1.2

2020 3.6 1.7 1.8 1.5 1.4 4.8 6.1 7.5 2.5 1.9 2.2

(1) Promedio de información del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2016 y 2017 observado, 2018 preliminar, 2019 y 2020 proyectado.

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economía Mundial (WEO) a abril de 2019. Consensus Forecasts a abril de 2019 y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a marzo de

2019.
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FACTORES QUE EXPLICAN LAS PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO ECONÓMICO
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7Mercados financieros internacionales

Correcciones importantes en 2018, 
principalmente en la segunda mitad del año.

• Desaceleración en el crecimiento de la
actividad económica mundial.

• Endurecimiento de las condiciones
financieras internacionales.

• Incertidumbre política y ralentización de la
actividad económica en la Zona del Euro.

• Tensiones comerciales entre EE.UU. y la
República Popular China.

• Reducción del precio internacional de
petróleo.

• Cierre parcial del Gobierno Federal de
EE.UU.

En lo que va de 2019 los mercados han 
mostrado un mayor optimismo.

• Disminución de las tensiones comerciales
entre EE. UU. y la República Popular
China.

• Resultados empresariales positivos.

COMPORTAMIENTO DE LOS PRINCIPALES ÍNDICES ACCIONARIOS
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Desde octubre de 2017, la Reserva Federal
implementó un programa de reducción de su hoja 
de balance, disminuyendo, de manera gradual y 
previamente anunciada, sus tenencias de bonos 

del tesoro y de valores respaldados por hipotecas.

En marzo de 2019, la Reserva Federal 
anunció:

• La reducción del límite mensual de la
desinversión de sus tenencias en títulos del
tesoro, del nivel actual de US$30.0 millardos a
US$15.0 millardos a partir de mayo de 2019.

• Finalizar en septiembre de 2019, la reducción 
de sus tenencias de valores en el Sistema de 
Operaciones de Mercado Abierto (SOMA, por 
sus siglas en inglés). 

• A partir de octubre de 2019, reinvertir en
Bonos del Tesoro, los pagos de capital
provenientes de activos de títulos del tesoro y
títulos respaldados por hipotecas, sujetos a un
monto máximo de US$20.0 millardos
mensuales.
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..Principales causas del 

alza en 2019:

Principales causas de 

la reducción de 2018:
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Las exportaciones petróleo de Venezuela
cayeron luego de que Estados Unidos de
América anunció sanciones a la petrolera
estatal (PDVSA), se destaca:
• El gobierno estadounidense ordenó la congelación 

de los activos de PDVSA, así como prohibió, aunque 
con excepciones, que ciudadanos y empresas de su 
país tengan negocios con la petrolera venezolana.

Las exportaciones de petróleo de Irán y 
Venezuela se han visto afectadas por las 

sanciones de EE.UU.

Las exportaciones de Irán cayeron luego de
que EE.UU. impusiera sanciones en noviembre
de 2018, destacando:
• Sanciones a las transacciones relacionadas con

exportaciones de petróleo con empresas como
National Iranian Oil Company, Naftiran Intertrade
Company y National Iranian Tanker Company, entre
otras. Esto incluye la compra de petróleo, productos
derivados y petroquímicos.

• Recientemente, el Departamento de Estado de
EE.UU. declaró como grupo terrorista a la Guardia
Republicana Iraní, lo cual podría indicar un
endurecimiento en las sanciones comerciales
aplicadas a dicho país islámico.
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INFLACIÓN DE PAÍSES SELECCIONADOS

Guatemala El Salvador Honduras Nicaragua Costa Rica Rep. Dom.

Inflación 4.17% 0.68% 4.14% 5.09% 1.42% 1.47% 7%

Meta 3.00% - 5.00% 2.00% 3.00% - 5.00% 5.50% - 8.50% 2.00% - 4.00% 3.00% - 5.00%

Centroamérica y República Dominicana

China Rusia México Colombia Perú Brasil Chile

Inflación 2.30% 5.30% 4.00% 3.21% 2.25% 4.58% 2.00%
Meta 3.00% 4.00% 2.00% - 4.00% 2.00% - 4.00% 1.00% - 3.00% 2.75% - 5.75% 2.00% - 4.00%

Economías Emergentes y en Desarrollo

Datos a marzo de 2019.
Fuente: Bloomberg.

EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japón

Inflación 1.86% 1.40% 1.90% 0.50%
Meta 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%

Economías Avanzadas
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RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONÓMICO MUNDIAL

Intensificación
tensiones comerciales

Inversión curva
de rendimientos

Incremento costos
de financiamiento

en Italia

Brexit sin
acuerdo

Intensificación
tensiones comerciales

Vulnerabilidades
financieras

Menor espacio
para estimular la economía

Agudización
de la

incertidumbre y 
menor crecimiento

económico
mundial

Incertidumbre
política por
elecciones

parlamentarias

Menor espacio
para estimular la economía

REPÚBLICA
POPULAR

CHINA

ZONA
DEL

EURO

ESTADOS
UNIDOS 

DE AMÉRICA

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economía Mundial (WEO) a abril de 2019.
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Índice Mensual de la Actividad Económica
Variaciones Porcentuales Interanuales

Período: Enero 2010 – Febrero 2019

Fuente: Banco de Guatemala.
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Productos
Variación 

relativa %

Azúcar -47.8

Grasas y aceites comestibles -26.8

Caucho natural (hule) -14.8

Preparados de carney pescado -14.8

Frutas frescas, secas o congeladas -13.6

Principales caídas en 2019*

Productos
Variación 

relativa   %

Energía Eléctrica 80.9

Hierro y acero 33.2

Cardamomo 32.9

Detergentes y jabones 26.3

Manufacturas de madera 17.2

Principales alzas en 2019 *

Año         Monto1/
Variación

2014 10,803.5 7.8

2015 10,674.8 -1.2

2016 10,449.3 -2.1

2017 10,982.4 5.1

2018 10,969.7 -0.1

2019* 1,751.0 -3.1

              1/ Millones de US$
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Productos
Variación 

relativa %

Materiales de construcción 31.2
Materias primas 8.0
Combustibles y lubricantes 4.6
Bienes de consumo 4.4
Bienes de capital -2.1

Principales variaciones en 2019 *

Año    Monto1/ Variación

2014 18,281.8 4.4

2015 17,641.0 -3.5

2016 17,002.8 -3.6

2017 18,390.2 8.2

2018 19,734.3 7.3

2019* 3,144.6 5.1

              1/ Millones de US$
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Año Monto 1/ Variación

2012 4,782.7 9.2

2013 5,105.2 6.7

2014 5,544.1 8.6

2015 6,285.0 13.4

2016 7,160.0 13.9

2017 8,192.2 14.4

2018 9,287.8 13.4

11-Abr  2019 2,553.2 11.5

2019a/ 10,030.8 8.0
1/ Millones de US$
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CRÉDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACIÓN RELATIVA INTERANUAL

2012 - 2019a/

(%)

a/ Al 18 de abril de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala. 

7.2%

Año Monto
1/ Variación (%)

2012 125,175.5 17.7

2013 140,158.7 12.0

2014 152,455.0 8.8

2015 172,036.2 12.8

2016 182,198.7 5.9

2017 189,043.0 3.8

2018 202,220.6 7.0

2019 a/ 203,058.2 7.2
1/Millones de quetzales.
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CRÉDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
POR TIPO DE DEUDOR

VARIACIÓN RELATIVA INTERANUAL 

31/12/2017 31/12/2018 18/04/2019

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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31/12/2017 31/12/2018 18/04/2019

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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En la decisión se tomó en consideración que:

• El comportamiento de varios

indicadores de corto plazo de la

actividad económica (el índice Mensual

de la Actividad Económica, las remesas

familiares, las importaciones, la

ejecución del gasto público, los

agregados monetarios y el crédito

bancario al sector privado) siguen

mostrando un comportamiento

dinámico congruente con el rango de

crecimiento económico estimado para

el presente año (entre 3.0% y 3.8%).

• Los pronósticos y expectativas de

inflación continúan ubicándose dentro

del margen de tolerancia de la meta

establecida (4.0% +/- 1 punto

porcentual), tanto para 2019 como para

2020.

• Las proyecciones de crecimiento

económico a nivel mundial, tanto para

el presente año como para el siguiente,

reflejan una moderación en el ritmo de

actividad económica en la mayoría de

las economías avanzadas y en algunas

de las economías de mercados

emergentes y en desarrollo, en un

entorno en el que los riesgos a la baja y

la incertidumbre se han intensificado.

• Los pronósticos del precio medio del

petróleo para 2019 y para 2020,

continúan evidenciando una tendencia

moderadamente creciente.

En el entorno interno:En el entorno externo:



MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCIÓN


