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Actividad econdmica mundial 4
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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

o

| |
| |
| |
| |
| |
| |
| Economias Reino Zonadel | Economias
Mundial Iavanzadas EE.UU. unido Euro | emergentes China India Brasil México Argentina Turquia
2016 3.4 : 1.7 1.6 1.8 2.0 : 4.6 6.7 8.2 -3.3 2.9 -2.1 3.2
| |
2017 3.8 : 2.4 2.2 1.8 2.4 : 4.8 6.8 7.2 1.1 2.1 2.7 7.4
| |
2018 3.6 : 2.2 2.9 14 1.9 : 4.5 6.6 6.8 1.1 2.0 -2.5 2.6
2019 Sz : 1.9 2.4 1.3 1.2 : 4.1 6.2 7.0 0.8 0.7 -1.3 -2.5
| |
2020 3.5 : 1.7 1.8 1.3 1.3 : 4.7 6.0 7.2 2.4 1.7 1.1 2.5

(1) Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 observado, 2018 preliminar, 2019 y 2020 proyectado.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) de abril y actualizacion de julio de 2019. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a
septiembre de 2019



Actividad econdmica mundial

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2018 - 2019¥

indice: Base enero 2018 = 100
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3’ Al 18 de septiembre de 2019. Economias Emergentes al 17 de septiembre de 2019.

Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500 y MSCI
para las economias emergentes.

Fuente: Bloomberg.



Mercados financieros internacionales

Volatilidad de los Principales indices Accionarios
2018-2019¢

(Porcentajes)
8.0 1 Estados Unidos de América y Zona del Euro Economias Emergentes [ 24.0
48.0 4 Economias Emergentes ——Estados Unidgs\de América ——Zona del Euro - 200
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2/ al 18 de septiembre de 2019.

Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor’s 500. Para las economias emergentes, el indice de
volatilidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.
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Mercados financieros internacionales

EXPECTATIVAS EN TORNO A LA TASA DE INTERES DE POLTICA PROBABILIDAD DEL NUMEROQ DE DISMINUCIONES
MONETARIA ESTADOUNIDENSE EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 2019

(porcentajes)
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Niimero de disminuciones
NOTA: 35 expectativas estan basadas en los futuros sobre [a tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizada el 18 de septiembre de ) .
FUENTE: Bloomberg 4 Actualizado al 18 de septiembre de 2019,

Fuente: Bloomberg, probabiidad implicita con base enla curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.



Mercados financieros internacionales

PETROLEO

ENERO 2011 - SEPTIEMBRE 2019%/

Precio en USS por barril
120.00

100.00

80.00

60.00

40.00

20.00

0.00
2011 2012 2013 2014 2015 2016
2/ Cifras al 25 de septiembre de 2019.
Fuente: Bloomberg.

Variaciones Acumuladas (%)

2017:  12.47
2018:  -24.84
2019:  24.40
\:2_.
54.82 :'I 56.4
60.42 P
53.72
45.41
2017 2018 2019



Materias primas

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2011 - 2020
120.00 - USS$ POR BARRIL
PRONOSTICO ¥/
97.97
100.00 -
95.12
80.00
60.00
o 43.32
20.00 -
0.00 . , | | | | . | | ‘ I I I

% promedio observado al 25 de septiembre de 2019.

Ypronéstico disponible al 25 de septiembre de 2019.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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()) Materias primas i
MAIZ AMARILLO MAIZ AMARILLO
ENERO 2011 - SEPTIEMBRE 2019¥/ PRECIO PROMEDIO OBSERVADO'Y PRONOSTICOS
2010-2020
USS POR QUINTAL
. . 13.00 -
Pre?go Dgn USS por quintal . = e
11.00 -
15.00 10.00 -
9.00 -
1200 8.0 - 0821
7.00 - 7.00
6.84
500 ol 60 642 = 9580
5.00 -
iz o, L M0
6.00 0 0 .
2,00 -
300 100
g 0.00 : — ' %‘ —
- SEEsEsi ¢ g
011 01 2013 2014 2015 2016 iy 018 019

"Promedio observado al 18 de septiembre de 2019,

i . “prondstico disponible f 18 de septiembre de 2019,
Ciras o 18 de septlemhre e 2019, Fuente: Elabracion propia con informacidn de Bloomberg.
Fuente: Bloomberg.
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(p) Materias primas 1
TRIGO TRIGO
ENERO 2011 - SEPTIEMBRE 2019% PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICO
2010-2020
Precio en USS por quintal 00 -USSPORQUlNTAL 2
1800 | . | _— PRONGSTICO ¥
| | | 12.00 -
1500 1100 -
10.00
9.00 -
1200 "
8.25 807 .
10 121 726 ' 0658
900 6.00 -
5.00 -
600 A
3.00 -
2.00 -
30
¥ 1.00 -
0.00 - S —— \ [

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
o/ Promedio observado al 18 de septiembre de 2019,

! Cfas o 13 de septiembre de 2019 Yprondstico disponible al 18 e septiembre de 2019,
Fuente: B! oom ber g. Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.



Inflacion

INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Economias Avanzadas
EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japén

Inflacion 1.75% 1.01% 1.70% 0.30%
Meta 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%

Economias Emergentes y en Desarrollo

China Rusia México Colombia Peru Brasil Chile

Inflacion  2.80% 4.30% 3.16% 3.75% 2.04% 3.43% 2.30%

Inflacion

Meta

4.00% 2.00% - 4.00% 2.00%-4.00% 1.00%-3.00% 2.75%-5.75% 2.00% - 4.00%

Centroamérica y Republica Dominicana

Guatemala  El Salvador Honduras Nicaragua Costa Rica
-
3.01% -0.49% 4.29% 6.30% 2.86%

3.00% - 5.00% 2.00% 3.00% - 5.00% 5.50% - 8.50% 2.00% - 4.00%

Rep. Dom.

1.72%
3.00% - 5.00%

Datos a agosto de 2019.
Fuente: Bloomberg.
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Riesgos entorno internacional 13

PRINCIPALES RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

Intensificacion
de las tensiones comerciales y sus © EUSr\L%%%S
efectos en otras economias DE AMERICA
Incremento de los
costos de ©

financiamiento en Italia ZONA
DEIb
Y EUR Mayor
Brex:t%m '®) incertidumbre y
acuerdo menor crecimiento
economico |
- Mundial respecto de
Intensificacion lo previsto

de las tensiones © .
comerciales REPUBLICA

POPULAR o
CHINA

an—
e
— )
—

Desaceleracion /o)
mayor a la prevista

Incremento de las tensiones OTRAS

financieras en Argentina y Turquia ECONOMIAS
EMERGENTES
Aumento de las tensiones geopoliticas

Fuente: Elaboracién propia con base en la actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ) del Fondo Monetario Internacional, julio de 2019.
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Actividad econdmica

7.0

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2020
6.3 PROYECCION
5.4
4.2 4.2 4.1
3.7 3.8 4|'°
3.3
2.9 3.0 \ |

0.5

/o
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017p 2018I:| 201

P/ Cifras preliminares.
»v/ Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.

|
py/

9 202

3.0 3.0

6v/
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Actividad econdmica 16

Indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE)
Periodo: Enero 2010 - Julio 2019

8.0 - Porcentaje

mmm [MAE Serie Original
7.0 - «——|MAE Tendencia Ciclo

6.0 -

EE_"”E‘— E_"”ENEE_"”E‘“”EE_"”E"'EE_"”@-‘“’EE_"”‘=‘-°EE_'“"='“*EE_'“’=°°EE_'“"U°’EE_'

2010

C\I C\I C\I C\I C\I C\I C\I C\I C\I

Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector externo

-6‘7

VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB

EXPORTAC|0NES FOB A diciembre de cada aiio

" ~ Variacion Interanual
A diciembre de cada afo Porcentaje t

15.0
Variacion interanual del valor acumulado
10.0 8.4
~ 1/ ... s 6.6
Afio Monto™ Variacion Pro!eccmn 4.6
Porcentaje 2014 10,803.5 7.8 5.0
140 2015 10,6748  -1.2 Limies Iferiory Superior 0.9
2016 10,449.3 2.1 0.0
120 2017 10,982.4 5.1 -0.5
2018 10,969.5 -0.1 28
100 2019* 6,568.5  -0.2 5.0 '
1/ Millones de USS 1
78 90
a0 -10.0
2014 2015 2016 2017 2018 2019*
60 5'1 6'0 ;I:ijr:]x‘:i\z‘felej:fpurtaciunes de niguel
Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).
40 40
0
0 PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
00 . . . A diciembre de cada afio
01 2 Variacion Interanual
20 12 5 10.0 Porcentaje
40 Principales caidas en 2019* Principales alzas en 2019 * 8.0
Variacion Variacion
Productos relativad% Productos relativa % 6.0 4.0
6.0 | |Preparados de came y pescado -25.0| |Cardamomo 46.7 4.0 3.0
Petroleo -21.7| |Energia eléctrica 213 2.0 0.4 0.6
80 +|Grasas y aceites comestibles -10.9| [Materiales textiles (tejidos o telas) 138 0.0 =7
Frutas frescas, secas 0 congeladas -10.5| |Manufacturas de papel y carton 13.0 20
100 “|Insecticidas, fungicidas y desinfectantes -10.0] [Hierro y acero ‘ 12.2 4.0
2014 015 2016 017 018 019¢ 2018 ! 0’ 6.0
8.0 -6.2
‘ -10.0 8.8
Ajulio 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019*
¥ o refere s tasa devriciondelvloracumulado etimado pra dicemre, ~ Aulle 2013

No incluye exportaciones de niguel
Fuente:5uperintendentiadeAdminislraciénTributar'\a lsm} Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).



Sector externo 18

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF

|MPORTACIONES CH: A diciembre de cada aiio

Variacién Interanual

A diciembre de cada afio 160 Porcentaje
Variacion interanual del valor acumulado 14.0 13.1
12.0
Ao Monto"  Variacién .
P— 2014 18,281.8 4.4 Proyeccion 10.0
10 TOEntae 2015 17,641.0  -3.5 8.0
2016 17,002.8  -3.6 Limites Inferiory Superior ‘
m 2017 18,390.2 8.2 6.0
: 2018 19,674.4 7.0
2019* 11,398.3 1.0 4.0
100 r 1/ Millones de US$ J 95
2 B0 20
80 0.0
65 2014 2015 2016 2017 2018 2019*
o0 1 . * Ajulio 2019
5.0 Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).
40 r
wr PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
00 A diciembre de cada aino
Variacion Interanual
20+ 10.0 Porcentaje
Principales variaciones en 2019 * 6.2
40 b Variacion
35 36 Productos e 5.0
50+ Materiales de construccion 11.0 00
. Combustibles y lubricantes 43 '
Bienes de consumo 3.7
30 r Bienes de capital 1.4 .0
Materias primas -3.0
100t , ; -10.0
i i
014 005 2016 017 018 019¢ 019 2020
-15.0
-14.7
- -20.0
Ajulio2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019*
S reflereala tasa devariaiondel veloracumuladoestimado para diciembre. * Ajulio 2019

Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).

Fuente: Superintendenciade Administracion Tributaria (SAT).
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‘A)  Sector externo

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes
2012-2020

Porcentaje
30'0 ] Aino Monto ¥ Variacién Prn ecciﬁn
2012 4,782.7 9.2 ISREEE SR LR
2013 5,105.2 6.7
2014 5,544.1 8.6
25 0 - 2015 6,285.0 13.4
) 2016 7,160.0 13.9
2017 8,192.2 14.4
2018 9,287.8 13.4
12-Sep 2019 7,205.8 12.9
200 m 2019% 10,309.5 11.0
2020% 11,340.4 10.0
Y Millones de US$
14.4
15.0 - 13.4 139 134 420 125
11.5
10.0
9.5
8.5
5.0
0.0 - -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 12-5ep 2019 2020
2019

a/ valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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Sector monetario
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
2012 - 2020?/

0 .
22.0 ) Dic-19 Dic-20
20.0
—=(0bservado — Rango de proyeccion
18.0 80 de proy
16.0
14.0
10.0 %
10.0 -
ARo Monto¥  Variacion (%)
8.0 2012 125,175.5 17.7 -t
2013 140,158.7 12.0 -l 8.0 %
2014 152,455.0 8.8 or 7.0 %
6.0 2015 172,036.2 12.8 6.4% 0
2016 182,198.7 5.9
4.0 2017 189,043.0 3.8
2018 202,220.6 7.0
2.0 2019  205,071.7 6.4
YMillones de quetzales.
0.0
NN I N N RN I EN BN T AN NN BN BN N BN R N
LIRS XA SO XA TN LA RN LA SAEY AN SARY SR RN SN RN SRR RN &
S N SN & AN A PR R NS PN A N o
Q/ Q/ Q/ ’ ’ / 4 4 ’ ’ s ’ ’ ’ ’
& F T I ST DT AT ST TN P DT PO o

a/ Al 12 de septiembre de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala.
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'A)  Sector monetario

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
18.0

15.0
11.9 12.5
12.0
9.3
9.0
6.8 7.0
6.1 6.4
6.0 4.9
4.2 @ 4.2 3.8
3.0 1.2 I 1.5 I
-3.0 e _—
3.4 -3.1
-6.0
Empresariales Empresariales Microcrédito  Hipotecario para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda
31/12/2017 W 31/12/2018 W 12/09/2019

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.



Inflacion

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Periodo 2013-2020%/

Porcentaje

Pronostico

6.00 -

5.00 Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

4.00

4.00

3.00

2.00

1.00 -
D- DD T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
-] o = =]
— — - — - - - — - — - - - —
S FoF ;% o:ofo:o:ioyoiodoyoioioioiosos
c o u u 3, = m [ 6 £ 2 5 2 g 2
% 2 c m v = = £ o E m u 4, - 2 .- 2 ]

#/ Cifras observadas a agosto de 2019,
Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.



Inflacion 23

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2020

6.50% 1 6.50% -

o DE 2019 . DE 2020
5.50% - 5.50% -
5.00% { - ------ 7o me e memeememmemeneemeeoesosoioeioooiooo. SO0% | ~=-cs=ececssemacacasemassasaseasssecassascseacasasaasas
0
0 0 00
450% - 0 00 0 00 450% | 0 o0 0
0 %0 o, 00 © 0 o o 0 °
0 0 0 0
4.00% - 4,00% -
XX RN e e e R EEE
NgOOrPoaNNOMNONRTSN oo N @ ® @ 0O v © 0§ 1 O
00 ONCHOIINTNINDraneNOO S T T S S B I A
3-5"%'{&1'vvﬂequeevﬂ'v:.q'vq'q'vvv W01 & ¢ ¢ ¢ ¥ & ¢ o o o
3006  woemommeoeoo.. Metadeinflaciond0%+/-1pp. . 300% 4 o] Meta de inflacion4.0% +/-1pp.
2.50% 2.50%
S S S S S S OSSO 0SS S SLSSS
*4@%¢§~¢*¢v00¢*¢@@¢§~%*¢v0 AT S O Y R 8 Ny M
O O O O
FECTETTTCEeTEeeTLeeeey FETTFdddeddd

p.p- : Puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.



Tipo de cambio nominal

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA
Quetzales por US$ 2012 = 20193/

8.8

Tipo de cambio: Variacion Interanual
porcentaje

8.6 T 5.3

a9 a9'

3332
2.8
26
1.7
IDS
-

3.0
8.4 7 0810
' AR N | I I |
‘ | | | |23»2:5-212a
s

1.0 |
8.2 T 3.0 126
4

8.0

7.8

7.6

7.4

7.2 A

7.0 1

6.8

NN I N- TN N N N RN~ BN~ BN~ BN\ T\ N B S S N N "I\ - TN - B\ S B
FAI I IS I IS I I I G SFFGSF G @

Q\' Q) N Q N Q’\' Q’\' Q N’ Q\t Q N Q N’

a/ Al 20 de septiembre de 2019
Fuente: Banco de Guatemala
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Tipo de cambio nominal

PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL MERCADO CAMBIARIO
MEDIANTE SUBASTA DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS
ANOS: 2011 - 2019

3,000.0 Millones de USS

2,800.0
2,600.0
2,400.0
2,200.0
2,000.0
1,800.0
1,600.0
1,400.0
1,200.0
1,000.0
800.0
600.0
400.0
200.0
0.0

436.2
55.1

‘ 2

l 109.2
75.3
26.0

249.5

Q
o

===

409.9

n
#
™M

1,188.5
2,485.1
1,226.5
1,136.7

455.9
476.0

188.3

<
[*)}
~

<
~N
N

2011 2012 2013 2014

B Compras (mediante regla de participacién)

a/ Al 19 de septiembre
Fuente: Banco de Guatemala

2015

O Ventas

af
2016 2017 2018 2019

O Compras (mediante mecanismo de acumulacidn)
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TASA DE INTERES
LIDER DE POLITICA

MONETARIA



Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA

ANOS: 2012 - 2019</
700 _Porcentaje

6.00 -

4.00 -

3.00 - \

2.00

1 00 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
VYVASISHIOAISENYAITHPOOASSHFOOAISEOEANASASASITHDYASSSELSN AN S
Q.}“"E:O \oc"@?‘o@ \oog‘bo \o°®7‘6o \ooq}‘bo \OOQ}“‘E:O \oc"gc? \oog‘bo S
& 2 & & & & 2 &

al Al 27 de septiembre de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala.



Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decision se tomo6 en consideracion que:

En el entorno externo: En el entorno interno:

Las proyecciones de crecimiento
economico a nivel mundial contintan
siendo favorables tanto para 2019
como para 2020, aunque privan los
riesgos a la baja.

El precio internacional del petroleo
muestra un aumento respecto del
observado a finales de 2018 y que las
proyecciones del precio medio
muestran una tendencia ligeramente
creciente para el presente aino y para el
proximo.

Algunos indicadores de corto plazo de
la actividad econdmica (el Indice
Mensual de la Actividad Econdmica, las
remesas familiares y la ejecucion del
gasto publico) muestran un
comportamiento congruente con el
crecimiento economico anual previsto
para el presente ano (entre 3.0% vy
3.8%).

Los pronosticos de inflacion para 2019
y 2020 se ubican dentro del margen de
tolerancia de la meta establecida por la
Junta Monetaria (4.0% +/- 1 punto
porcentual) y las expectativas para
ambos afos permanecen ancladas.
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MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION



