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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

o F oY
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: Economias Reino Zonadel | Economias
Mundial I avanzadas EE.UU. unido Euro | emergentes China India Brasil México Argentina Rusia
2016 3.4 : 1.7 1.6 1.8 2.0 : 4.6 6.7 8.2 -3.3 2.9 -2.1 0.3
| |
2017 3.8 : 2.4 2.2 1.8 2.4 : 4.8 6.8 7.2 1.1 2.1 2.7 1.6
| |
2018 3.6 : 2.3 2.9 1.4 1.9 : 4.5 6.6 6.8 1.1 2.1 -2.5 2.3
2019 3.0 : 1.7 2.3 1.3 1.2 : 3.9 6.1 6.1 0.9 0.4 -3.1 11
| |
2020 3.4 : 1.7 1.9 1.3 1.2 : 4.6 5.9 7.0 2.0 1.3 -1.3 1.9

(1) Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 observado, 2018 preliminar, 2019 y 2020 proyectado.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) de octubre de 2019. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a noviembre de 2019.



Actividad econdmica mundial

T e
GO
2
o L
A e

Comercio mundial, Produccioén industrial e indice de Gestores de
Compra de la Produccién Manufacturera: pedidos nuevos (PMI)Y
Periodo 2015 - 2019%

_ Variacion Interanual (%)

8 _ ]
7 ._— Produccion industrial :
6 =~ === \/olUmenes de comercio -
PMI de Manufactura:

5 Pedidos Nuevos

4

3

2

1

0

| | | | |

-1 2015 16 17 18 Ago -19

UVariacién interanual del promedio moévil de tres meses.
2ICifras a agosto de 2019.
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO, por sus siglas en inglés), octubre de 2019.
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2018 - 2019/
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al Al 20 de noviembre de 2019. Economias Emergentes al 19 de noviembre de 2019.

Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor’'s 500 y MSCI

para las economias emergentes.

Fuente: Bloomberg.



Estados Unidos de América

Tasa de interés de politica monetaria
De octubre de 2007 a octubre de 2019

Porcentaje
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Fuente: Reserva Federal y Bloomberg.



EXPECTATIVAS EN TORNO A LA TASA DE INTERES DE POLITICA
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NOTA: s expectativas estan basadas en os futuros sobre [3 tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizada el 20 de noviembre de 2019.

FUENTE: Bloomberg

MONETARIA ESTADOUNIDENSE

(porcentajes)

s Efoctiva

===+31-Dec-18

====20-Nov-19

PROBABILIDAD DEL NUMERO DE DISMINUCIONES
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 2019%

99.3%

0.7%

1
Y

Numero de disminuciones

4 Actualizado al 20 de noviembre de 2019.
Fuente: Bloomberg, probabiidad implicita con base en la curva de fufuros de tasas de interés de fondos federales.



PETROLEO
ENERO 2011 - NOVIEMBRE 20192/

Precio en USS por barril

120.00
Variaciones Acumuladas (%)

100.00 2017: 12.47

2018: -24.84

2019: 25.77
80.00

60.42
60.00 53.72 57.11
45.41
40.00
20.00
0.00
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

a/ Cifras al 20 de noviembre de 2019.
Fuente: Bloomberg.
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PETROLEO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS

% promedio observado al 20 de noviembre de 2019.
Ypronéstico disponible al 20 de noviembre de 2019.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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MAIZ AMARILLO MAIZ AMARILLO

ENERO 2011 - NOVIEMBRE 2019%/ PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONQSTICOS
2010-2020
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Fuente: Bloomberg.



Precio en USS por quintal
1800

1500

1200

9.00 |

6.00

300

000

011

3 Cifras al 20 de nowiembre de 2010,
Fuente: Bloomberg.
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INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

EE.UU.  Zonadel Euro Reino Unido Japon

Inflacion  1.76% 0.73% 1.50% 0.20%

Meta 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%
China Rusia Meéxico Colombia Peru Brasil Chile

Inflacion  3.80% 3.80% 3.02% 3.86% 1.88% 2.54% 2.54%
3.00% 4.00% 2.00%- 4.00%  2.00%-4.00% 1.00%-3.00% 2.75%-5.75% 2.00% - 4.00%

Guatemala  ElSalvador  Honduras  Nicaragua  CostaRica  Rep.Dom.

Inflacion  2.17% -0.87% 4.08% 6.30% 2.07% 2.48%

Meta  3.00% - 5.00% 2.00% 3.00%-5.00% 5.50%-8.50% 2.00% - 4.00% 3.00% - 5.00%

Datos a octubre de 2019. Nicaragua a agosto de 2019.
Fuente: Bloomberg.



Riesgos entorno internacional

RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

ECONOMIAS )
Intensificacion de las tensiones comerciales y slus EM ERG ENTES Y o

efectos en otras economias EN

DESARROLLO

Mayor desaceleracion en los Q
volimenes de comercio Deterioro de las condiciones
mundial y su impacto sobre financieras en Argentina 'y
la produccién industrial 8 Turquia
Mayor
n~c#e tidumbre
Impacto del Brexit _ ] ;
‘ 4 Aumento de las
| ' tensiones geopoliticas
Pw%ndlal“ | geop

respecto de ‘i‘
previsto

Contraccion de la industria

automotriz en la Zona del
Euro Contraccion de la demanda

interna en la economia China
¢ ECONOMIAS
W AVANZADAS Desaceleracién mayor a la prevista en el

crecimiento de la Republica Popular de China

Fuente: Elaboracion propia con base en la actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) del Fondo Monetario Internacional, octubre de 2019.
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Actividad econdmica
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P/ Cifras preliminares.
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Fuente: Banco de Guatemala.
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Indice Mensual de la Actividad Econdmica (IMAE)
Periodo: Enero 2010 - Septiembre 2019
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Fuente: Banco de Guatemala.



indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE)"
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados.




EXPORTACIONES FOB

A diciembre de cadaafio

VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB

A diciembre de cada afio
Variacion Interanual

¥ e lotesa e v delvalor scumuladoestimado para dicembre.
Fuente: Superintendendade Administracion Trbutara SAT).

* A septiembre 2019
No incluye exportaciones de niquel
Fuente: Superintendencia de Administracién Tributaria (SAT).

Porcentaje
R 15.0
Variacion interanual del valor acumulado
7 10.0 8.4
Afo Monto™ Variacion Proveceion 6.6
; 2014 10,8035 7.8 Lo 46
" Porcentaje 5.0
: 2015 10,6748 -1.2 Limites Inferior y Superor 09 19
2016 10,449.3 221 . ,—l
10 2017 10,982.4 5.1 0.0
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100 2019* 84188 0.8 50 -2.8
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80 -10.0
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o0 i 0 * A septiembre 2019
No incluye exportaciones de niquel
Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).
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0 , , | . , A diciembre de cada aiio
01 Variacion Interanual
20 12 10.0 Porcentaje
1 8.0
40 Principales caidas en 2019* Principales alzas en 2019 * 6.0
Productos Variacion Productos Variacion . 40
50 relativa % relativa_% 4.0 3.0
“ [ |Preparados de came y pescado -21.9|  |Energia eléctrica 60.8
Insecticidas, fungicidas y desinfectantes -12.1)  |Cardamomo 52.1 2.0 0.4
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Variacion interanual del valor acumulado

IMPORTACIONES CIF

A diciembre de cada afio

/

Afio Monto" Variacion
2014 18,281.8 4.4
Porcente 2015 17,6410  -35

Mo r 2016 17,0028  -3.6
2017 18,390.2 8.2

10t 2018 19,674.4 7.0
2019* 14,713.7 0.7
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Fuente: Superintendenciade Administracion Tributariz [SAT).
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

2012-2020

Y Millones de US$

2012

Porcentaje
Ao Monto ¥ Variacién
2012 4,782.7 9.2
2013 5,105.2 6.7
2014 5,544.1 8.6
2015 6,285.0 13.4
2016 7,160.0 13.9
2017 8,192.2 14.4
2018 9,287.8 13.4
14-Nov 2019 9,101.3 13.3
2019% 10,309.5 11.0
2020% 11,340.4 10.0

2014

a/ valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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22.0
20.0
18.0
16.0
14.0
12.0
10.0

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
2012 - 2020/

(%) Dic-19  Dic-20
=—==(0bservado - Rango de proyeccién
1;1 9 %
== 10.0%
ARo Monto  Variacion (%)
2012 125,175.5 17.7 -l
2013 140,158.7 12.0 - 7.0 % 8.0 %
2014 152,455.0 8.8 6.2%
2015 172,036.2 12.8
2016 182,198.7 5.9
2017 189,043.0 3.8
2018 202,220.6 7.0
2019 ¥  209,293.1 6.2
YMillones de quetzales.
A N P G S I STV I B
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a/ Al 14 de noviembre de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala.



) BANCOS DEL SISTEMA
CREDITO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA

Variacion relativa interanual

10.0 - 9.3
5.0 l 6.2

—Total ——Moneda nacional =——Moneda extranjera
Al 14 de noviembre de 2019.
Fuente: Banco de Guatemala.



CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

18.0 @
15.0
12.5
12.0
9.3
9.0
7.0
(59 6.8 6.2
6.0 5.1 4.9
4.2 4.2 3.8
3.0 1'2 1.5 I I
. — — - -
30 - —
3.4 -3.1
-6.0
Empresariales Empresariales Microcrédito  Hipotecario para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda
©31/12/2017 W 31/12/2018 W 14/11/2019

Fuente: Superintendencia de Bancos.



Inflacion

RITMO INFLACIONARIO TOTAL

Periodo 2013-20202/
Porcentaje
Prondstico
6.00 -
5.00 Metadeinflacion4.0%+/-1pp. A J\ | |
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a/ Cifras observadas a octubre de 2019.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.



Inflacion 27

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2020
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p.p. : Puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.



EXPECTATIVAS DE INFLACION
A 12Y 24 MESES

7.0 Porcentajes

——Expectativa a 12 meses

—e—EXpectativa a 24 meses

Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.
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p.p.: Puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados.



Quetzales por US$

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA

2012 - 2019%/
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Respuesta de politica cambiaria

PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL MERCADO CAMBIARIO
MEDIANTE SUBASTA DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS
ANOS: 2011 - 2019

3,000.0 Millones de USS
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1,800.0
1,600.0
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400.0

436.2
55.1

‘ 2

l 109.2
75.3
26.0

249.5

200.0
0.0

Q
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409.9

34.5

2,485.1

1,188.5
1,226.5

455.9
476.0
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™~ mM

1,407.2

256.3

2011 2012 2013 2014

B Compras (mediante regla de participacion)

a/ Al 21 de noviembre

Fuente: Banco de Guatemala
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. DECISION DE
TASA DE INTERES LIDER
DE POLITICA MONETARIA




TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA
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Fuente: Banco de Guatemala.



Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decision se tomo6 en consideracion que:

En el entorno externo: En el entorno interno:

Las proyecciones de crecimiento
economico a nivel mundial, aunque se
han moderado, son positivas tanto para
2019 como para 2020, en un contexto
donde siguen privando riesgos a la
baja.

El precio internacional del petroleo
permanece en niveles superiores a los
registrados a finales del afio anterior y
los prondsticos muestran una tendencia
al alza para 2020.

Los principales indicadores de corto
plazo de la actividad econémica como
el Indice Mensual de la Actividad
Econémica (IMAE), el Iindice de
Confianza de la Actividad Economica
(ICAE), las remesas familiares y la
ejecucion del gasto publico muestran
un dinamismo congruente con el
crecimiento economico anual previsto
para el presente ano (entre 3.0% vy
3.8%).

Los pronosticos de inflacion para 2019
y 2020 se ubican dentro del margen de
tolerancia de la meta establecida por la
Junta Monetaria (4.0% +/- 1 punto
porcentual) y las expectativas para
ambos afos permanecen ancladas.

33



MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION




