DESEMPENO

MACROECONOMICO
RECIENTE Y

PERSPECTIVAS

Lic. Sergio Recinos

Presidente



ESEC

= COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA
INTERNACIONAL Y PERSPECTIVAS

- COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA NACIONAL Y
PERSPECTIVAS

= OPINIONES RECIENTES DE ORGANISMOS FINANCIEROS
INTERNACIONALES RESPECTO A LA MACROECONOMIA
DEL PAIS

= REVISION DE LA POLITICA MONETARIA CAMBIARIA Y
CREDITICIA PARA 2020

= ENFOQUE INTEGRAL PARA ELEVAR EL CRECIMIENTO

ECONOMICO



COMPORTAMIENTO DE
LA ECONOMIA
INTERNACIONAL'Y

PERSPECTIVAS




€ Vg,
S 7

b
N

. ECONOMIA INTERNACIONAL CRECIMIENTO ECONOMICO

y, 4

Producto Interno Bruto Mundial
Periodo 2000-2020
(Variacion interanual, porcentajes)
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, octubre de 2019.



ECONOMIA INTERNACIONAL CRECIMIENTO ECONOMICO

s &

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

@D

Economias Reino Zona del Economias
Mundial avanzadas EE.UU. unido Euro emergentes China India Brasil México Argentina Rusia

2016 3.4 1.7 1.6 1.8 2.0 4.6 6.7 8.2 -3.3 2.9 -2.1 0.3

2017 3.8 24 2.2 1.8 24 4.8 6.8 7.2 1.1 2.1 2.7 1.6
2018 3.6 2.3 2.9 1.4 1.9 4.5 6.6 6.8 1.1 2.1 -2.5 2.3
2019 3.0 1.7 2.3 1.3 1.2 3.9 6.1 6.1 0.9 0.3 -3.1 1.2
2020 3.4 1.7 1.9 1.3 1.2 4.6 5.9 7.0 2.0 1.2 -1.3 1.8

(1) Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2018 observado, 2019 preliminar y 2020 proyectado.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ) de octubre de 2019. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a enero de 2020.



ECONOMIA INTERNACIONAL POLITICA MONETARIA

Estados Unidos de América
Tasa de interés de politica monetaria
De junio de 2007 a diciembre de 2019
(Porcentajes)

T R e v

Probabilidad de Cambio
en la Tasa de Fondos Federales en 2020 (a)

Diciembre 2015 0.25%-0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 050%-0.75% 25 puntos basicos
Marzo 2017 0.75%-1.00% 25 puntos basicos
0.00 Junio 2017 100%-125% 25 puntos basicos
Diciembre 2017 125%-150% 25 puntos basicos
Marzo 2018 150%-1.75% 25 puntos basicos
Junio 2018 1.75%-2.00% 25 puntos basicos
400 Septiembre 2018 200%-2.25% 25 puntos bésicos
Diciembre 2018 2.25%-2.50% 25 puntos basicos
Julio 2019 200%-225%  -25 puntos basicos 39.6%
Septiembre 2019 1.75%-2.00%  -25 puntos basicos
3.00 Qctubre 2019 150%-1.75%  -25 puntos basicos
) l
2.25% - 2.50% 0
2.00% - 2.25% \2.00%-2.25% 11.8%
200 175% - 200% 1.75% -200%
1.50%- 1.75% 1.50%- 1.75% 0.3%
1.25% - 1.50%
1.00 1.00% - 1.25% _
: 0.75% - 1.00% 3 2 1
0.50% - 0.75%
il \ Y ’
000 i

Nimero de disminuciones
*“%%@@@®®¢ @@@@@&¢¢@@@@$$$@@@@®
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Fuente: Banco de la ReservaFederal de los Estados Unidos de América y Bloomberg.

(@) Actualizado al 15 de enero de 2020.
Fuente: Bloomberg, probabiidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales. 6
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Petréleo
Enero 2012 - Enero 2020 (a)
(Precio en USS$ por barri)

140.00 -

120.00 -

100.00

80.00 -

60.00 -

40.00 -

20.00 -

0.00 T T T T
012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

() Ciras 15 e enero de 2020
Fuente: Bloomberg.
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MATERIAS PRIMAS

Principales causas del
alza en 2020:
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El conflicto
entre los EE.UU.
e Iran solo ha
tenido un
impacto leve y
temporal; sin
embargo, el
riesgo de una
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de las tensiones
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presente.
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. ECONOMIA INTERNACIONAL MATERIAS PRIMAS
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Petroleo

Precio promedio observado y Prondstico
2010 - 2020
(US$ por barril)
120.00
Pronostico (1)
100.00 95.12 97.97
80.00 73.66
-
60.00 $60.14
: ®46.62
40.00 - 43.32
20.00 -
000 1 1 1 1

(a)Promedio observado al 15 de enero de 2020.
(1)Pronéstico disponible al 15 de enero de 2020.
Fuente: Elaboracién propia con informacion de Bloomberg. 8



ECONOMIA INTERNACIONAL RIESGOS

Riesgos para el crecimiento econémico mundial:

- | | ECONOMIAS :
Intensificacién de las tensiones comerciales y sus EMERGENTES Y @

efectos en otras economias EN

DESARROLLO

Deterioro de las condiciones
financieras en Argentina 'y
Turquia

Mayor desaceleracion en los
volimenes de comercio
mundial y su impacto sobre
la produccion industrial

Aumento de las
tensiones
geopoliticas

Contraccion de la industria
automotriz en la Zona del
Euro

$¢¢ ECONOMIAS
* VY AVANZADAS Desaceleracion mayor a la prevista en el

crecimiento de la Republica Popular de
China

Fuente: Elaboracion propia con base en la actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ) del Fondo Monetario Internacional, octubre de 2019.



ECONOMIA INTERNACIONAL

ACUERDO COMERCIAL EE.UU. - CHINA

El 15 de enero de 2020, los gobiernos de los Estados Unidos de América y la Republica Popular China formalizaron el
acuerdo alcanzado sobre las nuevas condiciones comerciales de la primera fase.

Marca el inicio de un acuerdo integral
entre ambas naciones, el cual se
espera concluir con una segunda fase
del acuerdo.

El gobierno chino también se
compromete a aumentar las compras
de bienes y servicios estadounidenses
en alrededor US$200 millardos
(incremento de 50%).

La Republica Popular China se
compromete a proporcionar mas
proteccion a la propiedad intelectual de
las empresas estadounidenses y dejar
de exigir que dichas empresas
compartan su tecnologia.

El gobierno estadounidense suspendi6
la imposicién de aranceles a productos
chinos valorados en alrededor de
US$160 millardos.

Asimismo, redujo de 15.5% a 7.5% la
tasa arancelaria de otros bienes por
valor de US$112 millardos.

El gobierno estadounidense no descarta el uso de aranceles si el gobierno chino no cumple con sus compromisos.




BREXIT

Luego del resultado de las elecciones parlamentarias, es inminente que el Reino Unido abandonara la Union Europea
el 31 de enero proximo y entrara en un periodo de transicion que durara hasta el 31 de diciembre de 2020, en el cual
se negociara, entre otros aspectos, la naturaleza precisa de la futura relacion comercial.

Posibles resultados de la negociaciéon comercial:

EXTENSION DEL PERIODO

ACUERDO DE LIBRE DE TRANSICION

COMERCIO LIMITADO

* Aunque el Primer Ministro
Britanico, Boris Johnson, en su
campana electoral se
comprometio a no extender dicho
periodo...

» Es probable que la Unién Europea
y el Reino Unido, durante el
periodo de transicién, lleguen a un
acuerdo comercial limitado que
incorpore unicamente a las
principales industrias de ambas
economias...

...la mayoria conservadora del
Parlamento Britanico podria alentar
a Johnson a orientarse hacia un
enfoque mas suave en las
negociaciones comerciales con la
Unién Europea.

...dado que alcanzar un acuerdo
integral de libre comercio en menos
de un ano puede ser improbable.

* Elriesgo de que el Reino Unido culmine el periodo de transicién sin un acuerdo comercial es bajo...

...Si las negociaciones comerciales fracasaran, es muy probable que ambas partes extiendan el periodo de
transicion, ya sea mediante la modificacion del Acuerdo de Salida o implementando acuerdos temporales que
permitan una transicion suave hacia los términos comerciales de la Organizacion Mundial del Comercio.
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Producto Interno Bruto (1)

(Porcentaje)
6.0 -
50 -
4.4 4.4
4.1
4.0 - Promedio
3.5 2010-2019 = 3.5%
341 - 31
sl 27
2.0 -
1.0 4
00 1 T T T T T T T

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(1) Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afic de referencia 2013. Cifras preliminares para
2016 - 2018, estimacion de cierre para 2019 y proyeccién para 2020.
Fuente: Banco de Guatemala. 13
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i ECONOMIA NACIONAL
X

En el orden externo:

0
&5

Las perspectivas de
crecimiento econdmico
a nivel mundial se han

deteriorado, aunque

siguen siendo
positivas

Yo

Otros socios
comerciales tendrian
un crecimiento
positivo, aunque
moderado

“&

Estados Unidos de
América moderaria su
ritmo de crecimiento
econdémico

CRECIMIENTO ECONOMICO

En el orden interno:

Y8 G

Mantenimiento de

Dinamismo en condiciones crediticias
las remesas favorables y estabilidad
familiares en el nivel general
de precios
00
Aumento en la
Incremento en el construccién de
volumen importado de edificaciones privadas
bienes de consumo para uso residencial

y no residencial

i

Recuperacién de
algunos precios de los
productos de
exportacion 14



CRECIMIENTO ECONOMICO

Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Econdmica
Tasas de variacién interanual (1)
(Porcentaje)
2019

Agricultura (9.7%)

Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Econdmica
Tasas de variacion interanual (1)
(Porcentaje)
2020

Agricultura (9.7%)

Explotacion de minas y canteras (0.8%) Explotacion de minas y canteras (0.9%)

Industrias manufactureras (14.1%) Industrias manufactureras (14.0%)

Suministro de electricidad y agua (2.8%) 0.8 Suministro de electricidad y agua (2.8%)

Construccion (4.4%) Construccion (4.4%)

omercio y reparacion de vehiculos |(18.2%
C ] 16n de vehiculos |(18.2%)

omercio y reparacion de vehiculos |(18.2%
C i ion de vehiculos |(18.2%)

| Transporte y almacenamiento}(2.7%) | Transporte y almacenamientof(2.7%)

| Actividades de alojamiento y de servicio de comidas|3.0%) | Actividades de alojamiento y de servicio de comidas|(3.0%)

| Informacién y comunicaciones|(4.8%) | Informacion y comunicaciones(4.8%)

| Actividades financieras y de seguros|(3.8%) |Actividades financieras y de seguros|(3.9%)

| Actividades inmobiliarias [9.0%) | Actividades inmobiliarias(9.0%)

| Actividades profesionales, cientificas y técnicas|(2.4%) | Actividades profesicnales, cientificas y tecnicas|(2.5%)

Actividades de servicios administrativos §3.4%) [_Atividades de servicios administrativos f3.4%)

Administracion publica y defensa (4.0%) Administracién publica y defensa (4.0%)

A 0
| Ensefianza3.8%) | Ensefianza(3.8%)

| Actividades de atencion de la salud humanaf(2.4%)

| Actividades de atencion de la salud humana2.4%)

. - Otras actividades de servicios (4.0%)
Otras actividades de servicios (4.0%)

(1) Cifras estimadas. (1) Cifras proyectadas.

Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Los valores en paréntesis corresponden al Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afic de referencia 2013. Los valores en paréntesis corresponden al 15
peso relativo de cada actividad en el PIB. peso relativo de cada actividad en el PIB
Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.



ECONOMIA NACIONAL CRECIMIENTO ECONOMICO

indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE) (1)
100.0

90.0 ~

80.0 -+

V=

40.0 ~ " : i

[ |

3T AT
30.0
20.0 —ICAE
10.0 - ——Tendencia

N RRARRR B RNRRR B RAR R DB RN R KR RAR RN BRI AR RL R RN R RRS R
TN D g N OGNV GNCGND G D g XD g D
2R R R > R > R % R R R AT 2 > A R R R 2R 2
(1) Con informacion a diciembre de 20189.

Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdémicas al Panel de Analistas Privados. 16



€ Vg,
S 7

) ECONOMIA NACIONAL INFLACION

y, 4

Ritmo Inflacionario Total (1)
(Porcentajes)

7.00 A
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6.00 A

e A 00
5.00 d-= - = Meta de inflacion 4.0% *+/-1pp.____
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(1) Cifras observadas a diciembre de 2019.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacién Interanual en Porcentajes

2013-2020
Porcentaje
Proyeccion
18.0 -
16.0 -
14.0
12.5
12.0
11.0
10.0
9.5
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
5105.2 55441 62850 7.160.0 81922 92878 10,5083 116642

Monto en millones de US$

Fuente: Banco de Guatemala

18
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Tipo de Cambio de Referencia (1)
(Quetzales por US$1.00 y Variacion Relativa Interanual)

9.00 -

8.50 -

8.00 -

7.69695

Tkl

7.00 -

25% 12%  -0.8% -3.1% 05% -14% -24% 53% -05% -0.4%

6.50

2011 2012 2013 2014 2015 2016 . 2017 2018 2019 2020

(1) Al 16 de enero de 2020.
Nota: Signo (+) significa depreciacion; signo (-) apreciacion. 19
Fuente: Banco de Guatemala.



. ECONOMIA NACIONAL SECTOR EXTERNO
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€ ¥4,
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g %

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario

Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1) (2)
(Millones de US$)

3,200.0
2.800.0 §
3
2.400.0
o
2.000.0 S
0 0 2
1,600.0 g N
1,200.0 —
(e ]
800.0 @ & 2 g
D <. Lo ™ o
<t o O = <
400.0 Y s & ™o o < o o
| SIS BN EN S G
o™ [o's) o o N 0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
m Compras (mediante regla de participacion) @ Ventas B Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

(1) Con informacién al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2020, al 15 de enero.

(2) En 2018 se incluyen compras por US$1,226.5 millones por la activacion de la regla de participacion y US$455.9 por el

mecanismo de acumulacidon de reservas monetarias internacionales. Las ventas por activacion de la regla de participacion fueron

US$476.0 millones. 20
Fuente: Banco de Guatemala.



ECONOMIA NACIONAL

SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

Crédito Bancario al Sector Privado 1
Variacion Relativa Interanual
2015 - 2020 (1)

(Porcentaje) N

20.0 Dic-20

==Qbservado —Rango de proyeccion

16.0

120

=]

0%

8.0
6.1%

0%

o

40

(1)Al'9 de enero de 2020.
Fuente: Banco de Guatemala.

Bancos del Sistema
Crédito al Sector Privado por Moneda

— T '
Variacion Relativa Interanual
2015- 2020 (1)

0.0 - (Porcentaje)
25.0 -
20.0 -
15.0 4
10.0 4 05
50 - 6.1
0.0 V 0.1
5.0 4
-100 -

9 G o o A ) % &) N
G N N N N
A ) » 0 A o) o ) N
P I S R S S
Q ) N Q P Q V N 0

—Total =—=Moneda nacional =—Moneda extranjera

(1) Al 9 de enero de 2020, 21
Fuente: Banco de Guatemala.




ECONOMIA NACIONAL SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

Crédito Bancario al Sector Privado Total
Por Tipo de Deudor
Variacion Relativa Interanual

(Porcentaje)
18.0
15. 4 ‘
15.0
13. 5
12.0
9.3
9.0
7.0
6.6 6.6 .
6.1
6.0
3.6
3.0 20
. 1.2 1.5
0.0 —
Empresariales Empresariales Microcredito Hlpotecarlo para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda

= 31/12/2018 m31/12/2019 m09/01/2020
22

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)

2019

2018

2017

2016

2015

2014

2013

2012

7.00

6.00 -

5.00 -

4.00 -

3.00 -

2.00 -

23

(1) Con informacioén a enero de 2020.
Fuente: Banco de Guatemala.
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ECONOMIA NACIONAL TASAS DE INTERES

Tasa de Interés por Tipo de Deudor (1)
(Porcentaje)

——Empresariales Mayores ——Empresariales Menores ——Hipotecarios para Vivienda

_14.25%

13.76%

10.46 %
_9.90% ?

9.26 %

,a

o ~— 7.05%
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dio ponderado del sistema bancario en moneda nacional. Datos a noviembre de 2019.

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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OPINIONES RECIENTES DE
ORGANISMOS FINANCIEROS
INTERNACIONALES

RESPECTOALA
MACROECONOMIA DEL PAIS




ECONOMIA NACIONAL EVALUACIONES INTERNACIONALES

O Extenso historial de estabilidad macroecondmica
Fitch BB o Compromiso de las autoridades con el cumplimiento
Ratings ﬂggazm’ga de la deuda publica
@@ O Posicion de liquidez externa positiva

Larga trayectoria de politicas fiscal y monetaria

Moody's , ,
Bal caracterizadas por un manejo prudente
Investors Estable

. (Jul-2019) Resiliencia econOmica a eventos extraeconOmicos
Service o

O Déficits fiscales moderados

S&P Global M:1: 3 O Bajo nivel de endeudamiento publico

Ratings (,E;‘_‘;'g';;) O Politica monetaria sélida

O Mejora significativa de la posicion externa

No obstante, las calificadoras coinciden en que la carga tributaria del pais es baja, los indicadores de gobernanza
' y desarrollo humano son menos favorables que los de sus paises pares, prevalece un marco institucional débil, y
un elevado nivel de pobreza, lo que en conjunto puede incidir en el crecimiento economico del pais.




i ECONOMIA NACIONAL EVALUACIONES INTERNACIONALES

Recuperacion

Pal I Impulso fiscal : del precio de
] l positivo Perspectivas algunas

exportaciones

El crecimiento econdmico podria ubicarse en 3.4% en

2019 y en 3.5% en 2020.

27



REVISION DE LA
POLITICA MONETARIA, /a8

CAMBIARIA'Y
CREDITICIA PARA 2020




i ECONOMiA NACIONAL POLITICA MONETARIA

A. FORTALECIMIENTO B. POLITICA
DEL ESQUEMA DE MONETARIA
METAS EXPLICITAS

DE INFLACION
C. POLITICA D. TRANSPARENCIA
CAMBIARIA Y RENDICION

DE CUENTAS

29
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Revision de la
ponderacion del indice
Sintético de Variables

Indicativas

indice Sintético Actual y Propuesto
2017-2018
(Porcentaje)

...........

P - Bl ]

FFF I FFIFI A S S I F IS F S I FH S
indice sintético actual == Indice sintético propuesto

POLITICA MONETARIA

r e

Modificaciones %
a laregla de [ Uss100 |
partiCipaCi(')n I

| uss1o.0
Y
_ -~
Mecanismo de
acumulacion de l \

reservas monetarias

internacionales T

Y
Excedente de divisas en el mercado cambiario
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i ECONOMiA NACIONAL POLITICA MONETARIA

CALENDARIO DE LAS SESIONES EN LAS QUE LA JUNTA MONETARIA TOMARA
DECISION RESPECTO DE LA TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA,
DURANTE 2020

FECHA

19 DE FEBRERO
25 DE MARZO
29 DE ABRIL
27 DE MAYO
24 DE JUNIO
26 DE AGOSTO
30 DE SEPTIEMBRE
25 DE NOVIEMBRE

31




ENFOQUE
INTEGRAL PARA ELEVAR
FL CRECIMIENTO

ECONOMICO
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i ECONOMiA NACIONAL

e &

Mantener fundamentos
macroeconomicos solidos

r

Ol

Mantener la fortaleza
del sector externo

3

Efectuar reformas
estructurales (incrementa
el PIB potencial)

Disciplina fiscal.

Politica monetaria centrada en los
precios.

Sistema financiero bien
capitalizado, liquido, con adecuada
regulacion y supervision.

Flexibilidad del tipo de cambio
nominal.

Bajo déficit en la cuenta corriente
de la balanza de pagos.

Reservas monetarias adecuadas.

ot
—
Mejorar la competitividad.

Mejorar clima de inversion.

Seguir diversificando la matriz
energética (con fuentes
renovables).

Incrementar la inversion privada
interna y externa.

Aumentar la inversién publica
(especialmente en infraestructura).
Elevar gasto en educacion, salud y
seguridad.

Aumentar la flexibilidad laboral.
L

ENFOQUE INTEGRAL

Estabilidad
Macro-
Financiera

Mayor
crecimiento
econdmico
de mediano
plazo

TRANSVERSAL: Estabilidad politica, reglas claras y certeza juridica




MUCHAS GRACIAS POR
SU ATENCION



