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Actividad econémica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

TOLCOS L

Economias Reino Zonadel Economias

Mundial avanzadas EE.UU. unido Euro emergentes China India Brasil México Argentina

2017 3.8 2.5 2.4 1.8 2.5 4.8 6.8 7.2 1.1 2.1 2.7

2018 3.6 2.2 2.9 1.4 1.9 4.5 6.6 6.8 1.3 2.1 -2.5
2019 2.9 1.7 2.3 1.3 1.2 3.7 6.1 4.8 1.2 0.0 -3.1
2020 3.3 1.6 1.9 1.3 1.1 4.4 5.7 5.8 2.2 1.1 -1.3
2021 3.4 1.6 1.9 1.5 1.4 4.6 5.8 6.5 2.3 1.7 1.4

(1) Para 2019 informacion preliminar del FMI. Para 2020 y 2021 cifras proyectadas, promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The
Economist.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) de enero de 2020. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a febrero de 2020.
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Actividad econémica mundial

Desde diciembre de 2019, cuando se detectaron los primeros casos de un brote de Coronavirus en la ciudad de Wuhan de la
Republica Popular China, el numero de personas afectadas ha venido dramdticamente aumentando, generando preocupaciones
sobre sus posibles consecuencias en el desempeiio de los principales sectores econdmicos de ese pais.

DATOS SOBRE EL CORONAVIRUS

Fuente: Centro de Sistemas ae Ingenieriade la universidad Johns Hopkins.

Fuente: Bloomberg, con informacién al 20 de febrero de 2020.

El sector automotriz chino ha sido afectado

significativamente:
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En enero, las ventas de vehiculos registraron una caida
de 20.2% con respecto al afo anterior, ubicandose en
1.6 millones de automoviles.

Desde enero de 2012 no se observaba una caida de esa
maghnitud.

Las proyecciones indican que en febrero las ventas
podrian caer aun mas, reduciéndose en alrededor de
30.0%



Actividad econémica mundial

Los efectos asociados a la propagacion del coronavirus dependeran, en gran medida, de la contencion de su tasa de
transmision, asi como del tiempo que tome el restablecimiento de la actividad econdmica en la Republica Popular
China.

Posibles escenarios:

Escenario Base:

*La propagacion del coronavirus es contenida
durante el primer trimestre de 2020.

* Reducciéon significativa del consumo y la
produccion en el primer trimestre de 2020.

* Interrupcion temporal de las cadenas de
suministro.

* Reestablecimiento de la actividad econdmica a
inicios del segundo trimestre de 2020.

*La implementacion de medidas por parte del
gobierno chino logra minimizar los efectos de
segunda vuelta.

* La Republica Popular China registraria una tasa
de crecimiento econémico de 5.2%.

* El crecimiento econdmico del G-20 se ubicaria en
2.4% en 2020.

Escenario Pesimista:

*La propagacién del coronavirus es contenida
hasta el segundo trimestre de 2020, cuando
inicia el clima célido.

* Reduccion significativa del consumo y la
produccion durante el primero y segundo
trimestres de 2020.

*La actividad econOmica retorna a sus niveles
normales en el segundo semestre de 2020,
impulsada por la implementacion de medidas
gubernamentales.

* Los efectos de segunda vuelta derivados de la
interrupcién de las cadenas de suministro se
magnifican.

* La Republica Popular China registraria una tasa
de crecimiento econémico de 4.0%.

* El crecimiento econémico del G-20 se ubicaria en
2.1% en 2020.

Fuente: Moody’s, 17 de febrero de 2020.




Mercados financieros internacionales

Principales Indices Accionarios

. 2019 - 2020 (3)
Indice; Base enero 2018 = 100
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(a) Al 12 de febrero dz 2020. Mercados emergentes al 11 de febrero.

Nota: Los indices bursaties corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's
500 y MSCI para las economias emergentes.

Fuente: Bloomberg.

\ilatiiad de los Principales Indices Accionarios
2018- 2020 (3
(Porcentajes)
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(@) AI12 de febrero de 2020.
Nota: Los indices de volafiidad coresponden &l VIX del Euro Stoxx 30 y del Standard & Poor's 300. Para les economias emergentes,

¢l indice de volafiidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.
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Mercados financieros internacionales

Estados Unidos de América
Tasa de interés de politica monetaria

De agosto de 2007 a febrero de 2020

(Porcentajes)
6.00 [ Fecha ~ Rango  Variacién |
Diciembre 2015 0.25% -0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos
Marzo 2017 0.75% - 1.00% 25 puntos basicos
5.00 Junio 2017 1.00% - 1.25% 25 puntos basicos
Diciembre 2017 1.25% - 1.50% 25 puntos basicos
Marzo 2018 1.50% -1.75% 25 puntos basicos
Junio 2018 1.75% - 2.00% 25 puntos basicos
400 Septiembre 2018 2.00% -2.25% 25 puntos basicos
Diciembre 2018 2.25% - 2.50% 25 puntos basicos
Julio 2019 2.00% - 2.25% - 25 puntos basicos
Septiembre 2019 1.75% - 2.00% - 25 puntos basicos
3.00 Octubre 2019 1.50% -1.75% - 25 puntos basicos
' 150 puntos basicos
2.25% - 2.50%
500 2.00% - 2.25% 2.00% - 2.25%
' 1.75% - 2.00% 1.75% - 2.00%
1.50% - 1.75% 1.50% - 1.75%
1.25% - 1.50%
1.00% - 1.25%
1.00 0.75% - 1.00%
0.50% - 0.75%
i I
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y Bloomberg.
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Mercados financieros internacionales

Expectativas en torno a la Tasa de Interés de Politica Probabilidad de Cambio
Monetaria Estadounidense

Porcntzies| en la Tasa de Fondos Federales en 2020 (a)
50%
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Nota: las expectafivas estén basadas en los futuros sobre la tasa de fondos federales para Estados Unidos de América
actualizada el 12 de febrero de 2020.

(a) Actualizado al 12 de febrero de 2020.
Fuente: Bloomberg.

Fuente: Bloomberg, probabiidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.




Materias primas

Petroleo
Enero 2012 — Febrero 2020 (a)
(US$ por barril)

120.00

100.00

80.00

60.00

1.17
40.00

20.00

0.00
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(a) Cifras al 12 de febrero de 2020.
Fuente: Bloomberg.
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Materias primas

Petroleo
Precio Promedio Observado y Pronésticos
2011 - 2021
(US$ por barril)
120.00
Pronostico (1)
100.00 9512 &%
80.00 ®76.14
60.00 i 58.52
20.00 -
000 | | | | | | Il’b’ | | | | | | |
N
NN I I I $ >
S ¥ ¥

(a)Promedio observado al 12 de febrero de 2020.
(1) Prondstico disponible al 12 de febrero de 2020.
Fuente: Elaboracién propia con informacion de Bloomberg.
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Materias primas

Maiz Amarillo Maiz Amarillo
Enero 2012 - Febrero 2020 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(Precio en USS por quintal) 2011 - 2021
18.00 00 - (US$ por quintal)
12'00 | 12.39 Prondstico (1
15.00
12.00
900 500 - 80 g9 05784 548 "y
6.00 9 9 00 -
3.00 -
2.00 -
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* 000 ] ] ] ] FE | |
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M2 03 014 M5 M6 017 018 2010 200 (a)Pm‘r:' edm‘;;ewa‘;;al u“gemb‘r‘;m de‘;fm"" Vol v v
(2)Citas  12.defereo 6o 200 (1) Prondstico dispanible al 12 de febrero dz 2020.

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
Fuents: Bloomberg. prop (!
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Materias primas

Trigo
Enero 2012 - Febrero 2020 (a)
(Precio en USS por quintal)
18.00
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300

000
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(a) Ciras 12 de febrero de 2020.
Fugnte: Bloomberg.

Trigo
Precio Promedio Observado y Prondstico
2011 - 2021
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(a) Promedio observada al 12 de febrero de 2020.
(1) Prondstico disponible al 12 de febrero de 2020.
Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg.
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INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Economias Avanzadas
EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japon

Inflacion  2.49% 1.33% 1.30% 0.80%

Economias Emergentes y en Desarrollo

China Rusia México Colombia Peru Brasil Chile

Inflacion  5.40% 2.40% 3.24% 3.62% 1.89% 4.19% 3.54%

Centroamérica y Republica Dominicana
Guatemala  ElSalvador  Honduras  Nicaragua  CostaRica  Rep.Dom.

Inflacion  1.78% -0.08% 4.30% 6.13% 1.58% 4.17%

Datos a enero de 2020. Japon, Nicaragua, Reino Unido y Zona del Euro a diciembre de 2019.
Fuente: Bloomberg.
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Riesgos entorno internacional

Riesgos para el crecimiento economico mundial:

Reanudacion de las tensiones

comerciales y agudizacion de las ECONOM iAS
tensiones geopoliticas EM ERGENTES Y
EN DESARROLLO

Mayor desaceleracion en los
volumenes de comercio
mundial y su impacto sobre
la produccion industrial

Menor apetito por riesgo de
los inversionistas, deterioro de
las condiciones financieras y
salidas de capital

Intensificacion de las
tensiones geopoliticas,
en particular en el
Medio Oriente

Impacto del Brexit

ECONOMIAS y |
AVANZADAS L R g e

recuperacion mas lenta en otras
economias

La propagaciéon del coronavirus podria moderar las perspectivas de crecimiento econdmico a nivel mundial

Fuente: Elaboracion propia con base en la actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, enero de 2020.




Escenario
Economico Interno
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Actividad econdmica

Producto Interno Bruto
En términos reales
(Variacion Interanual %)

7.0
Proyeccion
6.0 -
2.0 -
4.0 -
3.0 -
2.0 -
1.0 -
0.0 -
F PP S S s S Q(b\ Q5 @t e o8
(p) Cifras preliminares. ) 1) 2) > AN

(e) Cifras estimadas.
(py) Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.




Actividad econdmica

indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE) (1)
Ano de referencia 2013 = 100

7.0 (Porcentaje)
68 = IMAE Serie Original
-=|MAE Tendencia Ciclo
5.0
40 - 3.9

3.3 o
3.0
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2014

(1) Cifras a diciembre 2019.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Actividad econdmica

indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE)(1)

100.0 -
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(1) Con informacién a enero de 2020.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados.
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Sector externo

Exportaciones FOB
2014-2021: a diciembre de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
(Porcentaje)

Afio Monto (1) Variacion

Proyeccion

140 - 2014 10,8035 7.8
2015 10,6748 1.2

120 | 2016  10,449.3 2.1 Limites Inferior y Superior
2017 10,9824 5.1

100 L 2018  10,969.6 -0.1

2019 11,1839 20
" 18 (1) Milones de Uss

3.1

60 |
40 +
20 t
00
20 ¢ 12
40
400 ¢

4,0 4.
20
I ks

014 2015 2016 2017 2018 2019 20200 2021

(@) Se refiere a la tasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre.
Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).

Volumen de las Exportaciones FOB (1)
A diciembre de cada afio
Variacion Interanual

(1) No incluye exportaciones de niquel.

Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).

(Porcentaje)
15.0
10.0 8.4
6.6
5.0 4.6
3.1
0.9
0.0
-2.8
-5.0
-10.0
2014 2015 2016 2017 2018 2019
(1) No incluye exportaciones de niguel.
Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).
Precio Medio de las Exportaciones FOB (1)
A diciembre de cada afio
Variacion Interanual
(Porcentaje)
15.0
10.0
4.0
5.0 3.0
0.4
0.0  E—
-0.9
-5.0
-6.2
-10.0 -8.8
-15.0
2014 2015 2016 2017 2018 2019




Sector externo

Importaciones CIF
2014-2021: a diciembre de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado

(Porcentaje)
Aino Monto (1) Variacién
2014 18,2818 4.4
0, 2015 176410 35 Proyeccidn
4.0 2016 17,002.8 3.6
PO+ 2017 183902 8.2 . ‘ .
. 2018 19,674.4 7.0 Limites Inferior y Superior
2019 19,8814 1.1
10.0 | (1) Millones de US$ )
8.2
80 70

6.0 r
40 ¢
20 1
0.0
20t

45 I5.o
1 I1.5 20

40 t
35 36 Variacion relativa interanual
50+ 2018 2019
Combustibles y lubricantes: ~ 15.9%  -0.1%
B0 ¢ Resto de importaciones: 54%  13%
100 ¢

014 2015 2016 2017 2018 2019 20208 2021

(@) Se refierea la tasa de variacidn del valor acumulado estimado para diciembre.
Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).

Volumen de las Importaciones CIF
A diciembre de cada afio
Variacion Interanual
(Porcentaje)

20.0

15.0
13.1

10.0

5.0

0.0
2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).

Precio Medio de las Importaciones CIF
A diciembre de cada afo
Variacion Interanual
(Porcentaje)

10.0
5.0

0.0

-10.0
-15.0 -14.7
-20.0

2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).
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Sector externo

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

2012-2021
(Porcentaje)
2 5'0 _ 2?102 Mc:ln;c; 517) Var;atz:ic')n -
2013 5:105:2 6.7 Proyeccion
2014 55441 86
2015 6,285.0 134
i 2016 71600 139
20.0 2017 81922 144
2018 9,287.8 134
2019 10,508.3  13.1 16.5
6-Feb 2020 9809 165 14.4
- 2020 (a) 11,6642  11.0 -
15.0 2021 (a) 12,6557 85 13.4 13.9 13.4 13.1 12.5
(1) Millones de US$ !
10.0
10.0 | 92 8.6
9.5
50 - 7.0
0.0 I T |

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 6-Feb 2020 2021

(a) Valor central proyectado. 2020

Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2021 (a)

(Porcentaje)
20.0 Dic-20 Dic-21
—QObservado —Rango de proyeccion
16.0
2015 172,036.2 12.8
2016 182,198.7 5.9
12.0 2017  189,043.0 3.8
2018 202,220.6 7.0
2019  212,828.7 5.2 o 1fl9 %
2020 212,767.1 5.6 9.0 %
(1) Millones de quetzales. -
8.0
- 7.0 %
56%  60% ’
4.0
0.0
&) \2) o o) A A NS N ) ) . Q \\) N N
N N N N N N N N N
1 RN ] NS ] X & R4 & NS tz,ﬂ' .&’q’ -\o'q' ‘\}\,-'], -\o'q’
& N S AN & N & N R Yo & S S N S
& QS Q QS el QS Nl Q & Q N4 Q o Q oy

(a) Al 13 de febrero de 2020.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado Total
Por tipo de deudor
Variacion relativa interanual

(Porcentaje)
18.0
15.4 (15.9)
15.0
13. 5
12.5
12.0
9.3
9.0
sc(71D 70
6.0 5 9 5.6
) T I I I
Empresariales Empresariales  Microcredito Hlpotecarlo para Consumo Total
mayores menores la vivienda

31/12/2018 m31/12/2019 m13/02/2020

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de la Superintendencia de Bancos.
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Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2021 (a)
(Porcentaje)

7.00 1
Pronléstico

6.00 A

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

5.00
4.00 4.00
3.00
2.00
1.00 A
0.00 T T T T T T T T T T T T T T T
M O o ¥+ T 1 W BV © ©O© ~ I~ W W W O o o 9o T 9T
YOS S S S Y Y S Y S Y S S Yy Y o N Ry .
» £ = 5 9 a9 5 © > 8B S o o £ = = S < o c o
c s o =< (7] =2 05 @ £ @ c S b L L Lo L

(a) Cifras observadas a enero de 2020.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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Expectativas de Inflacion para Diciembre de 2020 (a)

(Porcentajes)
7.00 -
6.00 -
I T N
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(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de enero de 2020.
p.p.. Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.

Expectativas de Inflacion para Diciembre de 2021 (a)
(Porcentajes)

7.00

6.00 |

T

400 -

1

2.00

1.00 -

0.00
O 9 9 N
&@@&

6\(J N
(\ %
& & ¢
(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de enero de 2020.

p.Jp.. Puntos porcentuales.
Fuente; Banco de Guatemela.
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Tipo de cambio nominal

Tipo de Cambio de Referencia
2012 - 2020 (a)
(Quetzales por US$)

8.8

Tipo de cambio: Variacion Interanual
(Porcentaje)

8.6 -

dE 49
3 2925
84' 1.0
- 08
! °‘|I||| ||||°"

8.2

o

o

8.0

7.8

7.6

7.4

7.2 1

7.0 -

6-8 L L L L L L L L L L L T T L L T
INSUINGISN SN S SIS R\ \ s SIS S S AU AR S R S
ST ,\55\ FFHFFFHFF IS FISHF TSI SIS
S AN} S S S S Q S Q
(a) Al 14 de febrero de 2020

Fuente: Banco de Guatemala
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Respuesta de politica cambiaria

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1) (2)
(Millones de US$)

3,200.0

2,800.0

2,485.1

2,400.0

2,000.0

1,590.2

1,600.0

1,188.5

1,200.0

800.0

436.2
55.1
2
2495
436.0
409.9
261.3

291.1
54

400.0

mE
109
5

o © 10 >
~ & s & ~
 —

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

B Compras (mediante regla de participacién) BVentas BCompras (mediante mecanismo de acumulacion)

0.0

(1) Con informacion al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2020, al 13 de febrero.

(2) En 2018 se incluyen compras por US$1,226.5 millones por la activacion de la regla de participacion y US$455.9 por el mecanismo de
acumulacion de reservas monetarias internacionales. Las ventas por activacion de la regla de participacion fueron US$476.0 millones.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Decision de Tasa
de Interés de
Politica Monetaria

g




Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)

7.00 -

6.00 -

4.00 -

3.00 -

2.00 -

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

1.00 rrrrrrrrrrirrrrrrrrrrrrirrrrrrrrrrrrirrrrrrrrrrrirrrrrrrrrrrrirTrrrTrrrrrrrrrTrrrrrTrrrrr T rrrTrTrIrT T oTd
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(1) Con informacion a febrero de 2020.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decision se tomo en consideracion que:

Las  proyecciones de  crecimiento
economico a nivel mundial sugieren que
el desempeno de la actividad economica
seria mayor que en 2019, tanto en 2020
como en 2021, aunque en un entorno en
el que existen riesgos a la baja y amplios
margenes de incertidumbre.

Los pronosticos, en el escenario base, del
precio medio internacional del petréleo
para el presente afno, y para el proximo,
muestran una moderada tendencia al
alza.

En el entorno externo: En el entorno interno:

Varios indicadores de corto plazo de la
actividad econémica como el Indice
Mensual de la Actividad Economica
(IMAE), el Indice de Confianza de la
Actividad  Econdmica  (ICAE), los
agregados monetarios y las remesas
familiares, muestran un dinamismo
congruente  con el  crecimiento
economico anual previsto para el
presente ano (entre 3.1% y 4.1%).

Con base en los pronosticos y en las
expectativas de inflacion para 2020 y
para 2021, la inflacion se mantendria
dentro del margen de tolerancia de la
meta establecida (4.0% +/- 1 punto
porcentual).
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Muchas gracias
por su atencion




