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ENTORNO EXTERNO CRECIMIENTO ECONOMICO

El crecimiento economico segquiria siendo heterogéneo entre paises y regiones.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

Economias Reino Zona del Economias
Mundial avanzadas EE.UU. unido Euro emergentes China India Brasil México Argentina

2017 3.8 2.5 24 1.8 2.5 4.8 6.8 7.2 1.1 2.1 2.7
2018 3.6 2.2 2.9 1.4 1.9 4.5 6.6 6.8 1.3 2.1 -2.5
2019 2.9 1.7 2.3 1.4 1.2 3.7 6.1 4.2 1.1 -0.1 -2.2
2020 -3.0 -6.1 -5.9 -6.5 -7.5 -1.0 1.2 1.9 -5.3 -6.6 -5.7

Ployecelon 3.4 1.7 2.1 1.4 1.4 4.6 5.8 7.0 2.0 1.3 1.3

Variacion

respecto -6.4 -7.8 -8.0 -7.9 -8.9 -5.6 -4.6 -5.1 -7.3 -7.9 -4.4

Oct-2019

2021 5.8 4.5 4.7 4.0 4.7 6.6 9.2 7.4 2.9 3.0 4.4

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) de abril de 2020.




ENTORNO EXTERNO CRECIMIENTO ECONOMICO

La economia mundial registraria una caida de 3.0% en 2020; no obstante, en
2021 reqistraria un fuerte crecimiento (recuperacion en “V’).

Producto Interno Bruto Mundial
Periodo 2000-2021
(Variacion interanual, porcentajes)

7.0 Observado PROYECCION
54 55 5.6 54 58

4.8 4.9
5.0 4.3 4.3
\ 3.8 3¢

55 35 35 3.6 35 . !
3.0

2.5

1.0

Promedio 2000 - 2007: Promedio 2010 - 2019:
-3.0 4.5% 3.8%

-3.0

Fuente: Actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, abril de 2020.
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El COVID-19 ha impactado
negativamente a la actividad
econdmica de manera generalizada.

' Se proyecta que la economia mundial
en 2020 experimente una contraccion
mas profunda que la registrada
durante la gran depresion de finales
de los afios 1920s.

En el caso de América Latina, la region
estaria registrando una fuerte
- contraccion econémica. Ademas, los
paises exportadores de materias
primas afrontan una significativa
disminucion de los precios
internacionales

CRECIMIENTO ECONOMICO

“La pandemia del coronavirus COVID-19 ha provocado un colapso sin
precedentes de la actividad economica mundial y ha generado incertidumbre
sobre su posible impacto...”.

Gita Gopinath, Consejera Econémica y Directora del Departamento de Estudios del Fondo Monetario Internacional.

En las economias avanzadas la
respuesta fiscal considerable ha
sido acompafiada por un mayor

grado de flexibilizacién de la
politica monetaria y financiera.

Varias economias de mercados
emergentes y en desarrollo también
han empezado a proporcionar o han
anunciado importantes medidas de
apoyo fiscal a favor de los sectores

mas afectados.
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MERCADOS FINANCIEROS
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El comportamiento reciente de los indices accionarios muestra una correccion
importante debido a las preocupaciones sobre la propagacion del coronavirus, lo
cual ha generado una fuerte volatilidad, con alguna recuperacion reciente.

Principales indices Accionarios
2019 - 2020 (a)

indice: Base enero 2018 = 100

Volatilidad de los Principales indices Accionarios
2018 - 2020 (a)
(Porcentajes)

130.0 g g -Estados Unidos de Américay Zona del Euro Economias Emergentes 240
120.0
B - 200
110.0 Economias Emergentes —Estados Unidos de América—Zona del Eugo '
60.0 1
100.0 - 16.0
45,0 -
90.0
- 12.0
80.0 Variaciones Acumlads (%) 3001
0 il \
— EsldosUnidosdeAméica 269 4 |41 - 8.0
700 — ImdiEm TR 15.0 4,
Emergentes 54 A |84 ¥
|
S S S oSS S s p s O PP
N N N T T T T N N A QDD OO OO DOV V29999999000 N0MN
LA A AN A A A A A SECEEFESESPPPP PP PP PP T
f &L ORI g EFgSes & 0 O AV @ 9 Q% W A gVl B 6 97 AY B 97,7 WY A g o W &

(a) Al 15 de mayo de 2020.

Nota: Los indices bursétiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500 y
MSCI para las economias emergentes.

Fuente: Bloomberg.

P F O FF LN NPT EESE LN NSO
G000 0000000000000 00 00

(a) Al 15 de mayo de 2020.

Nota: Los indices de volatiidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes,
el indice de volatilidad implicita de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg.
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&4, ENTORNO EXTERNO INCERTIDUMBRE GLOBAL

A pesar de que se estan adoptando medidas coordinadas, extraordinarias y sin
precedentes, en materia de politica monetaria y fiscal a nivel mundial, prevalece
un alto grado de incertidumbre.

indice Global de Incertidumbre de la Politica Econémica (GEPU)"

400 - indice

Pandemia
COoOvID-19
350 -
Disturbios politicos
en Brasil,
300 - Francia y Corea
del Sur
Crisis Eurozona Eleccion de
250 - Disputas fiscales EE.ULL Trump
Crisis Transicion del 2
Financiera liderazgo en China Brexit
st Mundial (_Jrisis -
gi/11 2da Guerra Hngralora |
Crisis Financiera -. del Golfo Euroea Incremento
de A5|_a | tensiones entre
150 - ¥ u5|a EE. UU. y China
100 —W
50 -
0

A el ol & . o £ o 2\ & P > ‘n)
= &) O u S £ M 4"
FF F PP S P ST S S S S S S S S
*/ Ajustado con la Paridad del Poder Adquisitivo. Cifras a abril 2020.

Nota: El indice GEPU utiliza informacién de 18 paises gque conforman dos terceras partes del PIB mundial.
Fuente: Economic Policy Uncertainty.
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La propagacion del coronavirus y la expectativa de que este arfo habria un
excedente significativo en la oferta mundial de petroleo, han generado presiones
importantes a la baja en el precio internacional del petroleo.

Petrdleo
Enero 2012 —Mayo 2020 (a)
(Precio en US$ por barril)

140.00 -

120.00 -

100.00

&€

80.00 -
60.42 91.06
60.00 - 53.72

40.00 - 45.41

37.04
20.00 - 2943

0.00 T T T T T T T T

-20.00 -

-40.00 -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(a) Cifras al 15 de mayo de 2020.
Fuente: Bloomberg.
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MATERIAS PRIMAS
Febrero 2020 Mayo 2020
Petroleo Petréleo
Precio Promedio Observado y Prondsticos Precio Promedio Observado y Pronésticos
2011 - 2021 2011 - 2021
(US$ por barril) (US$ por barril)
120.00 120.00
Prondstico (1 Prondstico (1
100.00 - 100.00
80.00 80.00
60.00 -
40.00 -

_ 60.00
. 40.00

20,00 -

000 - ‘

Fey

DA

20.00 -
&
TS
vovoN v v N
()Promedio observado al 12 de febrero de 2020.
(1)Prondstico disponible al 12 de febrero de 2020.

<0 25

0.00

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.

9097

L O S O i
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(a)Promedio observado al 15 de mayo de 2020.
(1)Prondstico disponible al 15 de mayo de 2020.

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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Se esta registrando una fuerte sincronizacion de los efectos negativos asociados
a la propagacion del coronavirus en la mayoria de paises, principalmente,
mediante los vinculos comerciales.

Volumen del Comercio Mundial
Periodo 2010-2021
(Variacion Interanual, porcentajes)

15.0 Proyeccion

12.5

10.0 Promedio 2010 - 2019 = 4.5%

57
3.8 3.7
3.0 2.7 25
[ —

71

5.0

0.0

-10.0

-11.0

-15.0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, abril de 2020.
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Los riesgos para las perspectivas economicas se encuentran sesgados a la baja.

Medidas de contencidon
extendidas hasta el
segundo semestre

r duracion de la
pandemia
\> Resurgimiento del brote

Cambios en el
comportamiento de las
empresas y los hogares

Deterioro de la confianza

empresarial \

incertidumbrt_e de
gentes econdmicos

Menores niveles de

inversion Riesgos

derivados del
coronavirus

Mayor aversion al riesgo 4\

- Persistente
#?ﬁ;ﬂ?;g?:fes | incertidumbre sobre el
contagio
Interrupcidon mas

Endurecimiento de las /
condiciones financieras prolongada en las cadenas

internacionales de suministro
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La economia de Guatemala registraria una caida de 0.5% en 2020; no obstante,
en 2021 registraria un crecimiento de 4.0% (recuperacion en “V”).

Producto Interno Bruto
En términos reales

7.0 (Variacion Interanual %)

6.0 Proyeccién
6.0 4 5.6
5.0 - 4.4 4.4 4.5

4.1
4.0 - 54 3.5 +4.0
3.0 - 2.8 ' 3.5
2.0 -
1.0 0.6
] 0

0.0 ‘ | | '
0.5
1.0 -

-1.5
2.0 -
© QA Qo) ) Q N 94 %5 ™ &) © N N D O\
Q Q Q Q N N N N N N N NS K K ) 3
S N S S S D S S S S P A " O K \R

(p) Cifras preliminares.
(py) Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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ENTORNO INTERNO CRECIMIENTO ECONOMICO

La revision a la baja del crecimiento economico para 2020 se observa en casi
todas las actividades economicas.

Principales Actividades Econdmicas
Comparativo del crecimiento anual para 2020(1)

(Porcentaje)
20.0
1681 » o
M Proyeccion original
15.0 A
H Proyeccion Revisada
10.0 -
6.9
4.8 5 4.8
5.0 - 37 42 36 3.4 38365 - 4.0 38 34 35
56 2.9 2.8 2.4 2. 1.9
i1 3 i i1 .0 i 1.0
0.0
A1 g -0.6
19 12
5.0 1 ey -3.7
o 5.5 -BF
-10.0 96
-150 -
> o O & & ) > 2 & o > o > > O <2
@,@ @ &7 &7 P B 39 \?,& &F «® < q;\@ F 5 & rb(q, S . \o\o
& & & &€ S é;:bo ~ & & &2 S Gl <@ & & © o
le) () () N R S <
S ,bc;\ @(\s\‘b Sa?}e» o°° 604 ébc,e}‘ ® 590\ _\é?: . <§° &e‘\ b@(\‘ \\0’0‘\ <& ebe,
o o & ) & o &8 > RS @
& o5 © & G & < o & & ) o &
oF 3 & &) @' N o a0 Q .
an & < Q,,,@ @ oF Py &£ _\\4\6 ec,@ <& K &8
fcs"\o \<‘b° "O‘\'@ *\& (\"Qo k\b & ,}\(\ e 3° cz.p’a =}® i
o oy L G <
-\S}o &P <@ & &£ b(bga zé\o &6 @\0‘ ¢
< < e o & ¥
o 4 & ¢ &
e 2 s & &
¥ | brob %
0"9 N
Ae;ab v_c‘}‘
§\\
e

(1) Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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CRECIMIENTO ECONOMICO

En efecto, para 2020 se prevén tasas de crecimiento negativas en varias
actividades economicas, considerando el efecto de la propagacion del COVID-19.

Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Economica
Tasas de variacion interanual (1)
(Porcentaje)

2019

Agricultura (9.7%)

Explotacion de minas y canteras (0.8%)

Industrias manufactureras (14.1%)

Suministro de electricidad y agua (2.8%)
Construccion (4.4%)

Comercio y reparacion de vehiculos (18%)
Transporte y almacenamiento (2.7%)

Actividades de alojamiento y de servicio de comidas (3.0%)
Informacién y comunicaciones (4.7%)

Actividades financieras y de seguros (3.8%)
Actividades inmobiliarias (9.0%)

Actividades profesionales, cientificas y técnicas (2.5%)
Actividades de servicios administrativos (3.5%)
Administracion pablica y defensa (4.0%)

Ensefianza (3.8%)

Actividades de atencién de la salud humana (2.4%)

Otras actividades de servicios (4.0%)
(1) Cifras preliminares.
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Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Los valores en paréntesis correspenden al peso

relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Econdmica
Tasas de variacién interanual (1)
(Porcentaje)
2020

Agricultura (9.9%)

Explotacion de minas y canteras (0.8%)

Industrias manufactureras (13.9%)

Suministro de electricidad y agua (2.8%)
Construccion (4.2%)

Comercio y reparacion de vehiculos (17.9%)
Transporte y almacenamiento (2.6%)

Actividades de alojamiento y de servicio de comidas (2.8%)
Informacién y comunicaciones (4.9%)

Actividades financieras y de seguros (4%)

Actividades inmobiliarias (9.3%)

Actividades profesionales, cientificas y técnicas (2.5%)
Actividades de servicios administrativos (3.5%)
Administracién publica y defensa (4.1%)

Ensefianza (3.9%)

Actividades de atencion de la salud humana (2.6%)

Otras actividades de servicios (3.8%)

(1) Cifras proyectadas.

Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Los valores en paréntesis corresponden al

peso relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.



ENTORNO INTERNO CRECIMIENTO ECONOMICO

No obstante, en 2021 la mayoria de actividades econoémicas registrarian un
crecimiento significativo.

Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Econémica Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Economica
Tasas de variacion interanual (1) Tasas de variacion interanual (1)
(Porcentaje) (Porcentaje)
2020 2021

Agricultura (9.9%)

1
| §E agrutura 9.8%) [ NN : :
. ) 1
Explotacién de minas y canteras (0.8%) <5 [IIEGIGNEG Explotacién de minas y canteras (0.8%) | NN 2
) . 1
Industrias manufactureras (13.9%) -1.9 - Industrias manufactureras (13.9%) _ 38
. 1.0 Suministro de electricidad y agua (2.8%) — 43
: 1
Construccion (4.2%) -5 [ G Construccion (4.1%) [ 0.2
i 1
Comercio y reparacion de vehiculos (17.9%) -1.1 . Comercio y reparacién de vehiculos (17.9%) _ 42
- 1
Transporte y almacenamiento (2.6%) -3.7 - Transporte y almacenamiento (2.6%) _ BT
1
Aotdades dosjamnt  d s cecoridas .07 - Actudadesceafameto d snvio e comice 2% | -
- |

39

Suministro de electricidad y agua (2.8%)

Informacién y comunicaciones (4.9%) 3.6 Informacion y comunicaciones (4.9%)

Actividades financieras y de seguros (4%) _ 45 Actividades financieras y de seguros (4.1%) _ 5.7
1
Actividades inmobiliarias (9.3%) I :: Actividades inmobiliarias (9.3%) [ NNNRNRNER ¢
1

Actividades profesionales, cientificas y técnicas (2.5%) -1.2 Actividades profesionales, cientificas y técnicas (2.5%) _ 43
Actividades de servicios administrativos (3.5%) 0.6 Actividades de servicios administrativos (3.5%) +_ 41
Administracion publica y defensa (4.1%) - 34 Administracion publica y defensa (4.1%) | 24
Ensefianza (3.9%) . 1.0 Ensefianza (3.8%) +- 1.6

Actividades de atencion de la salud humana (2.6%) _4.8 Actividades de atencion de la salud humana (2.6%) | NENREHNEE - ¢
1
Ot actidodos doseniis (3% 57 I See———y
i)

(1) Cifras proyectadas. (1) Cifras proyectadas.
Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Los valores en paréntesis corresponden al Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Los valores en paréntesis corresponden al peso
peso relativo de cada actividad en el PIB. relativo de cada actividad en el PIB.

Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala 1 7
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Considerando el comportamiento descrito en el entorno externo, se anticipa que
las remesas familiares registren, en el escenario central, una caida de 9.0% en
2020 y un crecimiento 11.5% en 2021.

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

2012-2021
(Porcentaje)
25.0 - Proyeccion
20.0 -
15.0 - 13.4 139 144 434 434 13.0
10.0 ©11.5
&0 10.0
0.0
5.0 - -1.7 -6.5
-10.0 - 390
-15.0 - -11.5
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 7-May 2020 2021

2020
47827 | 51052 | 55441 | 62850 | 71600 | 81922 [ 92878 [ 105083 | 32484 | 95626 [ 106622
Monto en millones de US$

(a) Valor central proyectado.
Fuente: Banco de Guatemala.
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ENTORNO INTERNO REMESAS FAMILIARES

El desempleo en los Estados Unidos de América refleja un incremento
significativo, afectando también el desempleo hispano.

Estados Unidos de América

Tasa de Desempleo(1)
Porcentaje 201 0-2020(8)

20.0 -~
r 18.9%

18.0 -
16.0 d
14.0 J 14.7%
12.0 -
10.0 !

8.0 +

6.0 -

4.0 ~ — Total
—=— Hispano
2.0

oo +—+—7"r¢?¢v°7?v++v++ro——"rr"—""r+—"TFT T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
'\Q\QQ'\'\ '\W\“’\W\ > 'b'\b‘ "‘\b‘%\b\{’-’\‘b ’
,,,0.,&0@&0@&9@&0@&9@& S S S S
(1) Los datos corresponden a series ajustadas estacionalmente.

(a) Cifras a abril.
Fuente: Departamento del Trabajo de Estados Unidos de América
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En cuanto a la demanda externa, se estima que las exportaciones registren, en el
escenario central, una contraccion de 8.0% en 2020, para luego recuperarse a
11.0% en 2021.

Valor de las Exportaciones FOB
2011-2021
(Variacion interanual)

30.0 - Proyeeccion
25.0 {4 22.9

20.0
15.0
10.0
5.0

0.0

-5.0

-10.0

-15.0 -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2
2

20(@) 2020®Ey)2021 (PY)
10,4009 | 99787 10,024.8 10,803.5 10,674.8 10,4493 10,9824 10,969.6 11,1705 8 1 1

Monto en millones de US$

(a) Cifras a febrero de 2020.
(py) Proyectado 2020 y 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Por su parte, las importaciones registrarian, en el escenario central, una caida de
7.0% en 2020 y se recuperarian a 10.0% en 2021.

Valor de las Importaciones CIF
2011-2021
(Variacion interanual)

30.0 -
25.0 1 Proyeccién
20.1
20.0
15.0 e
10.0 I10.0
8.5
5.0
0.0
-50 - _3_5 -3.6 -5.5
!-7.0
-10.0 -8.5
-15.0 -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020(a) 2020(py) 2021(py)
16,613.0 | 16,994.4 17,5179 18,281.8 17,641.0 17,002.8 18,390.2 19,674.4 19,881.4 3,268.1 18,489.7 20,338.7

Monto en millones de US$

(a) Cifras a febrero de 2020.
(py) Proyectado 2020 y 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.
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ENTORNO INTERNO FINANZAS PUBLICAS

Con relacion a la situacion de las finanzas publicas, se estima que el déficit fiscal
(respecto del PIB) se ubique en 6.0% en 2020, el cual empezaria a disminuir en
2021, conforme estimaciones del Ministerio de Finanzas.

Déficit Fiscal
(Porcentaje del PIB)

7.0
Proyeccioén
6.0 - 36.0
5.0
4.0
31 33 : .
| 2.8 : :
3.0 > 5 54 : $ 29
2.2 2.2:‘
2.0 /\ 1.9 1.9 1.9 _5
2.0 -7 T6 ) 15
1.4 Nivel congruente con la g 1.4
sostenibilidad de la deuda 1.1
publica 2.0%
1.0
1.0 1.0
0.0 ‘
N % ol g ) (e} QA Qo) S QS N a4 S D &) © A > ) N N
O N ) O ) N N) N N N) N N N N N N N N N N > \S
D N N I S S S S I S S S S R I N SIS

(a) Cifras proyectadas segun el presupuesto ampliado.
(b) Cifras proyectadas por el Ministerio de Finanzas Publicas.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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En cuanto al crédito bancario al sector privado, se proyecta una tasa de
crecimiento de 3.5% en 2020 y de 8.5% en 2021.

Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2021 (a)
(Porcentaje)
20.0 Dic-20 Dic-21

18.0
16.0

——QObservado — Rango de proyeccion

14.0
12.0
10.0 %
10.0

8.0 8.1% 8.5 %

6.0 5.0 % 70 %

(a) Al 7 de mayo de 2020.
Fuente: Banco de Guatemala.
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ACCIONES ADOPTADAS POR
LA JUNTA MONETARIA'Y EL
BANCO DE GUATEMALA,

ANTE EL COVID-19




POLITICA MONETARIA,
CAMBIARIA'Y CREDITICIA




DISMINUCION DE TASA DE INTERES

‘ POLITICA MONETARIA
LIDER

« El 19 de marzo, la Junta Monetaria disminuyo la tasa de interés
lider de la politica monetaria en 50 puntos basicos.
 EI 25 de marzo, la redujo nuevamente en 25 puntos basicos.
Acciones orientadas a tener un efecto contra-ciclico, lo que estaria
apoyando la recuperacion de la actividad economica.

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)

(Porcentajes)
7.00 4
6.00 -
Esta medida busca —\_
coadyuvar a moderar en 5.00 - — -
el corto plazo la -\‘\_\
desaceleracion de la 400 -
actividad econdémica, del \_\_\
empleo y aminorar el 3.00 -
, g ’ \
costo del crédito. \—
2.00 4
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
1.00 Ao e e e e B B = ]
72%aségas;éa-2872a-aség-aség-agég-aséaasgggg
o) o) o o [0) [0} [0} [0} o E §

(1) Con informacién a mayo de 2020.
Fuente: Banco de Guatemala.
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POLITICA MONETARIA

El Banco de Guatemala provee liquidez de manera constante con las
ventanillas de inyeccion de liquidez (Standing-Facilities) y también en
aplicacion del articulo 48 de su ley organica, como prestamista de
ultima instancia.

Sistema Bancario
Recursos Liquidos Disponibles Promedio (1)
2019 - 2020 (a)
(Millones de quetzales)

14,000 -

Diferentes 12,000 - 11,0787
indicadores muestran 10,000 -
que el sistema 8,000
bancario mantiene 6,000 -
niveles adecuados 40007
de liquidez. 2°°Z |

2019 2020

(1) Se refiere a la suma de la posicién diaria de liquidez (excedente de encaje), el saldo de caja de bancos y el saldo de operaciones de estabilizacién
monetaria a 1 dia plazo.
eliminares al 13 de mayo de 2020.

nco de Guatemala.

Saldo de Operaciones de Estabilizacién Monetariay Saldo de Bonos del
Tesoro de la Republicade Guatemala
(Millones de quetzales)

A la fecha 130,000.0 129,240.7
ninguna entidad 125,000.0 124,115.8
bancaria ha 120,000.0
Solicitado créditos 115,000.0
al Banco de 100
Guatemala. 1::::
31712/201 14/05/2020

Fuente: Banco de Guatemala.
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3. APERTURA DE VENTANILLAS DE

LIQUIDEZ TEMPORAL POLITICA MONETARIA

Apertura de ventanillas de liquidez temporal en quetzales y en
dolares de los Estados Unidos de Ameérica.

Redencion anticipada de depdsitos a plazo constituidos en el
Banco Central
Compra de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala

_ PI_‘OViSién de expresados en quetzales (en el mercado secundario de valores,
liquidez temporal a su valor facial)
en quetzales Operaciones de reporto (a 30, 90 y 180 dias)

Suspensién temporal de captacion de depdsitos a plazo por
fechas de vencimiento, unicamente se aceptan operaciones a un
dia (overnight)

Operaciones de reporto (a 30, 90 y 180 dias)

Monto total hasta USD1,000.0 millones

A solicitud de las instituciones

délares de los Garantl’g: Qertificados Representativos de Bonos ’del Tesoro de

Estados Unidos la Republica de Guatemala expresados en Dolares de los
Estados Unidos de América, colocados en el mercado local; asi

de América i
como Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala colocados

Provision de
liquidez
temporal en

en los mercados financieros internacionales (Eurobonos)
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4. FLEXIBILIZACION TEMPORAL DEL

ENCAJE BANCARIO POLITICA MONETARIA

El 6 de mayo de 2020, la Junta Monetaria aprobo la
flexibilizacion, por un plazo de 180 dias, del computo del encaje
bancatrio.

Los bancos del

sistema podran cubrir 5 del
) arm onos ae
hasta un maXImq de dielgtt;:)lgzﬁzsa Tesoro de la .Cédulas.
7.0% del encaje Plazo del Repgblica hlﬂoﬁcl_alrzas
. ’ e e
requerido con titulos- Banco Central Guatemala
valores.

' La flexibilizacion del encaje significaria, inicialmente, una
liberacion de recursos en el sistema bancario por
aproximadamente Q2,800.0 millones, que se podria
amplificar en alrededor de 3 veces (Q8,400.0 millones), dado
el actual multiplicador de los medios de pago.
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5. ATENCION DE LA DEMANDA DE BILLETES

Y MONEDAS

En las dos dltimas
semanas se atendié una
demanda extraordinaria

de los bancos del
sistema por alrededor de

Q3,000.0 millones.

POLITICA MONETARIA

El Banco de Guatemala atiende de manera permanente la

demanda de numerario de los bancos del sistema, quienes, a su

54,000.0

53,000.0

52,000.0

51,000.0

50,000.0

49,000.0

48,000.0

47,000.0

46,000.0

vez, lo contintdan haciendo con el publico.

Emisién Monetaria
Ano 2020 (a)
(Millones de quetzales)

(a) Al 14 de mayo de 2020.
Fuente: Banco de Guatemala.
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6. PARTICIPACION EN EL MERCADO

CAMBIARIO POLITICA CAMBIARIA

El Banco de Guatemala, continua participando en el mercado
cambiario con el proposito de evitar volatilidad en el tipo de
cambio.

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario

Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1) (2) (3)
(Millones de US$)

3,200.0 _
)
2,800.0 2
(aV]
El Banco de Guatemala 2,400.0 .
participa en el mercado 2,000.0 §
cambiario, lo cual 6000 9 § o
requiere un monitoreo T e o
constante del Mercado 1,200.0
Institucional de Divisas. 8000 @ o o >
o . . ™ o
il N ) < <
400.0 « & 20 ) p o
=2 EERE
0.0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Compras (mediante regla de participacion) @Ventas B Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

(1) Con informacion al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2020, al 14 de mayo 2020.

(2) En 2018 se incluyen compras por US$1,226.5 millones por la activacion de la regla de participacion y US$455.9 millones por el mecanismo
de acumulacion de reservas monetarias internacionales. Las ventas por activacion de la regla de participacion fueron US$476.0 millones.

(3) En 2020 se incluyen compras por US$696.6 millones por la activacion de la regla de participacion y US$25.0 millones por el mecanismo de
acumulacién de reservas monetarias internacionales. Las ventas por activacion de la regla de participacion fueron US$421.7 millones

Fuente: Banco de Guatemala.
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6. PARTICIPACION EN EL MERCADO

CAMBIARIO POLITICA CAMBIARIA

El Banco de Guatemala, conforme la politica cambiaria
vigente, participa en el mercado cambiario para evitar
volatilidad excesiva.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA
Afo 2020%/

Quetzales por US$
8.00
(25/03)
7.95 4 El 25 de marzo de 2020 492793
En la Lllltima Semana de debido a una volatilidad
7.90 - inusual el TCN mostré
marzo hubo una alta una depreciacion
e 7.85 - interanual de 3.29%
volatilidad en el
mercado cambiario que 7.80 -
genero una fuerte |
: = ’ 7.75 (30/04) (18/05)
depreciacion del tipo de o 2y 7.71244 7600
cambio nominal. ' S
7.65
vieq Al Fecia T VarDara mv::m
26-mar | 7.79488 -1.68%|  1.25%)|
7.55 %! | "27-mar | 774591 | -063%| 061%
," 30-mar | 7.71441 -0.41% 0.20%
e: 31-mar | 7.68467 -0.3%%| -0.18%)
7.50
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
& P P P P P P P B PP B BB PP PGP PP
T T S Y S T ST @S e S a7 S 0 9T & S W

al Al 18 de mayo
Fuente: Banco de Guatemala
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7. SISTEMA DE PAGOS

El Banco de Guatemala monitorea el funcionamiento de las
camaras de compensacion bancaria y del Sistema de Liquidacion
Bruta en Tiempo Real (LBTR).

Esto lo hace permanentemente el Banco de Guatemala, por lo que no ha ocurrido ninguna interrupcion.
Se han adoptado horarios y medidas extraordinarias para adecuar el funcionamiento
del sistema al toque de queda.

SISTEMAS DE NEGOCIACION, REGISTRO Y LIQUIDACION SISTEMAS DE PAGOS

DE VALORES Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS RANSFRONTERIZOS
Sistema de
Sistema de Negociacion Mesa Electronica Sistema Electronico jnterconexionde Bdges

Electronico de Divisas Bancaria de Dinero de Liquidacion
(SINEDI) (MEBD) (SEL)

e \

SISTEMA DE LIQUIDACION \
DE VALORES
Sistema Integrado \

de C.A.y R.D. SWIFT Transacciones
(SIP) Internacionales

SISTEMAS DE PAGOS
DE ALTO VALOR
BANCO CENTRAL

SISTEMA DE LIQUIDACION SElng el

BRUTA EN TIEMPO REAL (LBTR) e

Financiera
(SICOF)

Bancosy
SISTEMAS DE PAGOS Eok ~ e . ca
DE BAJO VALOR istema de Cajas
SISTEMA DE PAGOS (SISCAJAS)
Camara de /1 DE ALTO VALOR

de Titulos Valores
(SITV)

Compensacion

Bancaria

Cheques

Camara de
Q Compensacion

Automatizada
Transf. Electrénicas
SISTEMIAS DE PAGOS DE IMPORTANCIA
SISTEMICA (SPIS)

R}

Instituto

Sistema de
Contabilidad Integrada

Organismo SISTEMAS DE PAGOS
Judicial DE ALTO VALOR
((oN))] PARTICIPANTES
DEL ESTADO 33

Guatemalteco de
Seguridad Social
(IGSS)

(SICOIN)
Tesoreria Nacional




8. ADMINISTRACION DE LAS RESERVAS

MONETARIAS INTERNACIONALES

Con base en los lineamientos emitidos por la Junta Monetaria, el
Banco de Guatemala realiza la administracion de las reservas
monetarias internacionales, tomando en consideracion los criterios
de liquidez, seguridad y rentabilidad, y luego de evaluar los riesgos
inherentes.

Reservas Monetarias Internacionales
(Millones de US Ddlares)

El Sistema de 18,0000 - . 2
Administracion de las 16,000.0 - =
Reservas Monetarias o 8 -

. 14,000.0 - 2 N
Internacionales = ¢
(SIARMI), permite una 12,0000 1 2
adecuada segregacion 10,000.0 -
de fw?g/qnes (inversion; 8,000.0
analisis y control; y 0000
. 00.0 A
registro). ’
4,000.0 4
2,000.0 -
0.0 -
Q N %) N & o A ® 9 O
S N M M
Fuente: Banco de Guatemala. '\N
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SECTOR FINANCIERO




APROBACION DE LAS REFORMAS A LA
LEY DE BANCOS Y GRUPOS SECTOR FINANCIERO

FINANCIEROS

Con el objetivo de que el Congreso de la Republica apruebe
las reformas a la Ley de Bancos y Grupos Financieros,
Se prevén las siguientes acciones:
« Dar seguimiento constante al proceso de aprobacion
» Cabildear con los diputados para que aprueben las reformas a la
Ley de Bancos y Grupos Financieros

El miércoles 18 de marzo, el =

sefior Presidente de la
Republica de Guatemala, en su
presentacion del Plan Nacional
de Emergencia y Recuperacion
Econdémica, exhorto al
Congreso de la Republica a
aprobar dichas reformas.

Ley de Bancos y Grupos
Financieros

Superintendencia de Bancos

El sabado 21 de marzo, el
Guatemala, C. A.

Presidente del Banco de
Guatemala hizo un llamado a la
Comision de Finanzas y
Moneda, para propiciar la

aprobacion de esta iniciativa de
ley. :
36



2. MODIFICACIONES AL REGLAMENTO
PARA LA ADMINISTRACION DE RIESGO SECTOR FINANCIERO

DE CREDITO

La Junta Monetaria en resolucion JM-32-2020, del 19 de marzo
de 2020, aprobo las medidas temporales contenidas en el
Reglamento para la Administracion del Riesgo de Crédito,

medidas que estaran vigentes hasta el 31 de diciembre de 2020.

para la A acién del Riesgo de Crédito JM-93-2005

ANEXO A LA RESOLUCION JM-93-2005
_ » REGLAMENTO PARA LA ADMINISTRACION
La medida pretende mitigar

DEL RIESGO DE CREDITO
los efectos que el COVID-19
pueda provocar en los
deudores del sistema
bancario que se vean
afectados por la emergencia,
de manera que puedan
cumplir con sus obligaciones
crediticias.
Publicado en el Diario Oficial
y el Periddico el 23 de marzo
de 2020.

Superintendencia de Bancos
Guatemala, C. A.

Recopilacion de Disposiciones y Normas
Aplicables a Bancos y Otras Entidades
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OTRAS ACCIONES




OTRAS ACCIONES

La Junta Monetaria dio opinion favorable a dos
ampliaciones presupuestarias relevantes.

GOBIERNQ DE LA REPUBLICA DE

GUATEMALA

La Junta Monetaria en
resoluciones JM-35-2020 del 31
de marzo de 2020 y JM-41-2020

del 2 de abril de 2020, emitio
opinién favorable sobre las
ampliaciones al Presupuesto de

Proyecto de
Presupuesto En el caso del financiamiento

Ingresos y Egresos del Estado General de de la ampliacién por
para el Ejercicio Fiscal 2020, por Ingresos 'y Q171,000.0 millones, se
Q5,000.0 millones y Q11,000.00 Egresos del utilizaré la excepcion en caso
millones, en su orden. Estado de catastrofe o desastre

publicos, segun el Decreto
aprobado por el Congreso de
cion la Republica (Articulo 133 de

la Constitucion Politica de la
Republica de Guatemala).

B8l cjcrcicio Fiscal 2020

39



)FUNDESA &

\

a'd
O
ol
V)

<5
Vo
% Z
O |-
.A\n.A
T
U
-
S




