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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO
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vundial R ccuu. nido “Ero. China India Brasil México
2017 38 25 2.4 18 25 4.8 6.8 7.2 11 2.1
2018 3.6 2.2 2.9 13 1.9 4.5 6.7 6.1 13 2.2
2019 2.9 17 2.3 1.4 1.3 3.7 6.1 4.2 11 0.3
2020 -49 -80 -80 -102 -102 = -30 10 45 91  -105
Ployeseor  -3.0 -6.1 -5.9 -6.5 7.5 -1.0 1.2 1.9 -5.3 -6.6
:b"zoéo 19 19 21 37 27 20 -02 64 -38 -39
2021 54 4.8 4.5 6.3 6.0 5.9 8.2 6.0 3.6 3.3

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), abril de 2020 y actualizacion de junio de 2020.
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Materias primas
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Petrdleo Petréleo
Enero 2012 - Junio 2020 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(US$ por barril) 2011 - 2021
2000 (US$ por barri)
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(@)Promedio observado al 23 de junio de 2020.
(8)Cifras al 23 de junio de 2020. (1)Prongstico disponible &l 23 dé junio de 2020.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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Riesgos entorno internacional

’ Los riesgos para las perspectivas economicas se encuentran sesgados a la baja.

T Implementaciéon de
nuevas medidas de

Deterioro en las ¢

relaciones entre la OPEP contencién
y otros productores de Resurgimiento
petréleo Tensiones de brotes de
@ geopoliticas COVID-19 en algunos
paises
RIESGOS PARA LAS
PERSPECTIVAS Mayor
ECONOMICAS namero de
Tensiones cierre de
Crecientes comerciales empresas
tensiones entre los
EE.UU.y la = _
Republica Popular . EndureCImlgnto de Incrementos
China K las condiciones en las tasas de
financieras desempleo
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Interno
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Actividad econdmica

Producto Interno Bruto
En términos reales

70 - (Variacion Interanual %)
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* Proyeccion revisada (anterior -0.5% +/- 1 punto porcentual). L Vv Vv
** Proyeccion revisada (anterior 4.0% +/- 1 punto porcentual).

Fuente: Banco de Guatemala.




Actividad econdmica

Principales Actividades Econdmicas
Comparativo del crecimiento anual para 2020(1)
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(1) Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector externo

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES |ngreSO de Divisas por RemeSaS Fami"ares
Variacion Interanual Acumulada 20122001
2014 - 2020 (P " )
orcentaje Orcen a e
e 250 - ]
Proyeccion
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90 1 JEoNgrisimn, 150 - 134 139 134 131 s
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RN N RN A Valor central proyectad
SRRRRRvoooodapaEeeretetiiddccg “Proyecciinrevisada (anteror 9.0% +-25pp)
bobs b6 EEEETRTa EEEE>>2 “Proyeccin revisada (anteriar 115% +-15pp)
nonnnnggmgggggg-mﬁgggngé:”g:g Fuente: Banco de Guatemala.

Fuente: Banco de Guatemala

T



Sector externo

Valor de las Exportaciones FOB
2011-2021
(Variacion interanual)

30.0 - Proveccion
25.0 1 229
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10.0 - 7.8 I10.0
. 8.5
50 -
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-5.0 - 85
-10.0 - -10.0
150 - L)1

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 20192 2020(a) ZOZd(Dy)2021(PYJ
104009 | 99787 | 10048 | 10835 | 10678 | 104493 | t09m4 | 10905 | 11697 | 30034 | 100527 | 110580

Monto en millones de US$

(a) Cifras a abril de 2020.

(py) Proyectado 2020y 2021.

* Proyecciénrevisada (anterior -8.0% +/- 1.5 p.p.)
**Proyeccién revisada (anterior 11.0% +/- 1.5 p.p.)
Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector externo

Valor de las Importaciones CIF
2011-2021

30.0 - (Variacion interanual)

25.0 -
Proyeccion

20.1
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020() 2020(y) 202 1(y)
166130 | 169944 | 7519 | 182818 | 1710 | o028 | 183902 | 196744 | 198814 | 81007 | 18021 | 198108
Monto en milones de US$

(a) Cifras a abril de 2020.

(py) Proyectado 2020y 2021.

* Proyeccidnrevisada (anterior -7.0% +/- 1.5 p.p.)
“*Proyeccion revisada (anterior 10.0% +/- 1.5 p.p.)
Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2021 (a)

(Porcentaje) Proyeccion
20.0 Dic-20*  Dic-21**
18.0 Afio  Monto (1) Variacion (%) | i
2015  172,036.2 12.8
16.0 2016  182,198.7 5.9
2017  189,043.0 3.8
14.0 2018 2022206 7.0
2019 2128287 52
12.0 2020  221,084.2 8.0

(1) Millones de quetzales.

10.0 9.5 %
8.5 %

0
5.0% 3700 8.0 %

6.5 %
55%

2.0 ——QObservado —Rango de proyeccion

\2) 2} © © A A NS Ne) ) &) O Q Q N
N N N N N N N N N N
RS P> v
¥ & 4° NP
) \\)
(a) Al 18 de junio de 2020.
* Proyeccion revisada (anterior 3.5% +1.5%)

** Proyeccion revisada (anterior 8.5% +1.5%)
Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector fiscal

Déficit Fiscal

(Porcentaje del PIB)
7.0
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(a) El deficit fiscal de 6.0% corresponde al presupuesto ampliado, mientras que el dé&ficit fiscal de 5.7% a cifras proyectadas por el

Ministerio de Finanzas Publicas.
(b) Cifras proyectadas por el Ministerio de Finanzas Publicas.

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2021 (a)

(Porcentaje)
7.00 -
2020* 2021**
6.00 - Proyeccion
Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.
500_ ___________________ ()____EP____
4.50
4.00
300 +=-=—=====—=——- - ————— ===
2.00 A
1.00 -
0.00 T T T T T T T T T T T T T T T @ ‘_|
92 93IILLLggs538332 38§ § §
$ 528 ge=25g8 2§ s5e88q £ 55 5 3

(a) Cifras observadas a mayo de 2020.
*  Proyeccion revisada (anterior 2.75%).

** Proyeccion revisada (anterior 5.00%).
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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Decision de Tasa
de Interés de
Politica Monetaria
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’ La Junta Monetaria, en su sesion celebrada el 24 de junio, decidio, por

unanimidad, reducir el nivel de la tasa de interés lider de politica monetaria de
2.00% a 1.75%.
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(1) Con informacion a junio de 2020.

Fuente: Banco de Guatemala.




Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decisién se tomd en consideracion que:

En el entorno externo:

» Las perspectivas de crecimiento economico a nivel mundial siguieron
deteriorandose y que los riesgos continuan sesgados a la baja, debido
a los efectos negativos derivados de la propagacion del COVID-19 a
nivel internacional, por lo que el crecimiento economico tanto para
2020 como para 2021, seria menor a lo previsto.

« En cuanto al precio promedio internacional del petroleo, los
pronosticos para 2020 y para 2021, en el escenario base, anticipan
menores preclos respecto del precio medio observado en 2019.




Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En el entorno interno:

» El comportamiento de algunos de los principales indicadores de corto
plazo de la actividad economica del pais, reflejaron una
desaceleracion.

» En ese sentido, tomando en cuenta en el deterioro de las previsiones
de crecimiento economico internacional y el comportamiento de los
principales indicadores de la actividad economica nacional, se reviso
el crecimiento economico anual previsto para 2020 a un rango entre
-3.5% y -1.5%, el cual se estaria recuperando en 2021 (entre 2.0% y
4.0%).

» En este nuevo escenario, los pronosticos de inflacion para 2020 y 2021
reflejan una moderacion. Por su parte, las expectativas inflacionarias
se mantienen ancladas a la meta.
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Muchas gracias
por su atencion

www.banguat.gob.gt
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