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ENTORNO EXTERNO

El crecimiento economico seguiria siendo heterogeneo entre
paises y regiones. Los riesgos estan sesgados hacia arriba.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2019 2020(a) 2020(b) Variacién 2021(a)

&3 Mundial 2.9 -4.9 -4.3 A 06 5.4
g, Economias 1.7 -8.0 -7.3 A 07 4.8
Avanzadas )
EE— EE.yU. 2.3 -8.0 -5.7 A 23 5.4
“Zona del Euro 1.3 '10.2 '8.9 A 1.3 6.0
® Japén 0.7 -5.8 -5.4 A 04 2.4
< Economias 3.7 -3.0 -2.4 A 06 5.9
Emergentes . J :
Chiina 6.1 1.0 1.6 A 06 8.2
o India 4.2 '4-5 '4.5 = 6-0
.\Q. México '0.3 '10.5 '10.0 A 0.5 3.3
s Colombia 3.3 -2.4 -7.8 V 54 3.7
Bl Peri 2.2 45  -13.9 v 94 5.2
Bl Chile 1.1 -4.5 -7.5 Vv 3.0 5.3
P Brasil 1.1 -9.1 -9.1 = 3.6
® Principales Socios 1.7 -7.8 -6.4 A 14 4.3
\Q Comerciales

(1) Variacion porcentual anual.

(a) Corresponde a las proyecciones del balance de riesgos de inflacion de junio de 2020 (con base en las Perspectivas de la Economia Mundial del Fondo Monetario Internacional, abril y junio de 2020).

(b) Promedio de las proyecciones del Fondo Monetario Internacional, Consensus Forecasts, Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist, Banco Mundial, Organizacién de las Naciones Unidas, Moody's Investors
Service, Fitch Ratings y Standard & Poor’s.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 66% del total del comercio exterior del pais.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Consensus Forecasts, Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist, Banco Mundial, Organizacién de las Naciones Unidas, Moody's Investors Service, Fitch Ratings y Standard &
Poor’s.
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ENTORNO EXTERNO

En 2020, segun el FMI, la economia mundial registraria una

caida de 4.9%; no obstante, en 2021 registraria un fuerte
crecimiento econdmico (recuperacion en “V”). Nuevas
estimaciones de otros organismos apuntan a un mejor
desempeio en 2020 y una recuperacion menor en 2021.

Producto Interno Bruto Mundial
Periodo 2000-2021 (a)
(Variacidén interanual, porcentajes)

7.0

54 55 56 54 PROYECCION
4.8 4.9 5.4
50 4.3 4.3 38 4.9
30 3.5 35 36 35 S 36
29
3.0
2.5
1.0
-1.0 -0.1
-3.0
Promedio 2000 - 2007: Promedio 2010-2019:
50 4.5% 3.8%
-7.0
O N 4 OO > H OO A & O 0 N VYWY O e e A D 9 0
O O OB O 0 O KB O OB O N N AN N N N NN NN A A
S S S S S S S S i S U O S S S S i

(a)En azul, cifras observadasy proyectadas por el Fendo Monetario Internacional; en negro, promedic de las proyecciones del Fondo Monetarie Internacienal, Consensus Forecasts,
Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist, Banco Mundial, Organizacion de las Maciones Unidas, Moody's investors Service, Fitch Ratingsy Standard & Poor's.

Fuente: Fendo Monetario Internacional, Consensus Forecasts, Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist, Banco Mundial, Organizacion de las Maciones Unidas, Moody’s
Investors Service, Fitch Ratingsy Standard & Poor's.
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ENTORNO EXTERNO

= comportamlento de los indices accionarios mostro una

correccion importante entre marzo y abril del presente afio, lo cual {
genero una fuerte volatilidad. Recientemente, los indices se han \
venido recuperando y la volatilidad ha disminuido.

Principales Indices Accionarios
2019 - 2020 (a)

indice: Base enero 2018 = 100

130.0
120.0
110.0
100.0
90.0
80.0 Varaciones Acumidadas (%)
09 0
70.0 - EstaiosUridosdeAméica 289 4 | 50 4
' — IonaddEim uoh |
Emengries T
9 99 9© 9 9 9 9 9 9 9 9 0D O O N O O
IO I T I TR TR T I IR TR ST, ST ST I
PPIPILP PP PSS IELIPSS
G P Q@QQ°<\°&®°\Q’@’§&°\>Q&

(a) Al 19 de agosto de 2020.

Nota: Los indices bursétiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500 y
MSCI para las economias emergentes.

Fuente: Bloomberg.

Volatilidad de los Principales indices Accionarios
2018 - 2020 (a)

(Porcentajes)
900 Estados Unidos de Américay Zona del Euro Economias Emergentes 20
75.0 - Economias Emergentes 200
—Estados Unidos de América

60.0 | —Zona del Euro

-16.0
45.0

- 120
30.0 4
15.0 - 80

U.O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 4.0

\%,@,@,@\%q,\g,\q,\q,\q@,@ "’\‘*\Q@@rﬁ@rﬁrﬁ@@rﬁg}?

Q@QOOG\ 6\ @rb‘\&o(\ Q@Q 0’5\ é?é\ {3&@‘\0'@%0

(@)Al 19 de agosto de 2020.

Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes,
¢l indice de volatiidad implicita de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg.
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ENTORNO EXTERNO

La propagacion del COVID-19 y la expectativa de un excedente

significativo en la oferta mundial de petroleo, han generado presiones a la
baja en el precio internacional del crudo. En las ultimas semanas el precio
ha aumentado debido a mejores expectativas de crecimiento econémico
en algunas economias avanzadas.

Petréleo
Enero 2012 —Agosto 2020 (a)
(Precio en US$ por barril)

140.00 -

120.00 -

100.00 -

80.00 -

60.00 -

40.00 -

20.00 -

0.00

-20.00 -

-40.00 -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(a) Cifras al 19 de agosto de 2020.
Fuente: Bloomberg.
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ENTORNO EXTERNO

En términos promedio, el precio se mantendria en el
mismo nivel el resto del ano, pero con un alza en 2021.

Petréleo
Precio Promedio Observado y Prondsticos
2011 - 2021
(US$ por barril)
120.00 -
Pronéstico (1)
100.00
80.00
.66.71
60.00
49.09
40.00
o
31.48

20.00

000 1 1 1 1 a |
~ v ™ » ) © A % & S Q ™~
S & & & & & & & & g & &

v v v v v v v v v v v v
(a)Promedio observado al 19 de agosto de 2020.

(1)Pronéstico disponible al 19 de agosto de 2020.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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ENTORNO EXTERNO

Los riesgos actualmente se encuentran sesgados
levemente al alza.

RIESGOS AL ALZA

La reapertura gradual de las empresas,
podria propiciar un mayor crecimiento Tensiones geopoliticas en Oriente
en el corto plazo Medio, podrian elevar el precio

internacional el petréleo
Las medidas de politica '7
monetaria y fiscal sin é
precedentes, podrian e
tener un efecto mayor al BN P.  aalliiey

evisto en la actividad .
previ El deterioro de los mercados

econdmica . . . .
accionarios, principalmente
en los Estados Unidos de
América, podria afectar el
proceso de recuperacion
econOmica

Avances significativos en una Crecientes tensiones comerciales y
vacuna segura y eficaz contra el politicas entre los EE.UU. y la Reptiblica
COVID-19, elevaria la confianza Popular China

de las familias y las empresas Rl ESGOS A LA BAJA

Riesgos 9
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ENTORNO INTERNO

La economia de Guatemala registraria una caida de 2.5% ,(...,.e-;
en 2020; sin embargo, en 2021 registraria un creumlentoL e
de 3.0%. o

W
--a.

Producto Interno Bruto
En términos reales

70 - 6.0 (Variacion Interanual %) y
56 y Proyeccion
5.0 - 44 44 4
40
3.0 1 +3.0
2.0
i -
-1.0 -
-1.5
- +-2.5
-3.5
-5.0
S & & & O XN DD X e QSN
R S M SR M VO )

(p) Cifras preliminares. Vv Vv PV
* Proyeccion revisada (anterior -0.5% +/- 1 punto porcentual).

** Proyeccion revisada (anterior 4.0% +/- 1 punto porcentual).

Fuente: Banco de Guatemala.
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ENTORNO INTERNO

La revision a la baja del crecimiento economico para 2020
se observa en casi todas las actividades economicas. Lu -

-1‘." l"" 5

=i

Principales Actividades Econdmicas
Comparativo del crecimiento anual para 2020(1)

6.0
4.8
1.0
-1.3
® Proyeccion revisada (abril de 2020)
-9.0
m Proyeccion revisada (junio de 2020)
o © o o 2 O
i & F O & N A
& 5\\0 bo‘\\ é{b\\ b«z‘}e’ K <P
K i
& D (&0\ c?* Q,& &
> & S N o
2 \\(\ rg,b Y ,bbg
& p \e,“ O . QQ A\b
@\ (&) é\ \0 LAY
S & ¢ & 2
s 2\ & &
& & N N
2 <3 <& (@)
@ ¥ S
© &
{QQ &
&

(1) Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.

Crecimiento econémico
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ENTORNO INTERNO

P . -l

, oo o |

No obstante, en 2021 la mayoria de actividades At
economicas registrarian un crecimiento significativo.

Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Econdmica
Tasas de variacion interanual (1)

(Porcentaje)
2020

Agricultura (10%)

Explotacion de minas y canteras (0.8%)

I Industrias manufactureras (14%)

Suministro de electricidad y agua (2.8%)
Construccion (4.3%)
Comercio y reparacién de vehiculos (17.9%)

Transporte y aimacenamiento (2.5%)

Actividades de alojamiento y de servicio de comidas (2.7%) -12.4 _

Informacién y comunicaciones (5%)

Actividades financieras y de seguros (4.0%)
Actividades inmobiliarias (9.4%)

Actividades profesionales, cientificas y técnicas (2.5%)
Actividades de servicios administrativos (3.5%)
Administracién publica y defensa (4.2%)

Ensefianza (3.5%)

Actividades de atencion de la salud humana (2.5%)

Otras actividades de servicios (3.7%)

(1) Cifras proyectadas.

|l

- 20
- 28
12|l
=1 [
|
T
43 .

Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Los valores en paréntesis corresponden al peso

relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Econémica
Tasas de variacion interanual (1)
(Porcentaje)
2021

Agricultura (10%)

Explotacion de minas y canteras (0.8%)

-
-

I Industrias manufactureras (14%)

Suministro de electricidad y agua (2.8%)

Construccion (4.1%)

Comercio y reparacion de vehiculos (17.9%)

Transporte y aimacenamiento (2.6%)

Actividades de alojamiento y de servicio de comidas (2.8%)
Informacién y comunicaciones (5%)

Actividades financieras y de seguros (4.1%)

Actividades inmobiliarias (9.5%)

Actividades profesionales, cientificas y técnicas (2.5%)

Actividades de servicios administrativos (3.4%)

Administracion publica y defensa (4.2%)
Ensefianza (3.5%)
Actividades de atencion de la salud humana (2.5%)

Otras actividades de servicios (3.7%)

(1) Cifras proyectadas.

Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Los valores en paréntesis corresponden al peso

relativo de cada actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

Crecimiento econémico
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ENTORNO INTERNO

El indice de Confianza en la Actividad Economica ha
venido recuperandose gradualmente. En julio se ubico en

38.68 puntos.

50.00

60.00 |

INDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
ENERO DE 2015 - JULIO DE 2020

indice
0 §

80.00 -

70.00 |

AV

[

Maximo,
febrero 2020
7m.o7

L

i

40.00 -

30.00 -

20.00 |

10.00

&

AN

v

julio 2019
42.50

julio 2020
38.68
v

Y.

A junio 2020
: 36.40
Minimao,
abril 2020
32.64

&

&*

&

& <

Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados (EEE).

Remesas familiares

'9\” ‘p‘ ",'\ o~ R “o‘ .9@ *'b‘ *.'\ = R “d‘ .9-(\ *‘b‘ Q’* . o® *o‘ Fp\"' *o‘ “6‘ o~ %,0‘\@ 2 *'b‘ “,'\ = o *a‘ '949 *o‘ ‘*s\ &
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ENTORNO INTERNO

Considerando el comportamiento descrito en el entorno
externo, se anticipa que las remesas familiares registren §
una baja en 2020 y un crecimiento en 2021.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES Ingreso de Divisas por Remesas Familiares
Variacion Interanual Acumulada 2013-2021
2014 -2020 (Porcentajes) Proyeceién
Porcentaje 20.0 -
20 o 150 | g 19 M3y
0ad e : 115
N2EKentooTn
180 SAglesisslipe 10.0 - 8.6 0100
ol : 6.7
50 4053, 85
Ul pp 50+ 25
120 . oy
o o e T . _
© il
9.0 i i 5.0
60 - ° gl ! 055
<
m n R J d
30 | a oS A ; ' W0
| : 2y NG
- | :-l. i -19.0 -
o0 ol | ]| ] | [l £ 013 014 2015 2016 2017 2018 2019 13A T
a on o d go 2020° 2021
30 B ERLEE LA Ll
RAAALE a2 [ o5t | omo | o [ w2 [ oms | oams [ our | omes | e
40 ‘
CNONNOOO0000000000000000000000C0CC0C0C00 Monlo en millones de USS
SC8000 b aanaasas s e Y YN YIZIZING
PR S R R L L F R E L LR R Velr centl pryeciao.
C0D00BCAgeme8NgRunduNgoto s igdd8Ncomnmyn Proyeccion revisada (anterior -9.0% +-2.5 pp)
eornnNm CRR OHNN e **Proyeccion revisada (anterior 11.5% +- 1.5 pp.)
Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala
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ENTORNO INTERNO

El desempleo total e hispano en los Estados Unidos de /
Ameérica reflejé una recuperacion en mayo y junio.

Estados Unidos de América
Tasa de Desempleo (1)
2010 - 2020 (a)

200 - Porcentaje

18.0 A

16.0 A
J —Total

14.0 A ——Hispano
] 12.9

12.0 A

10.0 : 10.2

8.0 4

6.0 -

4.0 -
2.0 4

0.0 v
SO NN DD D a D W™
NN N '\ '\ NNV NN NN
R &’ \ \’ I '\'A\' -&’ N R I A N R N I Y N A RN A S
& N ™ > > ~ & &
PEE VL VS E VL VI E VO E V@ VS V@ V' #
(1) Los datos corresponden a series ajustadas estacionalmente.
(a) Cifras a julio de 2020.
Fuente: Departamento del Trabajo de los Estados Unidos de America.
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ENTORNO INTERNO

En cuanto al sector externo, se estima que las exportaciones

registren, en el escenario central, una contraccion de 10.0% en
2020, para luego recuperarse a 10.0% en 2021. En el caso de las
|mportaC|ones éstas registrarian, una caida de 9.0% en 2020 y
se recuperarian a 9.5% en 2021.

300 4

25.0 -

20.0 -
15.0 -

-10.0 -

-15.0 -

Valor de las Exportaciones FOB
2011-2021
(Variacion interanual)

Proyeccion
Principales caidas en 2020 (a) Principales alzas en 2020 (a)
Varlacion Varlacion
229 WIS relatva % P relatia %
Energfa eléctrica -34.0||Manufacturas diversas 755
Productos de perfumeria, tocador y cosméticos -281 \Cardamon'o 325
Articulos de vestuario -23.0||Insecticidas, fungicidas y desinfectantes 218
Materiales textiles (tejidos o telas) -21.7| |Detergentes y jabones 171
\Behidas, liquidos alcohdlicos y vinagres -13.6|Preparados a hase de cereales 170 1.5
78 10.0

5.1

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 20200 2020020210y

1409 \ o977 | 100243 \ 108035 | 108748 | 10,493 | 109624 \ %15 | 117 | 55541 \ 0027 | 110580

Vonto en millones de USS

(a) Cifras ajunio de 2020.

(py) Proyectado 2020y 2021.

* Proyeccion revisada (anterior -8.0% +- 1.5p.p.)
"*Proyeccion revisada (anterior-11.0% +- 1.5 pp.)
Fuente: Banco de Guatemala

300 4

25.0 -

200 -

15.0 -

Valor de las Importaciones CIF
2011-2021

(Variacion interanual)

Principales variaciones en 2020 (a)
Productos ;:::2692 Proyeccién
20.1 Materias primas -0.5
Materiales de construccion -6.4
Bienes de consumo -6.9
Bienes de capital -9.3
Combustibles y lubricantes -36.7 1.0

-104 -10.5

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 20200 2020?9\#)2021*(3)')
166130 | 169944 \ 11579 \ 182018 | 17640 | 170028 \ 18902 | 196744 | 198814 \ 803 \ 1B | 196108

Nonto en millnes de USS

(a) Cifras a junio de 2020.

(py) Proyectado 2020 y 2021.

* Proyeccion revisada (anterior -7.0% +- 1.5 p.p.)
**Proyeccion revisada (anterior -10.0% +- 1.5pp.)
Fuente: Banco de Guatemala.

Sector externo
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ENTORNO INTERNO

Se prevé que el déficit fiscal (respecto del PIB) se ubique
en torno a 6.0% en 2020, conforme estimaciones del

Ministerio de Finanzas Publicas.

Déficit Fiscal
(Porcentaje del PIB)

7.0
Proyeccion
6.0 #6.0
..:,05.7
50 | _.f
40
31 3.3
i 2.8
“E 2.5 2.4 S
2.2 2.2:
2.0 /\ 1.9 1.9 19_2
2.0 - -7 1.6 ] 15
1.4 Nivel congruente con la - 1.4
sostenibilidad de la deuda 1.1
publica 2.0%
1.0 -
1.0 1.0
0.0 T T T T T T T T T T T T T T T 1
N a9 O > o) o A Qo) (2 Q N U ) ™ =) © A ) &) "\
(N D N (\) N} N) D ) QD N N N N N N N N N N \@‘
L S S S S S S S S
v

(a) El déficit fiscal de 6.0% corresponde al presupuesto ampliado, mientras que el déficit fiscal de 5.7% a cifras proyectadas por el

Ministerio de Finanzas Publicas.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
18

Finanzas publicas



ACCIONES

ADOPTADAS POR

LA JUNTA MONETARIA
Y EL BANCO DE
GUATEMALA,

NTE EL COVID-19




1. DISMINUCION DE TASA DE INTERES LIDER (100 puntos
basicos)

« El 19 de marzo, la Junta Monetaria disminuyo la tasa de interes
lider de politica monetaria en 50 puntos basicos.

» El 25 de marzo, la redujo en 25 puntos basicos.
» El 24 de junio, la disminuyé nuevamente en 25 puntos basicos.

Acciones orientadas a tener un efecto contra-ciclico, lo que
estaria apoyando la recuperacion de la actividad economica.

Tasa de Interes Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)

7.00 -

6.00 -

A Y

4.00 - ‘\-\_\'\_\_\
3.00 -

—

(1) Con informacion a agosto de 2020.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Apertura de ventanillas de liquidez temporal en quetzales y
en dolares de los Estados Unidos de América.

Provisién de
liquidez temporal
en quetzales

Provision de
liquidez temporal
en dblares de los

‘ Estados Unidos de

América

V

Redencién anticipada de depdsitos a plazo constituidos en
el Banco Central

Compra de Bonos del Tesoro de la Republica de
Guatemala expresados en quetzales (en el mercado
secundario de valores, a su valor facial)

Operaciones de reporto (a 30, 90 y 180 dias)

Suspension temporal de captacion de depdsitos a plazo por
fechas de vencimiento, Unicamente se aceptan
operaciones a un dia (overnight)

Operaciones de reporto (a 30, 90 y 180 dias)

Monto total hasta US$1,000.0 millones

A solicitud de las instituciones

Garantia: Certificados Representativos de Bonos del
Tesoro de la Republica de Guatemala expresados en
dolares de los Estados Unidos de Ameérica, colocados en el
mercado local; asi como Bonos del Tesoro de la Republica
de Guatemala colocados en los mercados financieros
internacionales (Eurobonos)




3. ATENCION DE LA DEMANDA DE BILLETES Y MONEDAS

El Banco de Guatemala atiende de manera permanente la /7
demanda de numerario de los bancos del sistema, quienes, (
a su vez, lo contindan haciendo con el publico. 14

™

Emision Monetaria
Afio 2020 (a)

(Milones de quetzales)
58,000.0

56,000.0

54,000.0

(a) Al 19 de agosto de 2020
Fuente: Banco de Guatemala.
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4. PARTICIPACION EN EL MERCADO CAMBIARIO

El Banco de Guatemala, continua participando en el
mercado cambiario con el propdsito de evitar volatilidad en

el tipo de cambio.

Tipo de Cambio de Referencia (1)
(Quetzales por US$1.00 y Variacion Relativa Interanual)

8.25 4

8.00 -

7.75 1
7.69998

750 -

725 -

0.5% 1.4% -2.4% 5.3% 0.5% 04%
7.00

(1) Al 20 de agosto de 2020. 2020

Nota: Signo (+) significa depreciacion; signo (-) apreciacion.
Fuente: Banco de Guatemala.

N

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1) (2) (3)
(Millones de USS)

32000
)
28000 ©
*
24000
N
20000 e ~
0 0 0 5
1600.0 @ Q C)
Al N -
12000 -
o © N
800.0 o e o
2N E 8 4
4000 0 * ° &
ERR
[y [y]
0.0
2015 2016 2017 2018 2019 2020

B Compras (mediante regla de participacion) O Ventas @ Compras (mediante mecanismo de acumulacion)
(1) Con informacicn al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2020, al 19 de agosto 2020.
(2) En 2018 se incluyen compras por US$1,226.5 millones por la activacién de la regla de participacion y US$455.9 milones por el
mecanismo de acumulacion de reservas monetarias infernacionales. Las ventas por activacion de la regla de participacion fueron
US$476.0 millones.
(3)En 2020 se incluyen compras por US§1,351.7 milones por la activacion de la regla de participacion y US$491.1 milones por el
mecanismo de acumulacion de reservas monetarias infernacionales. Las ventas por activacion de la regla de participacion fueron
1U$$422 2 millones
Fuente: Banco de Guatemala.
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5. MODIFICACIONES AL REGLAMENTO PARA LA
ADMINISTRACION DE RIESGO DE CREDITO

La Junta Monetaria en resolucidon JM-32-2020, del 19 de

marzo de 2020, aprobo las medidas temporales contenidas
en el Reglamento para la Administracion del Riesgo de
Crédito, medidas que tendran una vigencia de 180 dias.

‘ Reglamento para la Administracion del Riesgo de Crédito JM-93-2005

ANEXO A LA RESOLUCION JM-93-2005
La medida pretende mitigar los REGLAMENTO PARA LA ADMINISTRACION

DEL RIESGO DE CREDITO
efectos que el COVID-19 pueda
provocar en los deudores del
sistema bancario que se vean
afectados por la emergencia, de
manera que puedan cumplir con
sus obligaciones crediticias. W=
Publicado en el Diario Oficial y el \\ L)
‘ Periddico el 23 de marzo de 2020.

Superintendencia de Bancos
Guatemala, C. A.

Recopilacion de Disposiciones y Normas
Aplicables a Bancos y Otras Entidades
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DESAFIOS PARA ELEVAR EL PRODUCTO POTENCIAL

Una de las caracteristicas economicas de Guatemala, es que el PIB en
terminos reales, ha permanecido estable en el tiempo (alrededor de 3.6%,
en linea con el crecimiento promedio del PIB potencial). Ante este
comportamiento surge la necesidad de analizar los principales desafios
gque enfrenta el pais para lograr un crecimiento econdémico
sostenido.

Producto Interno Bruto (1)
2002-2019

Promedio:
. 3.6%

7.0 Porcentaje

6.0
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40 -

3.0
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1.0 -
0.0 -

%
0@’ S

4 o
qp & $ Q“

(1) Cifras preliminares para 2017 - 2019.
Fuente: Banco de Guatemala.
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DESAFIOS PARA ELEVAR EL PRODUCTO POTENCIAL

La productividad se ha venido reduciendo, asi como la
contribucion del factor capital.

GUATEMALA: FUENTES DE CRECIMIENTO
PERIODO 1991 - 2019V

7.0 - Porcentaje

6.0 - mmmm CAPITAL =mmm TRABAJO mmmm PTF = ==PIB

' Cifras preliminares para 2017 - 2019.

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de Guatemala y del Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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DESAFIOS PARA ELEVAR EL PRODUCTO POTENCIAL

La inversion respecto del PIB registro una reduccion luego
de la crisis global economica y financiera de 2008-2009, y
no ha logrado recuperarse.

Formacion Bruta de Capital Fijo (1)
25.0 - (Como porcentaje del PIB)

Promedio: 19.1%

20.0
Promedio: 14.7%
150 1 e N N B T e I E e B _ B . . oo e ccccc -
10.0
5.0
0.0 -
%) $
SN Q S

S & N e & & RIS SN ) \b‘ O o Q O
D DT D D SR SR SRR G S S S S

D
(1) Cifras prehmlnares para 2017 2019.

Fuente: Banco de Guatemala.
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DESAFIOS PARA ELEVAR EL PRODUCTO POTENCIAL

La tasa de inversion en Guatemala es la mas baja entre
varios paises de la region, en particular la inversion
publica y la inversion extranjera directa.

Composicion de la inversion en 2019
Porcentaje de la inversién total

. . . o . . . Inversion total,
Tipo de inversién: m Publica m |Interna Privada Extranjera Directa % PIB

s, [N - -

(1) Informacién a 2018.
Fuente: Banco Mundial, Indicadores de Desarrollo Mundial.




DESAFIOS PARA ELEVAR EL PRODUCTO POTENCIAL

Por lo tanto, los desafios que Guatemala enfrenta para elevar el
Producto Interno Bruto potencial, estan asociados a aumentar la
productividad y la IED. Para ello, se requiere de la implementaciéon de
reformas estructurales destinadas a cerrar las brechas en las distintas
areas e incrementar la inversion.

Crecimiento del Producto Interno Bruto Potencial

7.0 - Porcentaje

6.0

5.0 -

PIB Potencial
Promedio (2002-2019): 3.5%

-

40 -

3.0

2.0 -

10 -

0.0 -

Largo Plazo >

Aumentar el nivel
agregado de la
productividad

Implementar
reformas
estructurales

Incrementar la
inversion
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DESAFIOS PARA ELEVAR EL PRODUCTO POTENCIAL

¢ Como aumentar el nivel agregado ¢, Qué reformas estructurales deben
de la productividad? implementarse?

Cerrar las brechas de infraestructura Mejorar la competitividad

Fomentar la participacion de la mujer en la

fuerza laboral Mejorar clima de inversion

Reducir lainformalidad en el mercado laboral . - . "
Sequir diversificando la matriz energética (con

fuentes renovables)

Invertir en capital humano

Elevar gasto en educacién, salud y seguridad
Reforzar la gestién de gobierno

_ _ _ _ Aumentar la flexibilidad laboral
Profundizar la integracion regional

. . ., Invertir en tecnologia
Incrementar lainvestigacion y desarrollo

¢, Qué inversidon debemos incrementar?

Capital humano

@ Inversion
publica Capital fisico (especialmente en
infraestructura)

Inversion Mejorar el clima de inversiones

O privada Reglas claras
Interna Certeza juridica

® g(\{?;'.gpa Trabajar en superar las
= dil’eCtéJl limitaciones para atraer IED
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