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Actividad econémica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2019 2020(a) 2020(b) Variacion. 2021(a)

&5 Mundial 2.9 -4.9 -4.3 A 06 5.4
$£ Economias 1.7 -8.0 73 A 07 48
Avanzadas
EE— EE.UU. 2.3 -8.0 -5.7 A 23 5.4
EZona del Euro 1.3 -10.2 -8.9 A 13 6.0
@® Japon 0.7 -5.8 -5.4 A 04 2.4
Economias 3.7 3.0 24 A 06 5.9
=" Emergentes
Bl china 6.1 1.0 1.6 A 0.6 8.2
i India 4.2 -4.5 -4.5 = 6.0
B | México -0.3 -10.5 -10.0 A 0.5 3.3
mm Colombia 3.3 -2.4 -7.8 Vv 54 3.7
I@I Perti 2.2 -4.5 -13.9 VvV 94 5.2
L Chile 1.1 -4.5 -7.5 Vv 3.0 5.3
E=3 Brasil 1.1 -9.1 -9.1 — 3.6
\?s Principa_les Socios 1.7 -7.8 -6.4 A 14 4.3
Comerciales

(1) Variacién porcentual anual.

(a) Corresponde a las proyecciones del balance de riesgos de inflacién de junio de 2020 (con base en las Perspectivas de la Economia Mundial del Fondo Monetario Internacional, abril y junio de 2020).

(b) Fondo Monetario Internacional, Consensus Forecasts, Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist, Banco Mundial, Organizacion de las Naciones Unidas, Moody's Investors Service, Fitch Ratings y Standard
& Poor’s, promedio de las proyecciones a agosto de 2020.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 66% del total del comercio exterior del pais. |



Actividad econémica mundial
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Estados Unidos de América

Tasa de Desempleo (1)
2010 - 2020 (3

Porcentaje

==Total
—Hispano
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(1) Los datos correspondan a series ajustadas estacionaimente.
(a) Cifras a julio de 2020.
Fuente: Departamento del Trabajo de los Estados Unidos de América.
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

PETICIONES INICIALES POR DESEMPLEO
2016.- 2020¢

Mlles de peficiones

8,000.00
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500000 1
400000 -
300000 1
200000 1

1,000.00 |

0'\\
SN

= Deficiones iniciales por desempleo (miles)
Promedio mavil (4 semanas)
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# Al 15 de agosto.
Fuente: Departamento de Trabajo de Estados Unidos de Ameérica.



Mercados financieros internacionales

Principales Indices Accionarios
2019- 2020 (a)
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(a) Al26 de agosto de 2020.

Nota: Los indices bursafiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 30; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500 y
MSCl para las economias emergentes.

Fuente: Bloomberg.

\ilatiidad de los Principales Indices Accionarios
2018 - 2020 (a)
(Porcentajes)

00 ‘Estados Unidos de América y Zona del Euro Economias Emergentes
75.0 - Economias Emergentes ‘
—Estados Unidos de América
600 —Zona del Euro
450 -

300 -

13.0 1A
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(a) Al 26 de agosto de 2020.

Nota: Los indices de volatidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standard & Poor's 0. Para les economias emergentes,
el indice de volafiidad implicita de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg.
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Materias primas

Petrdleo Petroleo
Enero 2012 - Agosto 2020 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(USS por barril 2011 - 2021
20,00 (USS por barr)
xiones Acumul 120.00 -
Prondstico (1
100.00
100.00 - 95.12 e
80.00
80.00 -
60.00
.66.71
100 4339 6000
49,09
48.80
20.00 40.00
.31 48
O-OOI L 1 i i 1 I 1 1 20.00 | l
-20.00
0.00 5
Ny s Y b o A o N Q N
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 v

(a)Promedio observado al 26 de agosto de 2020.
(8)Cifras al 2 de agosto de 2020. (1)Proncstico disponibe al 26 de agosto de 2020.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacidn de Bloomberg.

e



INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Economias Avanzadas Seleccionadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo
Inflacion observada (1) y metas de inflacion Seleccionadas
25 Inflacion observada (1) y metas de inflacion
6.0
2.0 5.0
4.0 —
1.5 3.62
3.40
3.0 2.70 —
0.99 1.00 s
1.0 i 1231 2.50
20 [ I . 107 186 | ‘
0.5 0.39
- 0.30 1.0 [ . ' | - =
Il = | | N
EEUU Zona del Euro Reino Unido Japoén China Rusia Meéxico Colombia Pera Brasil Chile
Meta = Observada mMeta Observada

(1) Inflacion a julio de 2020.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.

(1) Inflacién a julio de 2020.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.

Centroamérica y Republica Dominicana
Inflaciéon observada (1) y metas de inflacion

6.0

5.0
4.35

4.0 3.62

3.10
3.0 2.88

2.0

1.0

0.0 —

-0.17 20

Honduras Guatemala Rep. Dom. Nicaragua (2) Costa Rica El Salvador (2)

Meta = Observada

(1) Inflacién a julio de 2020. Nicaragua a junio de 2020.
(2) FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), junio de 2020.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.




Riesgos entorno internacional

RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
RIESGOS AL ALZA

La reapertura gradual de las empresas,
podria propiciar un mayor crecimiento Tensiones geopoliticas en Oriente
en el corto plazo Medio, podrian elevar el precio
internacional el petréleo
Las medidas de politica
ay

monetaria y fiscal sin
precedentes, podrian
tener un efecto mayor al
previsto en la actividad
econdmica

El deterioro de los mercados
accionarios, principalmente
en los Estados Unidos de
América, podria afectar el
proceso de recuperacion
econOmica

Avances significativos en una Crecientes tensiones comerciales y

vacuna segura y eficaz contra el politicas entre los EE.UU. y la Republica
COVID-19, elevaria la confianza : Popular China

de las familias y las empresas

RIESGOS A LA BAJA




Escenario
Economico Interno
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Actividad econdmica

Producto Interno Bruto
En términos reales
(Variacion Interanual %)

56 6.0

44

4.4
4.1 38

3.0 - +
1.0 -
-1.0 -
-1.5
-2.5
-3.0 +
-3.9
-9.0
© A ® © O N 9 O & B 6 N N NS *
R M N RO
. - Q Q Q V
(p) Cifras preliminares. v v v

* Proyeccion revisada (anterior -0.5% +/- 1 punto porcentual).
** Proyeccion revisada (anterior 4.0% +/- 1 punto porcentual).
Fuente: Banco de Guatemala.
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Actividad econdmica

Principales Actividades Economicas
Comparativo del crecimiento anual para 2020(1)

6.0
; 48
4.0 4
2011314 1.0
0.0 +
20 -1.3
-4.0
-6.0 -
5.7
-8.0 - A Z .
® Proyeccion revisada (abril de 2020)
-100 - -9.0 -9.0
® Proyeccion revisada (junio de 2020)
-12.0 -
-140 -
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(1) Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013. Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.




Sector externo

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

Variacion Interanual Acumulada 2013-2021
20142020 (Porcntaje)
n _Poroentaje 200 - E——
10 - ©
o ;! 144
NENTEPTIE 50 f3g 18 B4
180 - FRREREE R
. q: = L 3 - E 11.5

URIREERE 100 6 o100
120 - . 2 85

" . _
90 ¥ 50 n

" 19
60 - i
M
[u] m B

J N

3.0 " g N e g : o 1.0
o gc
0.0 -50 ’ ¥ %
. o O 013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 0Ag 2020 2021
30 RERETET N 200
IR o2 | st |0 | T | e | oms | osea | s | s | e

6.0 - ;

1N eNe00000RRR292902900900080800008R080 il

L T I N O ‘ LK R - L 2l k - LR
SRR FEAEEEL L EEEE RIS T ERELEAMRAE I “Proyeccion revisada (anterior 10.0% +- 15 pp)

Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala
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Sector externo

Valor de las Exportaciones FOB
2011-2021
(Variacion interanual)

30.0 - Proyeccion
25.0 {1 229
20.0
15.0 11.5
10.0 I 10.0
8.5
5.0
0.0 T T 1
-5.0 8.5
-10.0 - 0@
15.0 - slills

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020@)2026mw2021mw
104009 | 09787 | 100248 \ 10,8035 \ 106748 \ 10,4493 | 109824 | 109696 \ 111697 \ 5554 1 | 100527 | 11,0580
Monto en millones de USS

(a) Cifras a junio de 2020.

(py) Proyectado 2020 y 2021.

* Proyeccion revisada (anterior -8.0% +/- 1.5 p.p.)
**Proyeccion revisada (anterior-11.0% +/- 1.5 p.p.)
Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector externo

Valor de las Importaciones CIF
2011-2021

30.0 - (Variacion interanual)

25.0 -

Proyeccion
20.1

20.0

15.0
11.0

3
8.0

10.0

5.0

0.0

-5.0 g

— ¢ 90

-10.4 -10.5

-10.0

-15.0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020() 2020y 2021®y)
16,613.0 16,994 4 175179 18,281.8 17,641.0 17,002.8 18,390.2 196744 19,881.4 8,690.3 ‘ 18,092.1 ‘ 19,810.8

Monto en millones de USS

(a) Cifras a junio de 2020.

(py) Proyectado 2020 y 2021.

* Proyeccion revisada (anterior -7.0% +/- 1.5 p.p.)
**Proyeccion revisada (anterior-10.0% +/- 1.5 p.p.)
Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector monetario

Emision Monetaria

Variacion relativa interanual
2015 - 2021 (a)

(Porcentaje) Proveccion
30.0
Monto (1) Variacion (%)
2015 33,3081 142 263
250 2016 354738 B.5
2017 39,8239 12.3 ke
2018 44,2024 11.0
2019 50,0877 154 220
20.0 2020 55,2152 263 205
(1] Millones de quetzales. )
15.0
125
11.0
10.0 I
95
50
0.0
2} \2) © © A A NS > ) Q D X al
N N N NS N N N N N N Q
o X g X AR g X ¢ X el -o\ﬂ' SV a
& oY & QY F e F e &P S S Ny
Ny S & Ng & & N oI\

(a) Al 20 de agosto de 2020.

* Proyeccion revisada (anterior 13.0% +£1.5%)
** Proyeccion revisada (anterior 10.5% +1.5%)
Fuente: Bancode Guatemala.
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Sector monetario

Medios de Pago
Variacion relativa interanual
2015 - 2021 (a)

(Porcentaje)
20.0 Proyeccién
18.0 Monto (1) “ariacion (%) 17.4
: 2015 200,904 94
M6 M4,1317 BB
16.0 017 232,050.2 B4 15.0
2018 253,7864 94
14.0 2018 2786734 9.8 I14-0
2020 305,124 174
12.0 (1) Millones de quetzales. 13.0 11.0
10.0 10.0
8.0 9.0
6.0
4.0
2.0
0.0
© o o e A @ X O 9O D D $ G
N N N NS N N N N N N Q
< RN & R\ 1 R\ & RS ] R\ efq' .&’q' . (_,'q’ fi'/\
& oY L, F AN F e & e L E X L S &
N N} Q/\ \) $ Q N I\ & Q SV S oN ‘b’\'

(a) Al 20 de agosto de 2020.

* Proyeccion revisada (anterior 8.0% +1.0%)
** Proyeccidon sin cambio.

Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2021 (a)

(Porcentaje)
20.0
Monto (1) Wariacion (%) Proveccion
18.0 2015 172,036.2 128 rroyeceion
2016 1821887 5.9
16.0 2017 1890430 38
) 2018 2022206 7.0
2018 2128287 5.2

14.0 2020 21861049 5.9

12.0 (11 Millones de guetzales.

10.0 9.5
8.0 8.0
6.0 5F
4.0
2.0
0.0

\2) &) \e) o A A \Ne) NS & ) Q Q 3 **
N N N N N N N N Q
Q’ . 0\/ 0’ . 0\l el S\I Q’ 0\I 6’ . Q\I GIrL Q\I‘L N c;‘b sb\
& oy & Y Ff e e L Ly S &

(a) Al 20 de agosto de 2020.

* Proyeccion revisada (anterior 3.5% +1.5%)
** Proyeccion revisada (anterior 8.5% +1.5%)
Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado Total Tasa de Interés por Tipo de Deudor (1)
Por tipo de deudor (Porcentaje)
Variacion refativa interanual
(Porcentaje)
18.0 16.0
150 | —Empresariales mayores

N2

150 =—Empresariales menores

=+=Hipotecarios para vivienda

120

93

154
135
125
11
96
90 28 110 |
66 g 0 69 00l 10.37%
60 52
32 0

30 20 VT

: 12 15

I 70 691%
00

Empresariales Empresariales  Microcrédito  Hipotecario para  Consumo Total 9 0460000 A A 000 ROME AN 0D 8N QDD
majores  menores la vivienda Q}@D VY Vp@’%@ 50\@00&\‘%200’\ P Pty 0\@0 &3“”:\ P V\‘ocféoit\‘\)‘fb

31122018 w311212019  w20/08/2020

(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional. Datos a julio de 2020.

Fuente: Elaboracidn propia con base en datos de la Superintendencia de Bancos. Fuent: uperiendenca de Bancos.
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Proyeccion

+6.0

Sector fiscal
Déficit Fiscal
(Porcentaje del PIB)
#57

.
.
.
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

7.0 -
6.0 -
50 -
40
31 3.3
| 2.8
3.0 2.5 24 :
2.2 2.2;
2.0 19 1.9 1.9/(5
2.0 - 1./ 1.6 . 15
1.4 Nivel congruente con la : 1.4
sostenibilidad de la deuda 1.1
publica 2.0%
1.0
1.0 1.0
) N 9 $e) el \>) © A NS ) N
Q N N N N N N N N N N \?
F S S S S S S S
Vv

00 T T T T
N a9 o) > \») o A Qo)
QO QO QO ) O ) O QO
DR S S S S S S S S
(a) El déficit fiscal de 6.0% corresponde al presupuesto ampliado, mientras que el déficit fiscal de 5.7% a cifras proyectadas por el
Ministerio de Finanzas Publicas.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.



Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2021 (a)

(Porcentaje)

7.00 -

6.00 -

5.00 Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

4.50

4.00

3.00

2.00

1.00 -

0.00 I I I I I I I I I I I I I I I

©C QeI ILLL Ot 2Q 8 § &

(a) Cifras observadas a julio de 2020.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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Expectativas de inflacion

Expectativas de Inflaciona 12 y 24 meses (a)
7.0 - (Porcentaje)

6.0 -

30T e L

4.0

Meta de inflacidon 4.0% +/- 1 p.p.

3.0 o e e
2.0 -
Expectativa a 12 meses
10 - —o— Expectativa a 24 meses
00 rrrrrrrrrrrorrorrrorrorrrirrrrrorrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrirrrrrrrrrrirrirrTrrrrrrrrrrTrrrTrTrT I T T T T I T I T T I T T T1
"b > >SS OGS SO S \\./\g\\q,g\\o;. R RN SIS SURN
t\ () 07\ S MR Or\ QY c;t\ ) 0\ O D 0:\ O W 0:\ c;q, *O
Y 2, ra \ D, D D, 0O \. \4
'L({/(\ Q,Q/(\ "LQ/ Q,Q/Q{\"Lq/ Q,((/(\ "LQ/ Q,@(‘Q‘LQ/ Q,Q}\ ‘]/((/ Q/Q,Q "LQ/ Q,(é‘{\"\/((/ Q,Q
<<5\® 2 & & & & & &

(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de julio 2020.
p.p.: Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.
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10 NOMina

Tipo de camb

Tipo de Cambio de Referencia

2017 - 2020 (a)
(Quetzales por US$)

Tipo de cambio: Variacién Interanual
(Porcentaje)

8.0

7.4 1

(a) Al 21 de agosto de 2020

Fuente: Banco de Guatemala




Tipo de cambio nominal

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1) (2) (3)
(Millones de US$)

3,200.0

VS
2,800.0 o

N
2,400.0

o
2,000.0 S ~
0 0 0 =

1,600.0 g N - )
1,200.0 —

800.0 | & o 5 o
o - < (e}
b~ o E <

400.0 0 < o Q

| E 2 :
o o
0.0 =
2015 2016 2017 2018 2019 2020

B Compras (mediante regla de participacion) OVentas @ Compras (mediante mecanismo de acumulacion)
(1) Con informacion al 31 de diciembre de cada ano. Para el caso de 2020, al 20 de agosto 2020.
(2) En 2018 se incluyen compras por US$1,226.5 millones por la activacion de la regla de participacion y US$455.9 millones por el
mecanismo de acumulacion de reservas monetarias internacionales. Las ventas por activacion de la regla de participacion fueron
US$476.0 millones.
(3) En 2020 se incluyen compras por US$1,351.7 millones por la activacién de la regla de participacion y US$491.1 millones por el
mecanismo de acumulacion de reservas monetarias internacionales. Las ventas por activacion de la regla de participacion fueron
US$422 .2 millones
Fuente: Banco de Guatemala.




Decision de Tasa
de Intereés de
Politica Monetaria
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Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)
7.00 -

6.00 -

5.00 ;-\ / —

4.00 -

3.00 -
W
2.00 - ‘\~
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
1.00 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrirda rrrrrrrrriria rrrrrrrrriria rrrrrrrrriria rrrrrrrrrrrrrrrrrrii
CSHEEECEEEIERELLEIE2E2ECL2ERE2ER 528 KIS
0] 0] o) o) o) ) o) @ Vg gS
c c c c c c c c c =3
@ @ ) ) ) ) ) ) oEET
QN
(1) Con informacion a agosto de 2020.

Fuente: Banco de Guatemala.




Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decision se tomo en consideracion que:

En el entorno externo: En el entorno interno:

La respuesta sin precedentes de las
politicas fiscal y monetaria en la mayoria
de paises, la reapertura economica
gradual a nivel mundial y los avances en
el desarrollo de vacunas contra el
COVID-19, estan teniendo un efecto
positivo en el desempeno economico y
en las perspectivas de crecimiento
economico tanto para 2020 como para
2021.

El precio internacional del petroleo
permanece en niveles historicamente
bajos y los prondsticos del precio medio
del crudo para el presente ano y para el
proximo se encuentran en niveles
inferiores a los registrados en 2019.

Los indicadores de corto plazo empiezan
a reflejar un desempefnio mas favorable,
lo cual aunado al efecto positivo que
tendria la reapertura gradual y ordenada
de la economia nacional iniciada a
finales de julio, permitirian que la
actividad economica se empiece a
recuperar en el segundo semestre de
2020 y se reactive de manera importante
en 2021.

Los prondsticos de inflacion para el
presente arno reflejan una moderacion en
2020, pero anticipan una aceleracion en
2021. Asimismo, las expectativas
inflacionarias se mantienen ancladas a
la meta.

L




Desafios para aumentar
el producto potencia
de Guatemala

—




DESAFIOS PARA ELEVAR EL PRODUCTO POTENCIAL

/Una de las caracteristicas econémicas de Guatemala, es que el PIB
en términos reales, ha permanecido estable en el tiempo (alrededor
de 3.6%, en linea con el crecimiento promedio del PIB potencial).
Ante este comportamiento surge la necesidad de analizar los
principales desafios que enfrenta el pais para lograr un

crecimiento econémico sostenido. /
Producto Interno Bruto (1)
7.0 Porcentaje 2002-2019
6.0
Considerando los resultados obtenidos
2l en estudios realizados previamente, se
e ha establecido que los desafios que
0 _ 3.6% enfrenta Guatemala, para elevar el PIB

observado de manera sostenida y,
consecuentemente, el PIB potencial
en el mediano plazo, estan
asociados, principalmente, a
aumentar el nivel agregado de
productividad.

30 -
20 A
10 -
0.0 - l

& o & %
Q@/ & &8 & o

A
N
m" m

N
N
v S

(1) Cifras preliminares para 2017 - 2019.
Fuente: Banco de Guatemala.




DESAFIOS PARA ELEVAR EL PRODUCTO POTENCIAL

La productividad se ha venido reduciendo, asi como la contribucion del
factor capital.

GUATEMALA: FUENTES DE CRECIMIENTO
PERIODO 1991 - 2019V

7.0 - Porcentaje

6.0 s CAPITAL = TRABAJO mwmm PTF = ==PIB

' Cifras preliminares para 2017 - 2019.
Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de Guatemala y del Instituto Nacional de Estadistica (INE).




DESAFIOS PARA ELEVAR EL PRODUCTO POTENCIAL

La inversion respecto del PIB registré una reduccion luego de la crisis
economica y financiera global de 2008-2009, y no ha logrado
recuperarse.
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DESAFIOS PARA ELEVAR EL PRODUCTO POTENCIAL

La tasa de inversion en Guatemala es la mas baja entre varios
paises de la region, en particular la inversion publica y la inversion
extranjera directa.
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(1) Informacion a 2018.
Fuente: Banco Mundial, Indicadores de Desarrollo Mundial.
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DESAFIOS PARA ELEVAR EL PRODUCTO POTENCIAL

Por lo tanto, los desafios que Guatemala enfrenta para elevar el
Producto Interno Bruto potencial, estan asociados a aumentar la
productividad y la IED. Para ello, se requiere de la implementacion
de reformas estructurales destinadas a cerrar las brechas en las
distintas areas e incrementar la inversion. Y,

Crecimiento del Producto Interno Bruto Potencial
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DESAFIOS PARA ELEVAR EL PRODUCTO POTENCIAL

¢ Como aumentar el nivel agregado ¢, Qué reformas estructurales deben
de la productividad? implementarse?

Cerrar las brechas de infraestructura Mejorar la competitividad

Fomentar la participacion de la mujer en la

fuerzalaboral Mejorar clima de inversion

Reducir lainformalidad en el mercado laboral S o . "
Sequir diversificando la matriz energética (con

fuentes renovables)

Invertir en capital humano

Elevar gasto en educacién, salud y seguridad
Reforzar la gestién de gobierno

_ _ _ _ Aumentar la flexibilidad laboral
Profundizar la integracion regional

. . ., Invertir en tecnologia
Incrementar lainvestigacion y desarrollo

¢, Qué inversién debemos incrementar?

Capital humano

@ Inversion
publica Capital fisico (especialmente en

infraestructura)

Inversién Mejorar el clima de inversiones

privada Reglas claras

Interna Certeza juridica

® Ienx\{(ra;ll'g?a Trabajar en superar las
= direCtéjl limitaciones para atraer IED
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Muchas gracias
por su atencion




