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Actividad economica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2019 2020(a). 2021(b)

@ Mundial 2.8 -3.5 5.5

se ECcoOnomias
€ ¥

1.6 -4.9 4.3

@R Avanzadas (43.1%)
EE=— Ee.uu. (15.9%) 2.2 -3.4 5.1
ﬂ Zona del Euro (12.5%) 1.3 -7.2 4.2
@ Japén (4.1%) 0.3 -5.1 3.1
Economias 3.6 >4 6.3

Emergentes (56.9%)

| - China (17.4%) 6.0 2.3 8.1 |

e INdia (7.1%) 4.2 -8.0 11.5
Bl meéxico 2.0%) -0.1 -8.5 4.3
s Colombia (0.6%) 3.3 -8.2 4.0
Bl rera 0.3%) 2.2 -13.9 7.3
Bl Chile (0.4%) 1.1 -6.0 4.5
Brasil (2.4%) 1.4 -4.5 3.6

Principales Socios
pa 1.6 -5.5 4.6
Comerciales
(1) Variacioén porcentual anual.

(a) Estimacion de cierre.

(b) Proyeccion.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 66% del total del comercio
exterior del pais.

Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2019 (ajustado por la paridad de poder de compra, segun el FMI).
Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacién de enero de 2021.




Actividad economica mundial

Estados Unidos de América Estados Unidos de América
Mercado Laboral®

Tasa de Desempleo (1) 2020-2021
2016 - 2021 (a)
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0 @ al A febrero de 2021.
A . Los reclamos continuos se refieren al nimero de personas que han estado recibiendo semanalmente beneficios por desempleo,
(1 ) Los datos cor;esponden asenes alus?-adas estacionaimente. mientras que las peticiones iniciales se refieren ala primera solicitud. La duracion usual de dichos beneficios es de 26 semanas;
(a) Cifras a enero de 2021. sin embargo, durante la pandemia se adicionaron 13 semanas mediante el Cares Act y el Pandemic Unemployment Assistance.
Fuente: Departamento de Trabajo de los Estados Unidos de América.

Fuente; Departamento del Trabajo de los Estados Unidos de América.




Mercados financieros internacionales

Principales indices Accionarios
2020 - 2021 (a)

indice: Base enero 2018 = 100
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(a) Al 16 de febrero de 2021. Economias emergentes al 12 de febrero de 2021.

Nota: Los indices burséies corresponden, en la Zona de! Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500 y
MSCI para las economias emergentes.

Fuente: Bloomberg.

Volatilidad de los Principales Indices Accionarios
2018- 2021 (3)

(Porcentajes)
%00 Estados Unidos de América y Zona del Euro Economias Emergentes 70
75.0 - Economias Emergentes 20
—Estados Unidos de América L '
60.0 - —Zona del Euro
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(a)Al 16 de febrero de 2021.
Nota: Los indices de volatiidad correspanden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standard & Poor's 500. Paralas economias emergentes,
¢l indice de volatiidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.




Materias primas

Petroleo
Enero 2013 - Febrero 2021 (a)
(US$ por barril
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(8)Cifas al 16 de febrero de 2021,
Fuente: Bloomberg.

Petroleo
Precio Promedio Observado y Prondsticos
2012 - 2021
(USS por baril

Prondstico (1

0.00
v v 4 v

(a) Promedio observado al 16 de febrero de 2021.
(1) Prondstico disponible &l 16 d febrero de 2021.
Fuente: Elaboracién propia con informacion de Bloomberg.
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Inflacion

INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Economias Avanzadas Seleccionadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo
Inflacién observada (1) y metas de inflacion Seleccionadas
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

2.5

6.0
2.0 5.20

5.0
15 1.40
1.0 4.0 354

0.60

3.0
0.5 -
0.0 - 20 1.60
05 -0.27 1.0 — 1 — .
o — 0.0 — - —

-1.20 -0.30
-1.5 -1.0
EFE Ut Zona del Euro Reino Unido Japoén China Rusia México Colombia Peru Brasil Chile
Meta m Observada mMeta = Observada
1) a di de 2020. Unidos a enero de 2021.
Fuente: 75 y (F‘Iu)elmiea:clén a en‘gro de 202y1 s

Centroamérica y Republica Dominicana
Inflaciéon observada (1) y metas de inflacion

7.0
6.23
6.0
5.24
5.0
4.18
4.0
3.18
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Honduras Guatemala Rep. Dom. Nicaragua (2) Costa Rica El Salvador (2)
Meta = Observada

(1) Inflacién a enero de 2021.
(2) FMI, pecti de la
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.

(WEO), octubre de 2020.




Riesgos Internacionales

RIESGOS o~

La produccion y distribucion de las
vacunas contra el COVID-19 elevaria la
confianza de las familias y empresas

La estabilizacion de las relaciones
comerciales entre los EE.UU. y algunos de
sus principales socios comerciales
dinamizaria el comercio mundial

La extension de las medidas de estimulo
fiscal podria generar un crecimiento mayor
al previsto

RIESGOS
A LA BAJA

Un retiro prematuro de los programas
de estimulo podria limitar la recuperacion

Restricciones a la actividad por rebrotes
de COVID-19 y retraso en la distribucion
de vacunas podrian afectar la recuperacion
economica

Tensiones geopoliticas en Oriente Medio
y nuevas tensiones comerciales a nivel
mundial podrian afectar los flujos de
comercio internacional
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Actividad economica

Producto Interno Bruto

En términos reales
7.0 - (Variacion Interanual %)

6.0 Proyeccion
6.0 + 56
5.0 -
4.0 - 3.7
3.0 -

4.5

38
30 32 + 3.5

2.9

27

1.0 - 0.6

0.0 -
Hibi
D0k 15

) 43 o O Q N N4 &S x ) © )\ S #
Q Q \ O N N N N N N N Q N

(p) Cifras preliminares.

* Estimacion de cierre.

** Cifras proyectadas.

Fuente: Banco de Guatemala.




Sector externo

300 -
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Fuente: Banco de Guatemala

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares
2014 - 2021

(Variacion interanual acumulada)

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

2013-2021
(Porcentajes)
20.0 - Proyeccién
18.7
] 144
ke g N B4y
115
10.0 0100
86 79
6.7 85
3.0 -
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 11Feb 2021

2021

51062 | 55441 | 62830 | T1600 | 81922
Monto en millones de USS

S8 | 105083 | 13404 | 13195 | 124745

Fuente: Banco de Guatemala




Sector externo

30.0
25.0
20.0
15.0
10.0

-10.0

-15.0

4 229

2011

2012

2013

Valor de las Exportaciones FOB
2011-2021
(Variacion interanual)

7.8

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

B sida

10.5

Eﬂ

2021

10,4009

9.978.7

10,0248

10,803.5

10,6748

10.449.3

10,982.4

10,969.6

11.169.6

11,562.8

12,6035

Monto en millones de USE

Cifras a diciembre de cada afio.
Fuente: Banco de Guatemala.




Sector externo

Valor de las Importaciones CIF
2011-2021

(Variacion interanual)
30.0

25.0

200 | g e

15.0
10.0
5.0
0.0

-5.0

-10.0

-8.4

-15.0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

16,613.0 16,994 4 1751749 1828138 17.641.0 17,0028 183902 196744 19.6881.7 18.205.3 19,9348

Monto en millones de USS

Cifras a diciembre de cada afio.
Fuente: Banco de Guatemala.




Sector monetario

Emision Monetaria
Variacion relativa interanual
2015 - 2021 (a)

(Porcentaje)
350 Afio Monto (1) Variacion (%) i
2015 33,308.1 142 Proyeccion
2016 35,473.8 6.5
2017 39,8239 123
30.0 2018 44,2024 11.0
2019  50,987.7 15.4
2020  64,201.1 25.9 26.3
25.0 2021 (a) 61,4434 263
(1) Millones de quetzales.
20.0
15.0
125
10.0 I”-O
95
50
0.0
NN R\ O S U CURE \CC E\ \CTNE: S S )
@ RN < RN ] R ] RN ] R ] RN XS] XY

(a) Al 11 de febrero de 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.




Sector monetario

Medios de Pago
Variacion relativa interanual
2015 - 2021 (a)

(Porcentaje)
250 Afio Monto (1) Variacion (%) Proyeccion
2015  200,906.9 9.4
2016 2141317 6.6
2017  232,050.2 8.4
2018  253786.9 9.4
20.0 2019 2786739 98 20.0
2020  330,788.4 18.7
2021 (a) 332,075.7 20.0
(1) Millones de quetzales.
15.0
11.0
10.0 I1 0.0
9.0
50
0.0
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(a) Al 4 de febrero de 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.




Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2021 (a)

(Porcentaje)
20.0 Proyeccion
2015 172,036.2 12.8
18.0 2016 1821987 59
2017 189.043.0 3.8
2018 202,2206 7.0
1 6 0 2019 212 8287 52
2020 2257151 6.1
14.0 2021 (a) 225,246.0 6.0
(1) Millones de quetzales.
12.0
10.0 95
8.0 8.0
6.0 65
4.0
2.0
0.0
5 & © © A A > > & O Q QS Q N
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(a) Al 4 de febrero de 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.




Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Por tipo de deudor
Variacion relativa interanual
(Porcentaje)
20
2.0
18.0
16.0
14.0
12.0
10.0 9
80 18 75 78
61 6.0
6.0
40
20
20
00
2.0 1.0
40 -2.1
Empresariales Empresariales  Microcrédito Hipotecario para  Consumo Total

mayores menores la vivienda

0311212019 w311212020  w04/02/2021

Fuente: Banco de Guatemala con informacion de a Superintendencia de Bancos.

Tasa de Interés por Tipo de Deudor (1)

(Porcentaje)
16.0
I —Empresariales mayores
15.0 14959, p | y
4 ==Empresariales menores

140 ~+~Hipotecarios para vivienda

130 ¢
120 +

10

10.37%
100 %
90 / 0.09%
80
70 6.81%

601.IJ.LJ.LU.LLLLLLLLI.
gl eR PP

S S S S S

(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Fuente: Superintendencia de Bancos.




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2021 (a)
(Porcentaje)

7.00 -

Proyeccion

6.00 -

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

5.00
4.50

4.00

3.00
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1.00 A
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(a) Cifras observadas a enero de 2021.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Expectativas de Inflaciona 12 y 24 meses (a)
7.0 (Porcentaje)

6.0 -

5.0 gg-========mmmmm e em e e e mmemeemmmmeemeemmmeemeeememmmmeee-—-—————————

4.0

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

N D R e e L LD DL L P L L L L Ly
2.0 -
—Expectativa a 12 meses
10 - =e—-Expectativa a 24 meses
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(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de enero 2021.
p.p-: Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.




Tipo de cambio nominal

Tipo de Cambio de Referencia
2017 - 2021 (a)
(Quetzales por US$)

8.0
Tipo de cambio: Variacién Interanual
(Porcentaje)
7.0 =
5.0 P_B‘Mznm“;‘m
3.0 W:: T
. il
7.8 1 el
30 ER‘R:'
vr
504 T
5
e a\\.\:\;\::a:\ae\\&ssssssssssssesssss 885 HER
B I P @#f%ﬁ;gﬁ@;gf R T e
76 A
7.4 1
7.2

(a) Al 17 de febrero de 2021
Fuente: Banco de Guatemala




Respuesta de politica cambiaria

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1)
(Millones de US$)

3,200.0
2.800.0 @
N
2.400.0
o
~ N
2.000.0 P ~
% -—
0 -
1.600.0 s <
= ]
1,200.0 _
o
3
800.0 |« o o Q:g ~ O
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4000 \mE I og < o N g
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Compras (mediante regla de participacion) OVentas B Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

(1) Con informacion al 31 de diciembre de cada afo. Para el caso de 2021, al 16 de febrero.
Fuente: Banco de Guatemala.




Decision de Tasa
de Interés Lider de

Politica Monetaria




Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)

(Porcentajes)
7.00 +
6.00 -
5.00 - \ / -
4.00 -
3.00 - \\x
2.00 - \1
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 |2021
1.00 rrrrrrrrrrirrrrrrrrrrrirrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrriTrrTrrrrrrrriTrrrrrrrTrrTrrTrITTITTITTITTITITTITITTITTITTTIOTOT
CE2BCE2BIRCELRSBCERELACETAABSECERT § &
(3] @ (3] ] @ 3] @ (3] (IJEEC
o @ 5 ] @ 5] @ 5 TEET
R
(1) Con informacion a febrero de 2021.

Fuente: Banco de Guatemala.




Balance de riesgos

Riesgos al alza

En el orden externo: 0 Ps

*Los avances en las campafas de vacunacion
contra el COVID-19, tendrian un impacto positivo
en la recuperacion econdmica a nivel mundial.

*La implementacion de medidas adicionales de
politica fiscal, podria tener una incidencia mayor
a la prevista en la actividad econdmica.

*El  mantenimiento de politicas monetarias
expansivas, apoyarian la confianza econémica.

En el orden interno:

* Un incremento mayor en el ingreso de divisas por
remesas familiares por encima de lo proyectado,
particularmente durante el primer semestre del
aho, podria tener un impacto superior en el
consumo privado, respecto de lo estimado.

*La inflacibn de alimentos continla estando
expuesta a choques de oferta, lo que tiene el :
potencial de contaminar las expectativas de
inflacion.

Riesgos a la baja

En el orden externo:

*La incertidumbre y volatilidad en los mercados
financieros internacionales y de materias primas,
podrian afectar la confianza econdmica.

*Los focos de tensiones geopoliticas y
comerciales, podrian afectar el proceso de
recuperacion econdmica.

En el orden interno:

* La campafa de vacunacion contra el COVID-19 a
nivel nacional aun plantea retos importantes, los
cuales podrian afectar el dinamismo de la
recuperacion econémica.

*La capacidad contraciclica de la politica fiscal,

podria ser afectada por una ejecucion
presupuestaria inferior a la estimada, lo cual
podria incidir en la recuperaciéon econdmica.




Muchas gracias
por su atencion




