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Actividad economica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2019 2020 2021 (a)

@ Mundial 2.8 -3.5 5.6
« Economias
_2%' Avanzadas (43.1%) 1.6 2N 7
BE— EE.UU. (15.9%) 2.2 -3.4 6.1
S Zona del Euro (12.5%) 1.3 -7.2 4.4
@® Japén (4.1%) 0.3 -5.1 3.1
Economias 3.6 2.4 6.5
= Emergentes (56.9%)
China (17.4%) 6.0 2.3 8.3
i INdia (7.1%) 4.2 -8.0 12.5
Bl Mméxico (2.0%) -0.1 -9.0 4.5
mmmmm Colombia (0.6%) 3.3 -7.9 5.1
Bl Pera (0.3%) 2.2 -12.0 8.5
Bl Chile (0.4%) 1.1 -6.3 5.8
Brasil (2.4%) 1.4 -4.5 3.7
‘Q’ Principa_les Socios 1.6 5.4 5.3
Comerciales

(1) Variacién porcentual anual.
(a) Proyeccion.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 66% del total del comercio
exterior del pais.

Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2019 (ajustado por la paridad de poder de compra, segun el FMI).
Fuente: Fondo Monetario Internacional y Consensus Forecasts a marzo de 2021.




Actividad economica mundial

Estados Unidos de América Vacunacion Diaria por Millon de Habitantes
Producto Interno Bruto Real 8,000
2017 - 2021
Indice 41-2019.=100.0 7000 -
100, —Estados Unidos de América
=—P|B observado
= =Prondstico pre pandemia 60001 —Hundo
105.0 - Prondstico sin estimulo fiscal de $1.9 billones ~=Union Europea
—Prondstico con estimulo fiscal de $1.9 bilones I 5,000 -
==Nivel 472019
1000 - - 4000 |
3000 1
95.0 -
2,000 -
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1,000 -
8.0
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Nota: al 16 de marzo de 2021.

Fuentes: Oficina del Presupuesto del Congreso de los Estados Unidos de América y Bloomberg. Fuente: Our Word in Data (OWID).




Actividad economica mundial

Estados Unidos de América Estados Unidos de América
Tasa de Desempleo (1) Mercado Laboral
2017-2021 (a) 2020-2021
(Porcentaje) g"'ie_S_ de P?TSOTI?S Miles de personas
eticiones iniciales i
200 - 8,000.0 - Reclamos continuos 30,000.0
1 A
18.0 - :\‘ 7,0000 + [ Peticiones iniciales por desempleo
1 P - 25,000.0
16.0 - l| "‘ 6.0000 ===Reclamos continuos
-4 l \ ! .
14.0 1 L 20,0000
| == Tt 5,000.0 -
120 1 ===Hispano
1 4,000.0 - 15,000.0
10.0 4 -
1 LA 8.5%
8.0 1 3,000.0
| ¢ ~ 10,000.0
6.2%
6.0 \ p ' 2,000.0 -
1 \—-‘-------.----""-.—-ﬂ. P /
40 4 —~ - w\_.,-...___..---) 0000 - 5,000.0
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800400 0890800000909885000)
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O SRS R SRS R SO SR SO
Los reclamos continuos se refieren al nimero de personas que han estado recibiendo semanalmente beneficios por desempleo,

(1) Los datos corresponden a series ajustadas estacionamente, mientras que las peticiones iniciales se refierenala primera solicitud. La duracion usual de dichos beneficios es de 26 semanas;
sin embargo, durante la pandemia se adicionaron 13 semanas mediante el Cares Act y el Pandemic Unemployment Assistance.

(ﬂ) Cifras a febrero de 2021, Fuente: Departamento de Trabajo de los Estados Unidos de América.
Fuente; Departamento de Trabajo de los Estados Unidos de América.




Mercados financieros internacionales

Principales Indices Accionarios olatilidad de los Principales Indices Accionarios
2020 - 2021 (3) 2018 - 2021 (a)
Indice: Base enero 2018 = 100 (Porcentajes)
200 Estados Unidos de América y Zona del Euro Economias Emergentes 20
150 | |
75.0 - Economias Emergentes
. . - 200
1300 —Estados Unidos de América
60.0 - —Zona del Euro
100 - 160
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(a) Al 23 de marzo de 2021.
Nota: Los indices bursées corresponden, en la Zona del Euro al Eurostox 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500 y (a)Al 23 de marzo de 2021. ‘ ,
MSCI para as economias emergentes. Nota: Los indices de volatiidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y de! Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes,
Fuente: Bloomberg. el indice de volatiidad implicita de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg.




Materias primas

Petréleo
Enero 2013 - Marzo 2021 (a)
(US$ por barril

12000
Variones cumadas )

M U

100.00 me N5

80.00
60.00
40.00

20.00

0.00 . ' |

00 %60

-20.00

-40.00 -
013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

() Cifras al 24 de marzode 2021
Fuente: Bloomberg.

Petroleo
Precio Promedio Observado y Prondsticos
2012 - 201
(USS por barril)
120.00
Prondstico (1
100.00
80.00 -
60.00 -
40.00 -
2000 -
0.00

P
N
Yo% 4 Y 84 Y% 4 & 4
(&)Promedio observado al 24 de marzo de 2021.

(1) Prondstico disponible &l 24 de marzo de 2021.
Fuente: Elaboracion propia con informacidn de Bloomberg.
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Inflacion

INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Economias Avanzadas Seleccionadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo
Inflaciéon observada (1) y metas de inflacién Seleccionadas

25 Inflacion observada (1) y metas de inflaciéon
6.0 5.70

2.0 5.20

1.68 5.0

1.5

4.0 3.76
0.94

1.0

3.0 2.85
0.70 2.40

0.5
2.0 156

- - B 1 B i

-0.5 -0.40 0.0 — - - —

-0.20
-1.0 -1.0
EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japén China Rusia México Colombia Peru Brasil Chile
Meta mObservada mMeta = Observada
1) Inflacién a febrero de 2021. Reino Unido a enero de 2021.
Lu)ente: Bancos Centrales y Bloomberg. gu)elw fon a fet‘:_rero o0 2321‘ g.

Centroamérica y Republica Dominicana
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

8.0
7.09
7.0
6.00

6.0

5.0

4.0 3.87 377 )

3.0, — ! | — — —

2.0 —. — | - : —
1.06

Il N - Be

00 (I I | I | L

Honduras Guatemala Rep. Dom. Nicaragua (2) Costa Rica El Salvador (2)
= Meta = Observada

(1) Inflacion a febrero de 2021.
(2) FMI, ivas de la

(WEO), octubre de 2020.

B e
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.




Riesgos Internacionales

RIESGOS o~

La produccion y distribucion de las
vacunas contra el COVID-19 elevaria la
confianza de las familias y empresas

La estabilizacion de las relaciones
comerciales entre los EE.UU. y algunos de
sus principales socios comerciales
dinamizaria el comercio mundial

La extension de las medidas de estimulo
fiscal podria generar un crecimiento mayor
al previsto

RIESGOS
A LA BAJA

Un retiro prematuro de los programas
de estimulo podria limitar la recuperacion

Restricciones a la actividad por rebrotes
de COVID-19 y retraso en la distribucion
de vacunas podrian afectar la recuperacion
economica

Tensiones geopoliticas en Oriente Medio
y nuevas tensiones comerciales a nivel
mundial podrian afectar los flujos de
comercio internacional
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Actividad economica

Producto Interno Bruto

En términos reales
7.0 - (Variacion Interanual %)

6.0 Proyeccion
6.0 + 56
5.0 -
4.0 - 3.7
3.0 -

4.5

38
30 32 + 3.5

2.9

27

1.0 - 0.6

0.0 -
Hibi
D0k 15

) 43 o O Q N N4 &S x ) © )\ S #
Q Q \ O N N N N N N N Q N

(p) Cifras preliminares.

* Estimacion de cierre.

** Cifras proyectadas.

Fuente: Banco de Guatemala.




Actividad economica

Indice Mensual de [a Actividad Economica (IMAE) (1) Indice de Confianza de la Actividad Economica
ADSE R EIEIRR 201=100 Enero de 2016 - Febrero de 2021
80 (Porcentaje) (indice)
6.0
!! ; 90.00 , Maximo,
! \ ‘ ‘TH ] i : febrero 2020
I! , I' / M i) l M Il v "’1 . ﬂ 20 ; 80.00 - 7107 fiebrero 2021
20 , om0 | L
70.00 -
00
60.00 - q
N N
5000 VAL Lo
40 - \ \[/\/\/"/\’/\/ g
i 40.00 -
mIMAE Serie Original J
80 - i 7 30.00 - o !
: ===|MAE Tendencia Ciclo Minimo, {" enero 2021
oo | 2000 - abril 2020° 51.18
100 32.64
-12.0 B 10-00 LI N B O B B B B | rrrrrrrrrrrrrrrr T T rrrrrmi
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(1) Ciras a enero 2021, ¢ <o° ‘</° Q? @Q Q?

Fuente: Banco de Guatemala.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE).
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Proyeccion

2021

158
18 Mar
2021
25388

2020
113404

2019
103083

134
2018
92078

2013-2021
(Porcentajes)

144
2017
81922

139
2016
11600

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

134
2015
62830

2014
D0

2013
51052

Wonio en millones de USS
Fuente: Banco de Guatemala
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Sector externo

Valor de las Exportaciones FOB Valor de las Importaciones CIF
2011-2021 2011-2021
(Variacion interanual) 00 (Variacion interanual)
300 -
Projectio 25.0
%0 29 e "
200 g Proyecin
20.0 - '
150 - 1201
105 _
100 - 78 2 T 100
- | | 75 50 -
0.0 -
_5{] J
100 4
'150 - _150 ]
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  2021(a) 2021 011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021(e) 2021
114009 \ Tl \w‘uzm \ 11305 \ 108148 \ 11493 \w,gau \ 10995 ‘11!169‘6 \ 115460 \ 10807 \12.5&51 o530 | tooa | sy | wamts | ;sn | muos | w2 | oges | rosr | k2 | qr | t0us
oo n miles de S Nontonmillnes de US§
(a) Cifras a enera de 2021. (a) Cifras a enero de 2021,

Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.




Sector monetario

Emision Monetaria

Variacion relativa interanual
2015- 2021 (a)

(Porcentaje)
35-0 Ao Monto (1) Variacion (% A
2015  33,308.1 142 PrOMQCClOﬂ
2017 986 125
s = =
2021 (a) 60.919.2 23.0
(1) Millones de quetzales.
50
230
200
150
125
100 Juo
9.5
50
0.0
\6/@\%@06\%»&\%@@@@ P
QQ’,\\'\(\\Q\QI\Q/\"O ¥
FEFOL O LS S

(8) Al 18 de marzode 2021,
Fuente: Banco de Guatemala.

Medios de Pago
\ariacion relativa interanual
2015- 2021 (a)

(Porcentaje)
25.0 ) __' Proyeccion
2000060 94
2017 2320502 o4
00 S 2.2
2021 (a) 335,070.1 20.2
(1) Millones de quetzales.
150
110
100 Jioo
9.0
50
0.0
ef\";@o@r@(\(\\‘br@q@\;@;ﬁ@f@ 2
N R A JIC P AR 9
LN AR A N N AN AR R LR AR N
g Oy Vg o Ty Ty U p
(a) Al 11 de marzo de 2021.

Fuente: Banco de Guatemala.




Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2021 (a)

(Porcentaje)
20.0 Afio  Monto (1) Variacién (% Proyeccién
2015  172,036.2 12.8
18.0 2016  182,198.7 5.9
2017  189,043.0 3.8
2018  202,220.6 7.0
16.0 2019  212,828.7 5.2
2020 225,715.1 6.1
14.0 2021 (a) 227,554.8 6.5
(1) Millones de quetzales.
12.0
10.0 9.5
8.0 8.0
6.0 6.5
4.0
2.0
0.0
\>) \>) © © A A R Qo) &) &) Q Q Q
N N N N N N N N N N
AN A AN A AR P AN A AN SR GIIN<1 el
& N S AN S N S N R Y & N i S
& ¥ &g F P P gt I g I D &)

(a) Al 11 de marzo de 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.




Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Por tipo de deudor
Variacion relativa interanual
(Porcentaje)
250
203
200
16.8
154
150 135
100 8.2
78179 18
6.6
4
50
20 I
21-19
50
-100
Empresariales Empresariales ~ Microcrédito ~ Hipotecario ~ Consumo
mayores menores para a vivienda

317122019 W31/12/2020 W11/03/2021

Fuente: Banco de Guatemala coninformacion de la Superintendencia de Bancos.

6.

—
oS
[(Sa]

Total

Tasa de Interés por Tipo de Deudor (1)

(Porcentaje)
160 ¢
150 | —Empresariales mayores
" 25 ——Empresariales menores

Loy 13.76%
120}
10 t
100 |

90 /F

80

o0

10

6'0 ITITTTRTTNINIIT

¢

(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda naciondl.

Fuente: Superinfendencia de Bancos.
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=~ Hipotecarios para vivienda

10.40%

9.13%

6.81%
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QQ)




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2021 (a)
(Porcentaje)

7.00 -

Proyeccion (b)
6.00 -

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

5.00
4.50

4.00

3.00

2.00

1.00 -

0.00IIIIIIIII|IIIII |
o o o0 T < O n O © W M~ N~ o0 w o o o O @« @
T T ST T YT O%OYTOYTTOYOToOToOSToYT o8 9 o a 9
o £ o < o £ o - o £ oo 9 o ¢ o < o <o o
s 3 © 2 ©® 2 ® 3 ©® =2 ©v 2 ©® A B 2 B 2 T

(a) Cifras observadas a febrero de 2021.
(b) Cifras con datos a enero 2021.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




7.00 4

6.00

5.00 A

400 A

3.00 4

200 +

1.00 A

0.00

-1.00 1

-2.00 -

Variables indicativas

Inflacion
Descomposicion de Choques
Variacion Interanual
(porcentajes y puntos porcentuales)

6.00
W= %“/ 141
b
20 20 age-20  sep20  ock20  nov-20  dic20  ene2!  feb-2d

mmSin choques de oferta =Choque estacional —ICOVID-19 =Etaelota - Inflacion Total

Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica.

Ilustracion

Inflacion
del Efecto Aritmético

Variacion Interanual

7.00

6.00

3.00

2.00 4

1.00

0.00 T T T T T T T T T

(porcentaje)

| = 20192020 -o- 2020-2021 (a) ‘

PR IR OR R RO O

a) Para2021 observado afebreroy proyectado para diciembre.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica INE| y Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2013-2021 (a)

(Porcentaje)

7.00 Proyeccidn (b

6.00 -

5.00

4.00

3.75

3.00

2.00

1.00 -

0.00 T 1 1 1 1 1 1 1 1 I 1 1 I I 1 1
2 2 ¥ I L @2 e @ &b @2 22 8 8 5 &
O £ O &£ & & & & b5 & S LS5 £ S5 =2 & & O
s =2 © =2 ©® 2 © 2 ©® 3 ©, 2 ©® 32 ©W <X BT 3 T

(a) Cifras observadas a febrero de 2021.
(b) Cifras con datos a enero 2021.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Expectativas de Inflacion a 12 y 24 meses (a)
7.0 (Porcentaje)

6.0 -
D T

4.0

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

3.0 pommmr e c e My e m e e r e e e e e s e e e e e e e e e e e —— -
2.0 -
—Expectativa a 12 meses
10 - —o—Expectativa a 24 meses
D.D rrrrrrrrrrrrrrrrrorrrrrrorrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrT 1T T TrTTrrT rTTrTT TTrT T TrTTrT TT T TTrT T TT T T TT TTT TTTTTTTTTT
R N N IR (p S P S F R
S ¥ & C AN PN & .—$~ & QY Y& ‘oe' Q:.
LR & & & S &S K {@."f RS &° <&
@:\'z' @:\e' Qj‘

(a) Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de febrero 2021.
p.p.: Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Respuesta de politica cambiaria

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1)
(Millones de US$)
3,200.0

2,800.0

2,485.1

2,400.0

2,000.0

590.2
1,777.3

1,600.0
1,200.0
800.0 |« ) _  ©
400.0 - - <
“EEEFE
™~ N © ™ ™

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Compras (mediante regla de participacion) OVentas BECompras (mediante mecanismo de acumulacion)

1

226.5

1

1,188.5

436.2
255.1
109.2
249.5
436.0
409.9
455.9
476.0
261.3

(1) Con informacién al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2021, al 23 de marzo.
Fuente: Banco de Guatemala.




Decision de Tasa
de Interés Lider de

Politica Monetaria
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Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decision se tomo en consideracion que:

En el entorno externo:

e Las proyecciones de crecimiento economico
mundial contindan reflejando una importante
recuperacion para 2021, derivado de:

» La ampliacion de los paquetes de
estimulo fiscal en los Estados Unidos de
Ameérica.

» Las condiciones monetarias ampliamente
acomodaticias.

»  El avance en'las campanas de vacunacion
contra el /COVID-19, particularmente en
las economias avanzadas.

e No obstante, enfatizo que la recuperacion sigue
estando sujeta a (ncertidumbre, por lo que se
prevé que ésta continuaria siendo heterogénea a
nivel de paises y regiones.

e El precio internacional del petréleo ha registrado
alzas en lo que va del presente ano y la
expectativa es que el precio medio, en el
escenario base, registre un nivel superior al
observado el afio anterior.

En el entorno interno:

e £l comportamiento de algunos indicadores de
corto plazo como el Indice Mensual de la
Actividad Econémica, el indice de Confianza de
la Actividad Economica, el ingreso de divisas por
remesas familiares y las exportaciones, entre
otros, continuan reflejando la recuperacion de la
actividad econdémica interna, por lo que se
espera que la misma se consolide en 2021.

e El incremento registrado en la inflacion en los
primeros meses del ano, se debe, en buena
medida, al efecto aritmético provocado por los
valores negativos que registro la inflacion en
enero y en febrero del ano previo, y algunos
choques de oferta de cardcter temporal en las
divisiones de alimentos y transporte, por lo que
los prondsticos y las expectativas para 2021
continuan ubicandose dentro del margen de
tolerancia de la meta (4.0% +/- 1 punto
porcentual).




Muchas gracias
por su atencion




