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Actividad economica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2019 2020 2021(a) 2021(b) Variacion 2022(a) 2022(b) Variacion

@ Mundial 2.8 -3.3 5.5 6.0 A 05 4.2 4.4 A 0.2
oL f\c"‘;‘;:::: L 1.6 4.7 43 5.1 A 038 3.1 3.6 A 05
EE= EE.UU. (15.9%) 2.2 -3.5 51 6.4 A 13 2.5 3.5 A 1.0
Bl Zona del Euro (12.0%) 1.3 -6.6 4.2 4.4 A 0.2 3.6 3.8 A 0.2
@ ’apon (4.0%) 0.3 -4.8 3.1 3.3 A 02 2.4 2.5 A 0.1
E::r"m'as ) 3.6 2.2 6.3 6.7 A 04 5.0 5.0 =
gentes (57.5%)
China (18.3%) 5.8 23 8.1 8.4 A 03 5.6 5.6 =
i INdiia (6.8%) 4.0 -8.0 115 12.5 A 10 6.8 6.9 A 0.1
B+ México (1.9%) -0.1 -8.2 43 5.0 A 07 2.5 3.0 A 05
mmmm C'ombia (0.6%) 3.3 -6.8 4.0 5.1 A 1.1 3.6 3.6 =
Bl peri 03%) 2.2 -11.1 7.3 8.5 A 12 5.0 5.2 A 02
Bl Chile (0.3%) 1.0 -5.8 4.5 6.2 A 17 3.2 3.8 A 06
ES3 Brasil 2.4%) 1.4 -4.1 3.6 3.7 A 0.1 2.6 2.6 =
zgggfg'aﬁsess“i“ 1.6 5.4 4.6 5.4 A 08 2.8 3.3 A 05

(1) Variacion porcentual anual.

(a) Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacién de enero de 2021.
(b) Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2021.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 66% del total del comercio exterior del pais.
Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2020 (ajustado por la paridad de poder de compra, segun el FMI).
Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacion de enero de 2021 y abril de 2021.
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Actividad economica mundial

Indicadores de Actividad Econdmica Mundial
2017-2021

(Promedio mavil de tres meses, cambio porcentual anualizado; desviaciones del PMI)

==Produccion Industrial

—Indice Manufaciurero PMI: Nuevas ordenes

Indice de Servicios PMI: Nuevos Negocios

=\/olimenes mensuales de comercio mundial
(desestacionalizado 2018=100)

2018 2019 2020 02

Fuente: Fondo Monetario Internacional.
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Fuente: Burd de Estadisticas de Transporte de EE.UU y la Oficina de Comercioen los Paises Bajos para Analisis de
Politica Economica.




Actividad economica mundial

Estados Unidos de América

Mercado Laboral
2020-2021

Estados Unidos de América
Tasa de Desempleo (1)
2017 ’ 2021 (a) Miles de personas

. Miles de personas
Porcentaje Peticionesiniciales >

7.000.0 - Reclamos continuos 25.000.0
200 -
18.0 - 6,000.0 @ Peticiones iniciales por desempleo
1 + 20,000.0
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. 5,000.0 A
140 -
1 — + 15,000.0
120 - Total 4,000.0 -
100 -
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Los reclamos centinuos se refieren al nimero de perscnas que han estado recibiendo semanaimente beneficios por desempleo,

(1)Los detos corresponden a series ajustadas estacionaimente,
() Cifras a marzo.
Fuente: Departamento del Trabeo de los Estados Unidos de América

mientras que las peticiones iniciales se refieren a la primera solicitud. La duracién usual de dichos beneficios es de 26 semanas;
sin embargo, durante la pandemia se adicionaron 13 semanas mediante el Cares Act y el Pandemic Unemployment Assistance.
Fuente: Departamento de Trabajo de los Estados Unidos de América.




Mercados financieros internacionales

Principales Indices Accionarios

2020 - 2021 (a)

\iolatiidad de los Principales Indices Accionarios

2018-2021 a)

Indice: Base enero 2020 = 100 (Porcentajes)
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1200 /w/' 75.0 - Economias Emergentes Py
M —Estados Unidos de América '
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(a) Al 28 de abri de 2021.

Nota: Los indices bursafiles comesponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 30; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 300 y

MSCI para las economias emergentes.
Fuente: Bloomberg.

() AI28 de gbri de 2021.
Nota: Los indices de voletiidad corresponden al VX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes,
¢l indice de volatiidad mplicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.




Materias primas

Petroleo Petroleo
Enero 2013 - Abril 2021 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(USS$ por barri) 2012- 2022
12000 (US$ por barril
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(a) Promedio abservado al 28 de abril de 2021,

(3) s 2l 28 de e de 2021 (1) Pronstico isponible al 28 de abrl e 2021
Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracidn prapia con informacidn de Bloomberg,




Inflacion

INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Economias Avanzadas Seleccionadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo Seleccionadas
Inflacién observada (1) y metas de inflacion Inflaciéon observada (1) y metas de inflacion
3.0
2.62 7.0

25 6.10
6.0 5.79

20
5.0 4.67

1.5

1.33 4.0
1.0 2.88
0.70 SHY 2.60
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2.0 51
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0.40
-0.20
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EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japon China Rusia México Colombia Pert Brasil Chile
Meta = Observada mMeta = Observada
(1) Inflacién a marzo de 2021.
T ERR Beonsers B T e,

Centroameérica y Republica Dominicana
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

T 8.30

8.0

7.0

50 5.84

5.0

o 3.94 ce

G0N . — - S———
2,0 — - 7, 1.77
1.0 —[. B i 047 .—
0.0 — L L L - =

Honduras Guatemala Rep. Dom. Nicaragua (2) Costa Rica El Salvador (2)
Meta = Observada

(1) Inflacién a marzo de 2021.
(2) FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), abril de 2021.
‘uente: Bancos Centrales y Bloomberg.




Riesgos Internacionales

RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
Riesgos al alza Riesgos a la baja

Un ritmo acelerado El surgimiento de
en el proceso de . huevas variantes del
COVID-19 vy el atraso en
las jornadas de
vacunacion generaria
incertidumbre
. : a El endurecimiento
El estimulo fiscal e\ o
.. o de las condiciones
adicional contribuiria a 1 : : .
C, )\ financieras generaria
una recuperacion . AR
L | niveles significativos de
mas rapida / o
/ volatilidad

vacunacion mejoraria
la confianza de
consumidores y
empresas
La coordinacion de - La persistencia de los
las politicas monetaria \ efectos asociados al
y fiscal conduciria a COVID-19 dafiaria el
una recuperacion proceso de recuperacion
sostenible econémica
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Actividad economica

Producto Interno Bruto
En términos reales

7.0 - (Variacion Interanual %)
Proyeccion
6.0 -
5.0 - 50 48
- 40 9338
3.0 -
30 238
2.0 -
1.0
0.0 -
-1.0
-2.0 -
S & & & & £
P P P P P P A %@‘,"

(p) Cifras preliminares.

* Proyeccion revisada (anterior 3.5% +/- 1 punto porcentual).
** Proyeccion revisada (anterior 3.6% +/- 1 punto porcentual).
Fuente: Banco de Guatemala.




Actividad economica

Indice Mensual de la Actividad Econdmica (IMAE) (1) indice de Confianza de la Actividad Econdmica
Afio de referencia 2013 = 100 Enero de 2016 - Abril de 2021
80 - (Porcentaje)
Indice
_ Maximo,
abril 2021
8000 - 1w,
"y
7000 -
50,00 \/\ /
4
5000 VJ\'N r\ :.'
mIMAE Serie Original 2000 - Minimo. | .7 ;
30 A Tendencia Clo abrl 2020 1 Mareo 2021
400 - 20.00 - 3264 57 40
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(1)Cifras a febrero 2021. \ \ ¢ Q}‘ \ \

Fuente: Banco de Guatemla.

Fuente: Bancode Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE). ‘
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Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

134

6800

013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 24 20207 2022

* Proyeccion revisada (anterior 10.0% +- 1.5 punfos porcentuales).

Fuenta: Banco de Guatemala
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200
15.0
10.0 -
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150 -

Sector externo

Valor de las Exportaciones FOB
20112022
(Variacion interanual)

Projeccitn
29

NN B DA NG N6 BT B N1 00 AE 1A N0

10409 \ WE7 \w.ﬂm.a \ 10835 \ 105748 \ 11483 |1ugaz4 \ 1055 \ 11159 |11.514‘4 180 \ 5 | 13481

Nontoen milengs de USS

(a) Cifras & febrero de 2021.

* Proyeccion revisada (anterior 9.0% +- 1.5 puntos porcenfuales).
** Proyeccion revisada (anterior 3 5% +- 1.5 puntos porcenfuales).
Fuente: Banco de Guatemala.
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Valor de las Importaciones CIF
2011-2022
(Variacion inferanual)

Proyeccion

201
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(a) Cifras a febrero de 2021.

* Proyeccion revisada (anterior 9.5% 41 1.5 puntos porcentuales).
** Proyeccion revisada (anterior 5.5% +/- 1.5 puntos porcentuales).
Fuente: Banco de Guatemla.




Sector monetario

Emision Monetaria
Variacion relativa interanual
2015-2022 (a)

(Porcentaje)
3.0 ;
2015  33,308.1 142 Proyeccion
2016 35,473.8 6.5
30.0 2017 39,8239 123
2018 44 202 4 11.0
2019 50,9877 15.4
20 2020 64,2011 259
: 2021 (a) 61,2951 19.3
{1) Millones de quetzales.
2 19.3
2 125 120
0.0 IH.O Iw.s
5 9
50
00

@@@\w\w\wwf@@ r g

¢ &’ N N Y & N ¢ 0 N
\ AN \ ° \ ° \ NIV 9 &
d PSS Fof Fg’ T 8
Q Q Q Q
(a) Al 22 de abril de 2021.

Fuente: Banco de Guatemala.

Medios de Pago
Variacion relativa interanual
2015-2022 (a)

(Porcentaje)
250 ) Variaci ”
’ Monto (1) Variacién Proveccion
2015  200,906.9 9.4 e
2016 2141317 6.6
2017 232,0502 8.4
20.0 2018 2537869 9.4
' 2019 2786739 9.8
2020 330,788 4 18.7 176
2021 (a) 337.570.4 17.6 :
{1) Millones de quetzales.
150
11.0

10.0

I1°° Igs

50
00
G@@@\MA&@@&@@O@ P
\ N N
Fr SN SN ®° o m\ § oW
§ Q«QQ@QQus Fgf NN
(a) Al 22 de abril de 2021.

Fuente: Banco de Guatemala.




Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2022 (a)

(Porcentaje)
20.0 . E——— s
Proyeccion
2015 172,036.2 128
18'0 2016 182,198.7 59
2017 189,043.0 3.8
16.0 2018  202,2206 7.0
2019 2128287 52
14 0 2020 2257151 6.1
- 2021 (a) 229675.7 42
(1) Millones de guetzales.
12.0
10.5
10.0 9.5
9.0
8.0 8.0
75
6.0 65
40
2.0
0.0
D B e R DR PP > a¥
g & R @ X ] X g X g X XS} XS XS
& © QO & 9 ¥ O % O » o N N N

(a) Al 22 de abril de 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.




21.0
24.0
210
18.0
15.0
120
9.
6.
3.
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-3
4.0
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Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Por tipo de deudor
Variacion relativa interanual
(Porcentaje)
233
16.8
154
13.5
13
18 18 8.0
6.6 6.6 6.1
4B 32,
20 B 19 I I
| . | . l || e
L
419
Empresariales Empresariales Microcrédito ~ Hipotecario ~ Consumo Total
mayores menores para la vivienda

2311212019 w311212020 w22/04/2021

Fuente: Banco de Guatemala con informacion de la Superintendencia de Bancos.

Tasa de Interés por Tipo de Deudor (1)

(Porcentaje)
160 ¢
150 1 —Empresariales mayores
" A2 ——Empresariales menores

\

13.76%

130
1220
100
100t _9.90%
90
80 1
10 |

6.0 LU

Q}\

(2) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2022 (a)
(Porcentaje)

7.00 1~

Proyeccion
5.84__

6.00 A

Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

3 0 o R S T I [
4.00 h m 4.00
3.00 R I | I
2.00
1.00 -
000 1 1 ! 1 [ 1 1 1 1 ] I ] T [ T 1 1 1
™ < < wn Ty] {o) O M~ o O® » o o - ™~ o
R T D D > SR I
® & b £ © £ b c b £ bH & S £ 0o £ © g o ¢ b
s 2 © =2 % 2 % 2 % 2 % 3 © 2 ©° 2 T 2 T 2 T

(a) Cifras observadas a marzo de 2021.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Inflacion Inflacion
Descomposicion de Choques llustracion del Efecto Aritmético
Variacion Interanual Variacion Interanual
(porcentajes y puntos porcentuales) (porcentaje)
700 _ 700 1
600 5p
6.00 { T o T 600 {
500 4 4'3_7//" T "\4“32/22!{ 4
e 0% 500
400 4 | g || P "
' 45 ' 138 TR
88 400 ¢

3.00

2.00 4

1.00

| == 2019-2020 o= 2020-2021 (a) ‘

0.00 T T T T T T T T T T % T T T T T T T T T T T 1
2001
w20 U0 age s ot e dc  ened! b2 mar2d && o @ ¢ N o o od“xo" F& o @ ¢ N ?g° & o ‘\o“ ¢

mmSin choques de oferta TIChoque estacional CCOVID-19 ==3Etaclota -*-Inflacion Total

a) Para2021 observado amarzo y proyectado paradiciembre.
Fuente: Banco de Guatemala con dates del Instituto Nacionel de Estadistica. Fuente: Instituto Nacional de Estaisfica (NE) y Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2013-2022 (a)

(Porcentaje)

7.00 - Proyeccion

6.00 -

500 === = m e m e e e e e e e e e e e, - ————— - - — —-_———

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
4.00
3.75

3.00

2.00

1.00 -

000 | | 1 1 1 I 1 1 1 1 1 1 1 ] 1 I 1 1
C 0 oI T L e e o 22228 85 §§ 8
b & & £ & £ b ¢ b b & b £ b £ S c o & b
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(a) Cifras observadas a marzo de 2021.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Expectativas de Inflacion a 12 y 24 meses (a)
7.0 - (Porcentaje)

6.0 -
5.0 Jg=====mm === m e e e e

4.0

Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

3.0 {==mm e e e e e N e e e e e e e e e e e e e e e e e e — e e e — e — ——————
2.0 -
—Expectativa a 12 meses
10 - —o—Expectativa a 24 meses
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(a) Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de abril 2021.
p.p.: Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.




Tipo de cambio nominal

Tipo de Cambio de Referencia
2017 - 2021 (a)
(Quetzales por US$)

8.0
7.8 A
76 1 Tipo de cambio: Variacion Interanual
(Porcentaje)
7.0 -
5.0 an:m.ﬁ:’m
3.0 ,;z ngzgh @
1o =2 1= T
=.'I|||| |||||7g T
749 o il ER Fare
-1 s 5% a7
[
5.0 ;q_qiqm
-7.0 i
L S G M
7.2 —_—- M wm—-m W - e
A QDA A A A A DD D D DD D D DD 21D 10 D 1D 13 1D WD 10 1D WD D D D D D D
NSNUNSUN NS N NS NS NN ND N NS NS N NI NS N NS NI N NS N NS NN N NN D 0 D D Lo 0 0 0 VL O o
NI I FEN I TNV TN I IV VT FE N TN PGNP ¢
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(a) Al 29 de abril de 2021
Fuente: Banco de Guatemala




Respuesta de politica cambiaria

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1)
(Millones de US$)
3,200.0

2,800.0

2,485.1

2,400.0

1,777.3

2,000.0

590.2

1,600.0
1,200.0
800.0 |« ) _  ©
400.0 Y ™ -+
“EEEFE
™~ & © ™ ™

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Compras (mediante regla de participacion) OVentas BECompras (mediante mecanismo de acumulacion)

1,188.5
226.5
1

1

436.2
255.1
109.2
249.5
436.0
409.9
455.9
476.0
261.3

(1) Con informacién al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2021, al 28 de abril.
Fuente: Banco de Guatemala.




Decision de Tasa
de Interés Lider de

Politica Monetaria




7.00

6.00

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)

(Porcentajes)

] ‘\

2012 | 2013 1 _ 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
CB83582 8383858283582 8358858258582 5588R] 858
2 2 o 2 2 o 2 2 xS 2
) [0} [} ) [0} [} [} [0} LEET [}

243

(1) Con informacion a abril de 2021.

Fuente

- Banco de Guatemala.




Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decision se tomo en consideracion que:

En el entorno externo:

e la recuperacion economica mundial
continua consolidandose, previéndose un
crecimiento econémico sostenido y mayor
al previsto anteriormente, tanto para 2021
como para 2022.

e El precio internacional del petroleo, a pesar
de haberse estabilizado en las udltimas
semanas, continua anticipando que, en el
escenario base, el precio medio durante el
presente ano y el proximo, seria superior al
observado el ano anterior.

e No obstante, el comportamiento de la
economia mundial sigue estando expuesto
a la evolucion de la pandemia, por lo que
los niveles de incertidumbre se mantienen
elevados.

En el entorno interno:

e £l dinamismo de algunos indicadores de
corto plazo de la actividad economica,
incidieron en la revision al alza de las
proyecciones de crecimiento economico del
pais, tanto para el presente afno (entre
3.0% y 5.0%) como para el proximo (entre
2.8% y 4.8%).

e La inflacion de marzo del presente aro,
sigue evidenciando, en buena medida, el
efecto de base de comparacion, asi como el
efecto de algunos choques de oferta,
particularmente en el transporte y en los
alimentos.

e En tanto que los prondsticos y las
expectativas de inflacion para 2021 y 2022
continuan ubicandose dentro del margen

de tolerancia de la meta.



Muchas gracias
por su atencion




