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Actividad economica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2019 2020 2021 (a). 2022(a)

@ Mundial 2.8 -3.3 6.0 4.4
Economias
_25' Avanzadas (42.5%) o g K -
BEE=te.uu. (15.9%) 2.2 -3.5 6.7 3.8
B Zora del Euro (12.0%) 1.3 -6.6 4.4 4.2
@ Japon (4.0%) 0.3 -4.8 3.5 2.8
Economias
Emergentes (57.5%) R \ - O
China (18.3%) 5.8 2.3 8.6 5.6
e INdia (6.8%) 4.0 -8.0 12.5 6.9
BB Mméxico (1.9%) -0.1 -8.2 5.0 3.1
s CClombia (0.6%) 3.3 -6.8 5.1 3.6
Bl Pera (0.3%) 2.2 -11.1 8.5 5.2
Bl chile (0.3%) 1.0 -5.8 6.5 3.7
E Brasil (2.4%) 1.4 -4.1 3.7 2.6

(1) Variacion porcentual anual.

(a) Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, abril de 2021; Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a junio de 2021.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 66% del total del comercio exterior del pais.
Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2020 (ajustado por la paridad de poder de compra, segun el FMI).

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, abril de 2021; Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a mayo de 2021.




Actividad economica mundial

Actividad Econémica
Produccion Industrial

2019 - 2021 (a)
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(a) Datos a abril. Estados Unidos de América a mayo de 2021
Fuente: Bloomberyg.

Actividad Econdmica
Ventas Minoristas
2019 - 2021 (a)
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(a) Datos a abril. Estados Unidos de América a mayo de 2021
Fuente: Bloomberg.




indice: Base ener 2020 = 100
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(a) Al 23 de junio de 2021.

Nota: Los indices burséties corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500 y
MSCI para las economias emergentes.
Fuente: Bloomberg.

Mercados financieros internacionales

Principales ndices Accionarios
2020 - 201 (a)
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\iolatiidad de los Principales Indices Accionarios
2019- 2021 (a)
(Porcentajes)

Estados Unidos de América y Zona del Euro Economias Emergentes

%0.0

Economias Emergentes

750 | |

—tEstados Unidos de América 200

—Zona del Euro
60.0 -

450 1

300

15.0 -

0.0 1 1 1 | 1 L T T T L 4.0
29009007 PR HRHP PR PRSP
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(a) AT 23 de junio de 2021.
Nota: Los indices de voletiidad corresponden al VX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes,
¢l indice de volatiidad mplicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.




Materias primas

Petrdleo Petroleo
Enero 2013 - Junio 2021 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(USS por baril 2012- 2022

Varaciones Acumuladas (%)
ME 3446
A0 0M
0 5062

Prondstico (1
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a8 ~ _— - SRR B S
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(a) Promedio observado al 23 de junio dg 2021.
(3) Ciras d 23 dejunio de 2021, (1) Proncstco disponibl l 23 de junio de 2021.

Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.




Materias primas

Recortes a la Produccion Mundial de Petrdleo Mercado del Peirdleo

OPEP y Otros Productores Datos observados y proyectados
Millones de Barriles Diarios Milones de barres 2016-2021 |
diarios (USS por barril
14.00 102.0 — - $80.00
Prondstico
]
w8 1000 SBAT7 s 5050 _pg | 00
= | 0 56050
oA o $5703 W " 86000
0)' 3
10.00 0 98.0 - $5095
2 © © O © $43—32 - §50.00
o o e :
8.00 AN NERR $3940
o © © 6 6 © o 9.0 - - 840,00
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R0y © o o O O 0 - $20.00
400 6606600
sg=Recorte acordado en abril de 2020 ¥ ¢ ¥ ¥ ¢ 90
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Fuente: HS Markit, junio de 2021. L . ”
: Fuentes: Administracion de Informacion Energética y Bloomberg.




Inflacion

INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Economias Avanzadas Seleccionadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo
Inflacion observada (1) y metas de inflacion Seleccionadas
6.0 Inflacién observada (1) y metas de inflacion
9.0
5.0 4.99
4 8.0
4.0 7.0
6.02
6.0
3.0
5.0
1.98 =i
2.0 4.0
1.0 i
00 — —_ _ — :
-0.10 B m
-1.0 g
EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japon i Rusia México Colombia Brasil Chile
Meta m Observada mMeta = Observada
(1) Inflacién a mayo de 2021.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg. gggm\;c&:gggﬂmue 2322y1bbombem.

Centroamérica y Republica Dominicana
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

12.0
11.0 10.48
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Honduras Guatemala Rep. Dom. Nicaragua (2) Costa Rica El Salvador (2)
= Meta = Observada

(1)umac-0n a mayo de 2021
(2)Fl P ial (WEO), abril de 2021.
Fueme C y g.




Riesgos Internacionales

RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
Riesgos al alza Riesgos a la baja

Un ritmo acelerado El surgimiento de
en el proceso de . huevas variantes del
COVID-19 vy el atraso en
las jornadas de
vacunacion generaria
incertidumbre
. : a El endurecimiento
El estimulo fiscal e\ o
.. o de las condiciones
adicional contribuiria a 1 : : .
C, )\ financieras generaria
una recuperacion . AR
L | niveles significativos de
mas rapida / o
/ volatilidad

vacunacion mejoraria
la confianza de
consumidores y
empresas
La coordinacion de - La persistencia de los
las politicas monetaria \ efectos asociados al
y fiscal conduciria a COVID-19 dafiaria el
una recuperacion proceso de recuperacion
sostenible econémica




Escenario Economico
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Actividad economica

Producto Interno Bruto
En términos reales

7.0 - (Variacion Interanual %)
Proyeccion
6.0 -
5.0 - 50 48
- 40 9338
3.0 -
30 238
2.0 -
1.0
0.0 -
-1.0
-2.0 -
S & & & & £
P P P P P P A %@‘,"

(p) Cifras preliminares.

* Proyeccion revisada (anterior 3.5% +/- 1 punto porcentual).
** Proyeccion revisada (anterior 3.6% +/- 1 punto porcentual).
Fuente: Banco de Guatemala.




Actividad economica

Indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE) (1)
Afio de referencia 2013 = 100

150 - (Porcentaje)
124
10.0 - 9.9
|
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PRy e v
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150 -
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0 0 0 0 0 0 5 5
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(1) Cifras a abril 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.

Indice de Confianza de la Actividad Econémica
Enero de 2016 - Mayo de 2021

Méximo
90.00 .
? , mayo 2021
abnl 2021 73 52
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE).




Sector externo

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares Ingreso de Divisas por Remesas Famiares
2014- 201 2013-2022

(Variacion interanual acumulada) (Porcentajes)

™0
150 - qggggggg 4.0+ Q7

Proyection

150 - VR T L YRREY

007 ¢ 86 79 130 #f0g
85

013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 fThn 20207 2022
2021

B0 | 95t | 680 | TI600 | 61922 | 2676 | 102083 | 113404 | 64027 | 12048 | 142832
Norioen milones e US§

* Proyeccion revisada (anterior 10.0% +- 1.5 punfos porcentuales).
Fuente: Banco de Guatemala

Fuente: Banco de Guatemala




Sector externo

Valor de las Exportaciones FOB Valor de |az(;;r11p2%rztgcmnes CIF
2011-2022 -
(Variacion interanual) 00 (Variacion interanual)
00 | 26.1 Proyeccion
Proyeccion
ojesin 25,0 -
2504 29 "
200 { g
200-
148 _
150 o B0 125
100 - 28 Tuo g 00 2 Jiio g
51 | |
50 - 34 85 965 0 :
05 18 50
.0 35 36
400 | 100 o
450 | .

0" 202" S
011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20212021 2022 01 00 M3 N N5 06 0T 08 019 0 0101 a0

10408 \ T \ {0148 \ 108135 \ f0g748 | 10483 \ s \ 1035 \ 111685 \ 11533 \ 1440 \ 105045 \ 478

1610 | 10844 | TENY | 1268 | TR0 | 170028 | BIND | G644 | 1GEELT | fRNES | TS | N3 | G0

nbaresk(y Moro e milones U5

(a) Cifras a abril de 2021. ‘ ]

* Proyeccion revisada (anterior 9.0% +- 1.5 punios porcentuales). (a)Cifras a abri de 2021.

* Proyeccion revisada (anterior 3.5% +/- 15 puntos porcentuales). * Proyeccion revisada (anterior 8.5% +- 1.5 puntos porcentuals).
Fuente: Banco de Guatemala, ** Proyeccion revisada (anterior 5.5% +- 1.5 puntos porcentuales).

Fuente: Banco de Guatemala.




Sector monetario

Emision Monetaria
Variacion relaiva interanual
2015- 2022 (a)

(Porcentaje)
35.0 5
Afio Monto (1) Variacion (%) ProyECCIOH
2015  33308.1 142
2016 354738 6.5
300 2017 39,8239 123
2018 442024 11.0
2019 50,987.7 15.4
2020 642011 259
250 2021 (a) 622140 139

(1) Millones de quetzales.
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(a) Al 23 de junio de 2021.

Fuente: Banco de Guatemala.

Medios de Pago
Variacion relativa interanual
2015-2022 (a)

(Porcentaje)

25.0 _—
Afio Monto (1) Variacian (%) foyeccmn

2015  200,906.9 9.4

2016 214,131.7 6.6

2017 232,050.2 84

20.0 2018  253,786.9 9.4

' 2019 278,673.9 9.8

2020 330,788 4 187
2021 (a) 3429907
(1) Millones de quetzales.
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(a) Al 17 de junio de 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.




Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado Credlto Bancarlp al SeCtOF PrIVBdO TOtal
Variacion relativa interanual Portipo de deudor
2015- 2022 (@) Variacion relatwa.mteranual
(Porcentaje) (Porcentaje)
3.0
200 7
Afio Monto (1) Variacion (% mw
18.0 2015 172,0362  12.8 30.0
2016 182.198.7 5.9
16.0 2016 2022206 70
2019 212,828.7 52 250
140 2021 () 2040447 59
(1) Millones de quetzales.
12.0 200
00 ' . 15.0
8.0 .
60 . | 00 78
' 2 6.1 59
40 50
20 I
0.0 -
00
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Q‘b’ QQ) ,\@ Q’\ Q@,@ ¢ QNQ I\ Q“f Qb i 61/ o o Empresariales  Empresariales  Microcrédito Hipotepgrio Consumo Total
mayores menores para la vivienda
(&) Al 17 ce juni ge 2021. 031122019 w311212020 wA7/06/2021

Fuente: Banco de Guatemala.
Fuente: Banco de Guatemala con informacion de la Superintendencia de Bancos.




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2022 (a)
(Porcentaje)

7.00 -

Proyeccion
517 _

6.00 A

Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.
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(a) Cifras observadas a mayo de 2021.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2013-2022 (a)

(Porcentaje)
7.00 - Proyeccién
6.00 A
500 === mc e e e e e e e, e, e, e e, e, e e .- - - - - - — -
Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
4.00 375,
3.75
3.00
2.00
1.00 A
000 N | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
© e @ FT I L L L e @228 ] 5 & § 8
b & o £ 2 g b £ b g b & & 5 & 5 2 £ 2 £ O
%_1-6.2,'0.2,‘0.2,‘0.2,'-6.2'0-2'0E.'UE,‘DE,'U

(a) Cifras observadas a mayo de 2021.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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Variables indicativas

Expectativas de Inflacion a 12 y 24 meses (a)
(Porcentaje)

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

— Expectativa a 12 meses

—e— Expectativa a 24 meses

N> S 2R

QOD@Q;\ eQ 6‘(5\ cz,Qq/Q'\ fzﬁeQQ fz?\eQQ 6\(8\ QQQ‘]/&‘Z?\ eQQ‘Lé\Q?\
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(a) Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de mayo de 2021.
p.p-: Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.




Tipo de cambio nominal

Tipo de Cambio de Referencia
2017 - 2021 (a)
(Quetzales por US$)

8.0
7.8 1
7'6 7 Tipo de cambio: Variacion Interanual
(Porcentaje)
7.0 -
50 h:m?ﬂm:w
" i|||| ||||€,§, R
7.4 A 10 | ||||| 3l oz
3010 | Ei:2y ’
—1l7= "P
501 Tg
*.
7.0
AAAJJABAABAADDIDHEDS PSS »S-Pé"-&S-?&@»?é-ﬁ‘@@-?r&rﬁf'f‘@ﬁre{‘@r?&'Fm'\',‘r\,'ti'
LEESA LG AT S 5 R s PG s ol
7_2 T T T 1 1 1 T T T T T T 1 1 1 1 1 T T T T 1 1 1 T T

A A A AL A A DA DD DD D D DD kDD 1D 1O 1D 1D 1D 1D 131D WD D D O

KRR SRS R R 8 a2 18 12 0 1200 1D 12 1210 12 1012 104210 1@ P D D o
¢&§&§$m§99®&&§9ﬁ9909&§ﬁ§$@9¢@mﬁ&ﬁﬂﬁ@¢ﬁﬁ ok
SN P F RPN AT R P PRV G VA N @RGSRV Y Y IO R GV R Y N

(a) Al 24 de junio de 2021

Fuente: Banco de Guatemala




Respuesta de politica cambiaria

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1)
(Millones de US$)
3,200.0

2,800.0

2,485.1

2,400.0

1,777.3

2,000.0

1,600.0

1,188.5

1,200.0

800.0

436.2
255.1
109.2
249.5
409.9

75.3
26.0
436.0

400.0 o

o <t
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79.4

d_l

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Compras (mediante regla de participacién) OVentas BECompras (mediante mecanismo de acumulacion)

0.0

(1) Con informacion al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2021, al 23 de junio.
Fuente: Banco de Guatemala.




Decision de Tasa
de Interés Lider de

Politica Monetaria




Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)

7.00 -

6.00 -

so0 | L/

4.00 -

3.00 - \\

e

2.00

1.00 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 |2021

ene-12

(1) Con informacion a junio de 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.




Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decision se tomo en consideracion que:

En el entorno externo:

e las proyecciones de  crecimiento
economico mundial siguen anticipando
un ritmo dinamico tanto para 2021
como para 2022.

e £l precio internacional del.petroleo ha
registrado alzas en las ultimas semanas
y continua anticipando que, en el
escenario base, el precio medio durante
el presente ano y el proximo, seria
superior al observado en 2020.

e No obstante, enfatizo que siguen
existiendo algunos riesgos,
particularmente los asociados a la
evolucion de la pandemia.

En el entorno interno:

e £l  comportamiento de  algunos
(indicadores de corto plazo, sustenta el
dinamismo de la actividad econdmica
en lo que va del presente ano, lo cual es
consistente con la estimacion de
crecimiento economico para 2021.

e £l ritmo inflacionario, a partir de marzo
del presente ano, ha venido
desacelerandose gradualmente, aunque
aun continua evidenciando los efectos
de base de comparacion y de algunos
choques de oferta.

® Los pronosticos y las expectativas de
inflacion para el presente ano y el
proximo, contindan ubicandose dentro

de la meta.



Muchas gracias
por su atencion




