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IDEAS PRINCIPALES

I. A nivel mundial, la Il. El pais ha mostrado una

actividad econémica alta resiliencia a los efectos
muestra una importante economicos provenientes
recuperacion. de la pandemia del COVID-

19, lo que a su vez
permitiria una rapida
recuperacion.

lll. Los principales
indicadores de corto plazo
de la actividad econémica
confirman el dinamismo
de la economia para este
ano. Asimismo, la inflaciéon
se encuentra dentro de la
meta, las finanzas publicas
contintiian consolidandose
y se mantiene una posicion
externa sélida.
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I. Entorno externo V¥

Producto Interno Bruto Mundial

Periodo 2000-2022
(variacion interanual, porcentajes)

7.0 PROYECCION

54 54 5.5 54 N

4.8 4.9

5.0 N 4.3 4.3

|
35 35 3.6 35 3.8 36 ”
2.9 N— :
3.0 \/ 3.0 _

2.5

1.0

-1.0

30 Promedio 2000 - 2007: Promedio 2010 - 2019:
4.5% 3.8%

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacién de julio de 2021.

En 2020, la economia mundial habria registrado una fuerte contraccion,

aunque menor que la esperada a (nicios de la pandemia. Se anticipa una
solida recuperacion en 2021 y una moderacion en 2022.




I. Entorno externo

Economia Mundial Estados Unidos de América
(Porcentaje) (Porcentaje)
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Republica Popular China Principales socios comerciales
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(1) Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2020, enero de 2021, abril de 2021 y actualizacion de julio de 2021.

Las proyecciones de crecimiento economico se han revisado al alza

evidenciando un solido dinamismo para 2021.




I. Entorno externo

Principales indices Accionarios
Periodo: 2019 — 2021 (a)

NG
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—Estados Unidos de América —Zona del Euro —Economias Emergentes

(@) Al 9 de agosto de 2021.

Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en
Estados Unidos de América al Standard & Poor’s 500; para las economias emergentes y
América Latina al MSCI.

Fuente: Bloomberg.

Volatilidad de los Principales
indices Accionarios
Periodo: 2019 — 2021 (a)
(Porcentajes)

N
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(a) Al 9 de agosto de 2021.

Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard &
Poor's 500. Para las economias emergentes, el indice de volatilidad implicita de JP
Morgan.

Fuente: Bloomberg.

Luego de los efectos provocados por el COVID-19, los indices accionarios se

han venido recuperando y la volatilidad ha disminuido.
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I. Entorno externo V¥
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Petroleo
Precio Promedio Observado y

Petroéleo
Precio observado

2013 - 2021 (a)
(US$ por barril)

Prondsticos
2012 - 2022
(US$ por barril)

140.00 -

120.00 4 oncic
12000 - Vaiciones Acumiadas (%) S
2019: 3446 100.00 -
100.00 - 2020. 2054
2021 3102 486.02
80.00 80.00 -
66.48
; 64.85
0 60.00 - : ﬂ
40.00 1
40,00 - 4367
20.00
0.00 T T T T T T 20'00_
-20.00 - 0.00 5
Yom o b o Ao 9 o 0N N o
N N N N N N N N W f\, ﬂ/ q,
o N A A §

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
(a) Promedio disponible 9 de agosto de 2021.

a) Cifras al 9 de agosto de 2021. (1) Pronodstico observado al 9 de agosto de 2021.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.

En 2021 se ha observado un crecimiento sostenido del precio del petroleo.
Recientemente se registra una disminucion ante el anuncio de un

incremento en la oferta por parte de la OPEP. En terminos promedio, en 2021
el precio se ubicaria por arriba del registrado en 2020.
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. Entorno externo L
A RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
. Mayores dificultades para la
Mayor grado de cooperacion adquisicién y distribucion de
mundl?l para I?ladqmsmon y vacunas en las economias de
distribucion de vacunas mercados emergentes y en desarrollo

Intensificacion de la
propagacién de nuevas
variantes del COVID-19

Contencion mas rapida de
los contagios asociados a

nuevas variantes del
COVID-19

Deterioro de la confianza de
los consumidores y las
empresas

Mejoramiento de la confianza
de los consumidores y las
empresas
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Il. Entorno interno

/ Producto Interno Bruto
.l Periodo: 2010-2022
Variacion interanual porcentual
7.0 - PROYECCION
&% 6.0
50 -
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40 - 2010-2019 = 3.5%
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(p) Cifras preliminares.

* Proyeccién anterior (abril 2021).

** Proyecciodn revisada (agosto 2021).
Fuente: Banco de Guatemala.

El crecimiento economico en 2021 se ha revisado al alza pasando de un valor

central de 4.0% a 5.0%. Para 2022 se espera un crecimiento de entre 3.5%
y 5.5%.




Il. Entorno interno

Producto Interno Bruto Por Ramas
de Actividad Econdmica
Tasas de variacion interanual (1)

Ak

(Porcentaje)
2020
Agricultura (10.1%) | EE
Explotacion de minas y canteras (0.8%) -1.6 .
Industrias manufactureras (14.3%) -0.2 |
Suministro de electricidad y agua (2.9%) - 22
Construccion (4.2%)

Comercio y reparacion de vehiculos (17.9%) -0.5 I

Transporte y almacenamiento (2.4%)

Actividades de alojamiento y de servicio de comidas (2.5%)

Informacion y comunicaciones (4.9%) . 1.4
Actividades financieras y de seguros (4.1%) - 34
Actividades inmobiliarias (9.4%) - 31
Actividades profesionales, cientificas y técnicas (2.5%) -2.1 -
Actividades de servicios administrativos (3.5%) -0.1 I
Administracion publica y defensa (4.1%) I 1.0
Ensefianza (3.7%) 2.4 -
Actividades de atencion de la salud humana (2.5%) -0.2 I

Otras actividades de servicios (3.8%)

(1) Cifras estimadas. ‘

Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de
referencia 2013. Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada
actividad en el PIB.

Fuente: Banco de Guatemala.

Producto Interno Bruto Por Ramas
de Actividad Econdmica

Tasas de variacion interanual (1)
(Porcentaje)
2021

Agricuitura (10%) | >+

Explotacién de minas y canteras (0.8%) _ 25

Industrias manufactureras (14.3%)

Suministro de electricidad y agua (2.8%)

Construccion (4.4%)

Comercio y reparacién de vehiculos (18.1%) _ ar

Transporte y aimacenamiento (2.4%)

ll!

Actividades de alojamiento y de servicio de comidas (2.4%)

Informacién y comunicaciones (4.9%) | NN : o
Actividades financieras y de seguros (4.2%) ‘ @
Actividades inmobiliarias (9.3%) ‘
Actividades profesionales, cientificas y técnicas (2.5%) _ 36
Actividades de servicios administrativos (3.5%) _ 3.4
(%) I
Ensefianza (3.7%) _ 3.1

Actividades de atencion de la salud humana (2.5%)

|

Admini

i6n publica y

Otras actividades de servicios (3.7%)
(1) Cifras estimadas.
Nota: Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de
referencia 2013. Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada
actividad en el PIB.
Fuente: Banco de Guatemala.

|

Luego de la contraccion de 2020 en la mayoria de actividades

economicas, en 2021 todas las actividades economicas registrarian un
crecimiento relevante.




Il. Entorno interno

indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE) (1) :
Afio de referencia 2013 = 100 Producto Interno Bruto Trlmestral (PIBT) (1)
(Porcentaje) (Porcentaje)

16.0

3.8 37 3827

120 d 1.3

8.0
4.0
0.0
-4.0 ws IMAE Serie Original
~|MAE Tendencia Ciclo 8.7
5 -7.5
-10.0 -8.9
-12.0 I S T e G I T LT g R R S P JE SE S
I EETVEREETUWEREE TVWENEETVWEREETWEQEETWEQEE TWERE™T \_'19\ © :_’P\ = :,’P'\ = :,“5’\ = \\:9'\ = \\515"\ ® \\_'19‘1’ = \,lg"':‘
& < < H < 1] & < (1) Las cifras se presentan conforme la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013.. 2018-2021 cifras
(1) Cifras a junio 2020. preliminares.
Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.

indice de Confianza de la Actividad Econémica

Enero de 2016 — Julio de 2021
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados (EEE).

Los indicadores de corto plazo de la actividad econémica reflejan una

recuperacion importante. La confianza econémica también ha venido
recuperandose..




Il. Entorno interno

Ingreso de Divisas por
Remesas Familiares

Ingreso de Divisas por
Remesas Familiares
Variacion interanual acumulada 9 2013-2022

2014-2020 (Porcentajes)
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400 - 400 -
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* Proyeccién anterior (abril 2021).
** Proyeccion revisada (agosto 2021).
Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala..

Las remesas familiares registraron una desaceleracion en 2020 (aunque

significativamente menor a la esperada originalmente) y se preve que tengan
un crecimiento muy dinamico en 2021.
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Il. Entorno interno :
Valor de las Exportaciones FOB Valor de las Importaciones CIF
2011 - 2022 2011 - 2022
(Variacion interanual) (Variacion interanual)
35.0 - 440 | ”
S 1 Proyeccion
300 - 39.0 :
250 1229 Ho
29.0 -
20.0 -
135 2401 25
15.0 - 15
: 19.0 -
| ¥ 120 90 E
10.0 0. 105 8.0 18.5
- 85 '6_51» 75 1401 . g5 20
6.0
0.0 40 ol
5.0 - 1.0 4
-10.0 - 6.0 -
-15.0 - -11.0 - 84 "
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021(a)2021*2021**2022'2022“‘ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2021* 2021** 2022* 2022*
(a) Cifras a junio de 2021. (a) Cifras a junio de 2021.
* Proyeccién anterior (abril 2021). * Proyeccién anterior (abril 2021).
** Proyecciodn revisada (agosto 2021). ** Proyecciodn revisada (agosto 2021).
Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.

Las exportaciones registran un crecimiento de 20.8% a junio de 2021 y se espera que
aumenten 12.0% para finales de 2021 y 7.5% para 2022. Por su parte, las

importaciones registran un incremento de 38.1% a junio y se prevé aumentarian
20.0% para diciembre de 2021 y 7.5% para 2022.
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Il. Entorno interno L1
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Participacion del Banco de
Guatemala en el Mercado

Tipo de Cambio de Referencia (1)
Q/\Q (Quetzales por US$1.00 y Variacion

Cambiario Mediante Subasta

Relativa Interanual) de Compra y Venta de Divisas (1)

8.25 - (Millones de US$)
3,200.0
28000 §
8.00 o
2,4000
7.74671 2,000.0
7.75
1,600.0
7.50 - 1,200.0
8000 |«
7.25 400.0
0.0
05% | 4% | 24% 53%  -05% 1.2% 06% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
70 2015 I 2016 I 2017 ' 2018 ' 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ B Compras (mediante regla de participacion) OVentas BCompras (mediante mecanismo de acumulacion)

(1) Con informacion al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2021 al 6 de
agosto.
Fuente: Banco de Guatemala.

(1) Al 9 de agosto de 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.

El tipo de cambio nominal ha permanecido estable, a pesar de los efectos
derivados de la pandemia. La participacion del Banco de Guatemala en el

mercado cambiario ha demostrado ser efectiva reduciendo la volatilidad
en el tipo de cambio.




Il. Entorno interno

Variacion relativa interanual
2015 - 2022 (a)
BANCO (Porcentaje)

ﬁﬁ Crédito Bancario al Sector Privado

20.0
18.0
16.0
14.0
12.0 1.0

100 88 90 95
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(@) Al'5 de agosto de 2021.

* Proyeccion revisada (anterior 8.0% +/- 1.5 puntos porcentuales)
** Proyeccion revisada (anterior 9.0% +/- 1.5 puntos porcentuales).
Fuente: Banco de Guatemala.

Crédito Bancario al

Sector Privado Total
Por tipo de deudor
Variacion relativa interanual
(Porcentaje)

45.0
40.0 @
35.0
300
25.0
20.0
] BRI
15.0 135 126
10.0 78 77 78
6.6 52 61
2.0
]
50 2124
Empresariales Empresariales  Microcrédito  Hipotecario Consumo Total

mayores menores para la vivienda

1311122019 w31/12/2020 w05/08/2021

Fuente: Banco de Guatemala con informacién de la Superintendencia de Bancos.

En 2021 el crédito bancario al sector privado total muestra una

tendencia creciente y se espera que dicha tendencia se mantenga
en lo que resta del presente ano y el proximo.




Il. Entorno interno S

Ritmo Inflacionario Total
Periodo: 2013-2022 (a)

(Porcentaje)

Proyeccion
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(a) Cifras observadas a julio de 2021.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

El ritmo inflacionario total a julio de 2021 se situd en 3.82%. Se espera

que hacia finales de 2021 y 2022 la inflacion se ubique en la meta
determinada por la Autoridad Monetaria.




Las calificadoras de riesgo han mantenido la calificacion del pais.

fitch Ratings

Mayo de 2021
BB- Estable

Mooby’s
INVESTORS SERVICE

Noviembre de 2020

Bal Negativa

S&P Global
Ratings

Abril de 2021
BB- Estable

Mayo de 2021
Positiva

\

Fitch Ratings, destaco:

Historial de estabilidad
macroecondmica
Politicas monetaria y
fiscal prudentes
Posicién externa sélida

J

\

Moody'’s, subrayo:

Larga trayectoria de
formulacion eficaz de
politicas fiscal y
monetaria
Resiliencia de la
economia a los
choques internos y
externos

S&P Global, resalté que
Guatemala mantiene:

» Posicion externa soélida

* Endeudamiento publico
moderado

* Solidez en el
desempeiio de la
politica monetaria

J

\

J

\.

(" No obstante, las calificadoras coinciden en que la carga tributaria del pais es )

baja, los indicadores de gobernanza y desarrollo humano son menos
favorables que los de sus paises pares, lo que en conjunto puede incidir en el

crecimiento econdmico del pais.

J

El FMI recomendo:

Impulsar reformas para
mejorar el clima de
inversion

Mantener la postura
acomodaticia de la
politica monetaria
Continuar con la
politica financiera
orientada a la
estabilidad financiera
Ampliar las redes de
proteccion social y
gasto en infraestructura







