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Actividad economica mundial

EVOLUCION DE LAS PROYECCIONES DE
CRECIMIENTO ECONOMICO PARA 2021 (1)
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(1) Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2020, enero de 2021, abril de 2021 y julio de 2021.




Actividad economica mundial

EVOLUCION DE LAS PROYECCIONES DE
CRECIMIENTO ECONOMICO PARA 2021 (1)
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(1) Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2020, enero de 2021, abril de 2021 y julio de 2021.
(2) Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 66% del total del comercio exterior del pais.




Mercados financieros internacionales

Principales ndices Accionarios
2020 - 201 (a)
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(a) Al 25 de agosto de 2021.

Nota: Los indices burséties corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500 y
MSCl para las economias emergentes.

Fuente: Bloomberg.
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(a) AT 25 de agosto de 2021,
Nota: Los indices de voletiidad corresponden al VIX del Evro Stoxx 50y del Standard & Poor's 500. Para as economias emergentes,
¢l indice de volatiidad implicta de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.




Materias primas

Petrdleo
Enero 2013 - Agosto 2021 (a)
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(8) Ciras d 25 de agosto de 2021.
Fugnte: Bloomberg.
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(a) Promedio abservado &l 25 de agosto de 2021.

(1) Prongstico disponibl l 25 de agosto de 2021.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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Materias primas

Mercado Mundial de Petrdleo
Prondstico para 2021
(Variacién interanual en millones de barriles diarios)
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Fuente: Administracién de Informacion Energéetica de los Estados Unidos de Ameérica, julio de 2021.
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Materias primas

Recortes a la Produccion Mundial de Petréleo OPEP+ Mercado del Peirdleo
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Fuente: [HS Markit, julio de 2021, o . »
: Fugntes: Administracion de Informacidn Energética y Bloomberg.




Inflacion

INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Economias Avanzadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo
2011-2021 (a) 2011-2021 (a)
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(a)Inflacion a julio de 2021. (a) Inflacién a julio de 2021.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg. Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.
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(1) Inflacién a julio de 2021.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.




Riesgos Internacionales

RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

. Mayores dificultades para la
Mayor grado de cooperacion L L -
) N adquisicion y distribuciéon de
mundial para la adquisicion y .
N iy vacunas en las economias de
distribucion de vacunas
mercados emergentes y en desarrollo

Contencidon mas rapida
de los contagios
asociados a nuevas
variantes del COVID-19

Mejoramiento de la confianza ! :Deterloro dg Iaconlflanza de
de los consumidores y las 0s consumidores ylas
empresas empresas

Intensificacion de la
propagacion de nuevas
variantes del COVID-19
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Actividad economica

Producto Interno Bruto
Variacion interanual (%)
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(p) Cifras preliminares.

* Proyeccion anterior (abril 2021).

** Proyeccion revisada (agosto 2021).
Fuente: Banco de Guatemala.




Actividad economica

indice Mensual de la Actividad Economica ('MAE) (1) indice de Confianza de |a Actividad Econdmica
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(1) Cifras a junio 2021,

Funte: Banco de Guatemale Fuente: Bancode Guatemala y Encuestade Expectafivas E condmicas alPanel de Anlistas Privados (EEE), I



Sector externo

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

2014 - 2021

(Variacion interanual acumulada)

450 -

400 -

350 -

300 -

e
OO ey
‘D_}Q\tvvw o
o.f <0
ot A
o 5050
& “qas
R 3
ly!
0
CO
[2]

o
o
N
~ of
50§ ]
A
d &
o o O
4 RN Ty
00— e o
- i e me‘zm_ 0
a? oo g o
Toit e T
150 - #rd Al
- o
o
-
o
100 = R
< N-—'ﬂ‘m'\SMN
@ %0509 mRd]
© q\o%mwm ©
o o)
50 - SO
o - wmv it
<] g oo
0.0
o

1

50 - i

o~ 0000000000000000000000000000000000000000000000000

. o 0%
o
?q Niop@gQ T

000
ﬂﬁﬂﬁﬂﬁNNVNVNNNNNNNNNNNNNNVN1NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN1NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNVNN

QDDGDG’\Q‘“BN‘F(HNqﬂmngﬂNNﬂﬂ Or-Orrin

Fuente: Banco de Guatemala
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* Proyeccion anterior (abril 2021).
* Proyeccion revisada (agosto 2021).
Fuente: Banco de Guatemala




Sector externo

\ialor de las Exportaciones FOB Valor de las Importaciones CIF
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(a) Cifras a junio de 2021, (a) Cifras a junio de 2021.
* Proyeccion anterior (abril 2021). * Proyeccion anterior (abril de 2021).
* Proyeccion revisada (agosto 2021). ** Proyeccion revisada (agosto de 2021).

Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.




Sector monetario

Emision Monetaria Medios de Pago
Variacion relativa interanual Variacion relativa interanual
2015- 2022 3 2015- 2022 (a)
(Porcentaje) (Porcentaje)
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(a) Al 19 de agosto de 2021,
(e)Al 19 de agosio ce 2021 * Proyeccion revisada (anterior 10.0% +- 1.0 puntos porcentuales).
Fuente: Banco de Guetemal. Fuente: Banco de Guatemala.




Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2022 (a)

(Porcentaje)
200 Afio Monto (1) Variacion (% r
2015 1720362 128 Proyeccion
18.0 2016 182,198.7 5.9
2017 1890430 38
2018 202,220.6 7.0
16.0 2019  212,828.7 52
2020 2257151 5.1
2021 (a) 238,942.4 9.3
140 (1) Millones de quetzales.
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(a) Al 19 de agosto de 2021,

* Proyeccidn revisada (anterior 8.0% +- 1.5 puntos porcentuales).
** Proyeccion revisada (anterior 9.0% +/ 1.5 puntos porcentuales).
Fuente: Banco de Guatemala.

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Por tipo de deudor
Variacion relativa interanual
(Porcentaje)
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Fuente: Banco de Guatemala con informacion de la Superintendencia de Bancos.
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Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2022 (a)
(Porcentaje)
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(a) Cifras observadas a julio de 2021.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2013-2022 (a)

(Porcentaje)
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(a) Cifras observadas a julio de 2021.
* Proyeccion revisada (anterior 3.75%).
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Expectativas de Inflacibna 12 y 24 meses (a)
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(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de julio de 2021.
p.p.: Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.




10 nomina

0
£
)
o
Q

o
O

.m

-

Tipo de Cambio de Referencia

2017 - 2021 (a)
(Quetzales por US$)

Tipo de cambio: Variacion Interanual
(Porcentaje)

59
¥

-1.0 |

-3.0

8.0

7.8 A

7.6 A

7.4 A

2AALBILHHIHSHOHHDDIDHDDDIH DS

e
BT
]
5

-

Al 26 de agosto de 2021

)

«©
@©
E
©

£
©
S

O
©

©
o
o
=
©

m
»

2
c
@
S

L

a

(



Respuesta de politica cambiaria

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1)
(Millones de US$)
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(1) Con informacién al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2021, al 25 de agosto.
Fuente: Banco de Guatemala.




Decision de Tasa
de Interés Lider de

Politica Monetaria




Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)

(Porcentajes)

7.00 -

6.00 -

5_00 -_\——I_\—

4.00 -

3.00 - \\x

2.00 - \‘

1.00 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
A EEES R RS EEER T EES LEER LR RS LR ESLE R LR
z 2 2 2 2 2 2 2 2 2 S
® [} [} [} [ [ [} 7] 7] [ ©

(1) Con informacion a agosto de 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.




Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decision se tomo en consideracion que:

En el entorno externo:

e las  perspectivas de  crecimiento
economico continuan evidenciando una
expansion dinamica de la actividad
economica tanto para 2021 como para
2022.

e £l precio internacional del. barril de
petroleo ha registrado cierta volatilidad
en las ultimas semanas y la proyeccion
disponible continua anticipando que, en
el escenario base, el precio medio durante
el presente ano (US$64.43), seria superior
al observado en 2020 (US$39.40).

e No obstante, enfatizé6 que los riesgos
asociados a la evolucion de la pandemia
siguen generando incertidumbre.

En el entorno interno:

e La actividad economica refleja un
crecimiento mayor al previsto, dado por el
mayor dinamismo de la demanda externa
y por el comportamiento de algunos
indicadores de corto plazo, lo que incidio
en la revision al alza de las proyecciones
de crecimiento econémico del pais, tanto
para 2021 como para 2022.

e El ritmo inflacionario, a partir de marzo
del  presente  ano, ha venido
desacelerandose gradualmente, aunque
prevalecen algunos choques de oferta.

® Los pronosticos y las expectativas de
inflacion para el presente ano y el
proximo, continuan ubicandose dentro de

la meta.



Muchas gracias
por su atencion




