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Actividad economica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2019 2020 2021(a) 2022(a)

@ Mundial 2.8 -3.2 5.9 4.9

g Economias 16  -4.6 5.5 4.4
Avanzadas (42.5%)

BE= EE.UU. (15.9%) 2.2 -3.5 6.4 5.0

Zona del Euro (12.0%) 1.3 -6.5 4.7 4.4

@ Japon (4.0%) 0.0 -4.7 2.7 3.0

Economias

Emergentes (57.5%) ' = | X

I China (18.3%) 6.0 2.3 8.1 5.7

i INdia (6.8%) 4.0 -7.3 9.5 8.5

BB véxico (1.9%) -0.2 -8.3 6.3 4.1

mmmm C0'ombia (0.6%) 3.3 -6.8 5.1 3.6

Bl Peri 03%) 2.2 -11.1 8.5 5.2

b Chile (0.3%) 1.0 -5.8 6.5 3.7

Brasil (2.4%) 1.4 -4.1 5.3 1.9

|§ 22‘;‘;‘:3;2:“‘“ 1.6 5.4 5.5 4.4

(1) Variacién porcentual anual.

(a) Promedio de Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacion de julio de 2021. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de la Inteligencia The
Economist a septiembre de 2021. Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos, Banco Mundial, Moody's Investors Service, Fitch Ratings y Standard & Poor’s.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 64% del total
del comercio exterior del pais.

Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2020 (ajustado por la paridad de poder de compra, segun el FMI).




Mercados financieros internacionales

Principales Indices Accionarios
2020- 2021 (a)
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(a) Al29 de septiembre de 2021,

Nota: Los indices bursétiles cormesponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500y
MSCl para las economias emergentes.

Fuente: Bloomberg.

Volatilidad de los Principales Indices Accionarios
2020 - 2021 (a)

(Porcentajes)
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(a)Al 29 de septiembre de 2021.
Nota: Los indices de volaiidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standara & Poor's 500. Paralas economias emergentes,
el indice de volatiidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.




Materias primas

Petroleo Petrdleo
Enero 2013 - Septiembre 2021 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(USS por barri) 2012- 2022
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(a) Promedio observado al 29 de septiembre de 2021.
(B)Cifas a 29 de septiembre de 2021 (1)Pronstico disporibl al 29 de septiembre de 2021.

Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.




Materias primas

Mercado del Pefréleo
Datos observados y proyectados

Recortes a la Produccion Mundial de Petroleo OPEP+
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Fuente: [HS Markit, septiembre de 2021, o " "
v TIEnd, Septemire Fuentes: Administracion de Informacion Energética y Bloomberg.




Inflacion
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(a) Inflacién a agosto de 2021.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberyg.
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INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Economias Avanzadas
2011-2021 (a)

——Estados Unidos de América (5.25)
——Reino Unida (3.20)

—=Zona del Euro (2.96)

—s—Japén (-0.40)
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(1) Inflacion a agosto de 2021.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.

Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo
2011-2021 (a)

14.0 ——Brasil (9.68)
—=—Colombia (4.44)

12.0 —=—Per( (4.95)
——México (5.59)

10.0 4 —=—Chile (4.78)

—+—Republica Popular China (0.80)
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(a) Inflacion a agosto de 2021.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.

Centroamérica y Republica Dominicana
2011-2021 (a)

——Guatemala (3.62)
—a—Nicaragua (4.98)
—+—Honduras (4.48)
=s=Republica Dominicana (7.90)
= Costa Rica (1.72)

——El Salvador (4.30)




Riesgos Internacionales

RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
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Actividad economica

Producto Interno Bruto
Variacion interanual (%)
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6.0 - 6.0
5.0 - 14 4.4 @50
: 4.1 Promedio
40 - - = L
2010 20191 3_5,/03.3
31
3.0 - 27
2.0 -
1.0 -
0.0 -
=10 -
o -1.5
Q N 9V ) N \2) © A N Y **
N N N N Q N N X Q Q 3 N
S S S PSS S S e e 8 ¢

(p) Cifras preliminares. ‘],Q ‘],Q rl,Q
* Proyeccion revisada (anterior 4.0% +/- 1.0 puntos porcentuales).

** Proyeccion revisada (anterior 3.8% +/- 1.0 puntos porcentuales).

Fuente: Banco de Guatemala.




Actividad economica

Indice Mensual de a Actvidad Econdmica (MAE) (1)
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(1) Cifras a julio 2021.

Fuente: Banco de Guatemala.
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Fuente: Bancode Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE). l



Sector externo

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

2014 - 2021 2013-2022
(Variacidn interanual acumulada) (Porcentajes)
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BN g ng 8 YR S NE "R N g &y YRR * Proyeccion revisada (anterior 14 5% +- 1.5 puntos porcenfuales).

™ Proyeccidn revisada (anterior 10.0% +- 1.5 puntos porcentuales).
Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala




Sector externo

Valor de [as Exportaciones FOB Valor de las Importaciones CIF
2011-2022 2011-2022
facion i Variacion interanual
(Variacion interanual) K0 ( ) §
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() Cifras  ulio de 2021. —

* Proyeccion revisada (anterior 10.0% +- 1.5 punios porcentuales). (e)Cirasa ulo de 2021,

** Proyeccion revisada (anterior 6.5% +/- 1.5 puntos porcentuales). * Proyeccion reisad (enerior 11.0% + 1.5 puntos porcentueles).
Fuente: Banco de Guatemala. ** Proyeccin revisada (anterior 7.0% +- 1.5 puntos porcentuales).

Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector monetario

Emision Monetaria
Variacion relativa interanual
2015 - 2022 (a)

(Porcentaje)

Afo Monto (1) Variacion (%)

2015 33,308.1 14.2 2
2016 35,473.8 6.5 PFOYBCCIOH
2017 29,8239 123

2018 44.202.4 11.0

2019 50,9877 154

2020  64,201.1 259

2021 (a) 63,7545 126
(1) Millones de quetzales.
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(a) Al 23 de septiembre de 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Medios de Pago
Variacion relativa interanual
2015 - 2022 (a)
(Porcentaje)

Afio Monto (1) Variacion (%) P ”
2015 200,906.9 9.4 roveccion
20186 214,131.7 6.6 _y_
2017 232,050.2 8.4

2018 253,786.9 9.4

2019 2786739 98

2020 330,788.4 18.7
2021 (a) 350,093.9 12.0
(1) Millones de quetzales.
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(a) Al 23 de septiembre de 2021.
* Proyeccion revisada (anterior 10.0% +- 1.0 puntos porcentuales).

Fuente

 Banco de Guatemala.




Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado Crédito Bancario al Sector Privado Total
Variacion relativa interanual | Pgr fipo dg de_zudor
2015 - 2022 (a) Variacion refativa interanual
(Porcentaje) (Porcentaje)
200 il Monto (1) Variacion (%) o 500
Proyeccion
18.0
40.0
16.0
2021 (a) 240,168.2 9.3
140 (1) Millones de quetzales.
30.0
m 105 110
10.0
9.5
80 9-319'0 I A0 630 154 16
| 8.0 135 143
80 -
' 00 7874 78 61
40 52
| 20 II I
20 00 i || ||
DD * *’i 21_32
6\"\"@\»@(“(‘@@@@@@()@\@& Gr{)w 00 '
N N ¥ o
@, (gb’ 6\5‘\ 5\\ @,ﬁo Qﬁ\ the}\ b\ @9{\ Qb‘\‘ f’}\ Q‘L\ § J njb ,,J\'b Empresariales Empresariales Microcrédito  Hipotecario  Consumo Total

mayores menores para la vivienda

(a) Al 23 de septiembre de 2021.
* Proyecci6n revisada (anterior 8.0% +/- 1.5 punios porcentuaes). 23122019 w31/12/2020 w23/09/2021
** Proyeccion revisada (anterior 9.0% +- 1.5 puntos porcentuales).

Fuente: Banco de Guatemel. Fuente: Banco de Guatemala con informacion de la Superintendencia de Bancos.




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2022 (a)
(Porcentaje)

7.00 1
Proyeccion

6.00 A

Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.
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(a) Cifras observadas a agosto de 2021.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2013-2022 (a)

(Porcentaje)

7.00 - Proyeccion

6.00 A

0L R R Il R - -

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p. 3.75

4.00 - 4.00

3.00

2.00

1.00 A
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(a) Cifras observadas a agosto de 2021.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Expectativas de Inflaciona 12 y 24 meses (a)
7.0 - (Porcentaje)

6.0 -

5.0 {g=====mmmmmmmm e e e e m— e emmmmmmememmmmm—meem—m—m—————————————

4.0

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

3.0 o mm e e e N e
2.0 - .
—Expectativa a 12 meses
10 =o—Expectativa a 24 meses
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(a) Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de agosto de 2021.

p.p.: Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Respuesta de politica cambiaria

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1)
(Millones de US$)
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m Compras (mediante regla de participacion) @Ventas ®Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

(1) Con informacion al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2021, al 29 de septiembre.
Fuente: Banco de Guatemala.




Decision de Tasa
de Interés Lider de

Politica Monetaria




Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)

(Porcentajes)

7.00 +

6.00 -

5_00 -_\——I_\—

4.00 -

3.00 - \\x

2.00 - \4

1.00 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
SRS EC5EIFIELEEC BT EIER 2825285285828
Q ') Qo Q [ [ [} Q Qo Qo e
@ o 5 5 5 5 @ @ 5] 5 2

o

(1) Con informacion a septiembre de 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.




Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decision se tomo en consideracion que:

En el entorno externo:

e Las perspectivas de crecimiento econémico
contindan evidenciando una expansion
dinamica de la actividad economica tanto
para 2021 como para 2022, congruente
con el comportamiento. reciente de los
principales-indicadores de corto plazo.

e £l precio internacional del barril de
petroleo aumento en las ultimas semanas
y la ' proyeccion disponible @ continua
anticipando que, en el escenario base, el
precio medio durante el presente ano
(US$65.87), seria superior al observado en
2020 (US$39.40).

e Los riesgos asociados a la evolucion de la
pandemia siguen generando
incertidumbre

En el entorno interno:

e La actividad economica refleja un
crecimiento sostenido, asociado al mayor
dinamismo de la demanda externa y al
comportamiento de algunos indicadores
internos de corto plazo, lo cual es
consistente con las proyecciones de
crecimiento economico del pais, tanto
para 2021 como para 2022 .

e £l ritmo inflacionario ha venido
desacelerandose gradualmente, aunque
prevalecen algunos choques de oferta.

e Los pronosticos y las expectativas de

inflacion para el presente ano y el
proximo, continuan ubicandose dentro de

la meta.



Muchas gracias
por su atencion




