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Actividad econémica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2020 2021 2022(a)

G?;wmndml -3.1 5.9 4.4

se Economias
€ ¥

@R Avanzadas (42.2%) — ~ N
BE= EE.UU. (15.9%) -3.4 5.6 4.0
G Zona del Euro (12.0%) -6.4 5.2 3.9
@ ’apon (3.9%) -4.5 1.6 3.3
Economias
Emergentes (57.8%) N 6> B
I China (18.7%) 2.3 8.1 4.8
i INdia (7.0%) -7.3 2.0 2.0
BB véxico (1.9%) -8.2 5.3 2.8
mmmm C0'ombia (0.6%) -6.8 7.6 3.8
B Peri 03%) -11.0 10.0 4.6
B Chile (0.4%) -5.8 11.0 2.5
B=3 brasil (2.4%) -3.9 4.7 0.3
[y FrrapaesSodes 53 ss s

(1) Variacién porcentual anual.

(a) Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacién de enero de 2022.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de
65% del total del comercio exterior del pais.

Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2021 (ajustado por la paridad de poder de compra,

segun el FMI).
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m,,% Actividad economica mundial

Indicadores de Restricciones en la Oferta
Paises Seleccionados
2008 - 2021(a)

Indice

5.0 1 —EE.UU. Zona del Euro Reino Unido

4.0 -

3.0 -

2.0 - /\

1.0 -
‘JJ\ FXANN ,i
0.0 - L S S - : LV | S .
1.0 \r/ &V\}/ﬂﬁ’\ﬁ\v\f \’\,.4.\/
2.0 -
3.0 -
4.0 -

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

(a) Cifras a diciembre de 2021.
(1) Indice de Bloomberg compuesto por informacion de precios y costos de produccion, inventarios, tiempos de espera de
proveedores, pedidos pendientes de produccion, utilizacion de la capacidad industrial e indicadores de empleo.

Fuente: Bloomberyg.
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Principales indices Accionarios
2020 - 2022 (a)

indice: Base enero 2020 = 100

160.0
Varationes Acumades (%)
1500 a m
- EsaltsUriosceAméa 269 A | 41 ¥
140.0 — [iaddEin T SRV
' Emeeres 46 4|02
1300
120.0
1100 N W“‘{M
100.0 ga\
90.0
80.0
700
60.0 I I I 1 1 I I I I 1 T I I 1 I 1 I I 1 1 I I I 1
0O00000000000FYF rrrrorrvrvr v v NN
R R R R R R R R R
0 Q55 XC350Q% >00085>Cc3500% >0040
T Q 3 0 = T 0 3 0 =
5089832093035 5288¢832p930%5¢58

(a) Al 16 de febrero de 2022.

Nota: Los indices bursétiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500y
MSCI para las economias emergentes.

Fuente: Bloomberg.

"_'ﬂq% ° ° ° °
é ¥\ Mercados financieros internacionales
.

Volatilidad de los Principales indices Accionarios
2020 - 2022 (a)

(Porcentajes)
900 Estados Unidos de América y Zona del Euro Economias Emergentes %0
Economias Emergentes
RO 200
—Estados Unidos de América '
600 1 | —Zona del Euro
16.0
45.0 - i
\ 12.0
30.0 - LY w | | ﬁ
\LN 1 |
) I U |
150 + ™ cal N
0.0 I I 1 | I I I I I T | I I | | I I I I I I T T 4.0
PPPPD PP P DD PP ) gt o} ad gt g Db b P o o

I I IR S AP IR A I S S A
FELIFTVEFFGEFELFPTVS AL F

(a)Al 16 de febrero de 2022.
Nota: Los indices de volaiidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standara & Poor's 500. Paralas economias emergentes,

¢l indice de volatiidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.
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Reserva Federal de los Estados Unidos de América
Activos Totales de la Hoja de Balance
2007 - 2022 (a)

Millardos de US$

10,000 - rograma R rograma
redl?(i}lén redljlcecién FEdl?:CIC'Jn

9,000

8,000 -

7,000 -

6,000 - 5

5,000 - QE -

3,000 - QE1 de GOV

2,000 -

1,000 -

0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

(a) Datos observados al 16 de febrero de 2022.
Fuente: Reserva Federal de los Estados Unidos de Ameérica.
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Mercados financieros internacionales

Probabilidad de Cambio Probabilidad de cambio
en la Tasa de Fondos Federales hasta 2022 (a) en la Tasa de Fondos Federales en 2022 (a)
50% 50%
40% 40%
33.2%
0
30.7% 2.4% 29.7%
30% 30%
26.3%
23.0%
20% 20%
11.6% 12.1%
10% 10%
0% 0.0% 0.0% 20
V0 V7
o, 0% JR—
0 1 2 3 4 0 1 2 3 4 5 6
\ ) \ )
Y Y
NUmero de aumentos NUmero de aumentos
(a) Actualizado al 23 de noviembre de 2021. (a) Actualizado al 16 de febrero de 2022.
Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales. Fuente: CME Group, basado en los precios e los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales.
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Mercados financieros internacionales

Estados Unidos de América
Expectativas de la tasa de interés de fondos federales de la Reserva Federal
Enero 2017 - Enero 2025

(Porcentajes)
3.00 -
250 - — Efectiva -==-31-dic-20
23-nov-21 -==-16-feb-22
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I
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T ST Y YT ST OSTOSTOToSTagag g g g Qg g g g g g g & G
(] = o (] = [N (] = Q. (] = Q. (] = Q. ()] = Q. (O] = Q. [(b] = Q. [4b]
[ 4] [4b] [ 4] [4b] [ 4] [4b] [ 4] [4b] [ 4] [4b] c 4] [4b] c 4] [4b] c 4] [4b] c
© g ® © £ »® O £ ® O £ ® O £ O O £ O O £ O © £ O O

Nota: Las expectativas estan basadas en los futuros sobre la tasa de fondos federales para los Estados Unidos de América actualizadas

el 16 de febrero de 2022.
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Petrdleo Petroleo
Enero 2014 - Febrero 2022 (2 Precio Promedio Observado y Prondsticos
(Precio en USS por bar) 2013 - 2022
. (USS por barri)
120.00 - Prondstico (1
120.00 -
100.00 -
7521) 568
80.00 -
60.00 -
4852
40.00 -
20.00 -
0.00
-20.00 -
20,00 o'
S R g
-40.00 - N°GoON N N
M4 M5 016 T 018 M9 20 NN A2 F & & & & FF 5 F §
A ——— (a) Promedio obsrvado al 16 de febrero de 2022
s Foarbeny (1) Prongstico disponible al 16 de febrero de 2022.

Fuente: Elaboracion propia coninformacion de Bloomberg.
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Inflacion

INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Economias Avanzadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo
2012 - 2022 (a) 2012 - 2022 (a)
8.0 - 14.0 1 ——Brasil (10.38)
7.0 - ——Estados Unidos de América (7.48) 120 4 —=—Colombia (6.94)
Reino Unido (5.50) : —=—Peru (5.68)
—+—Reino nido .
6.0 ——México (7.07)
——Zona del Euro (4.96) 10.0 —=—Chile (7.70)
5.0 1 —=—Japén (0.80) —+—Republica Popular China (0.90)
8.0
4.0
3.0 6.0
2.0 4.0
1.0
2.0
0.0
0.0
-1.0
-2.0 -2.0 -
Db Wl AD D WD D W D O 0 A8 D RO A A A WD D D D D D O D D AN AN AN A U U I I T R T TR - T T S SR T SRR SR TR SN S SPX S N NP NS 7
N N N N N N TN I N G N ST IS N N N NS NN WD DN NN P B A A A L N SNLGDE DT INT T QN T IV N INTUNT NS N DN NS NS N Y el Y S
ST ¥ ¥ B N BT Y Y o B s Y o Y o T s R R O S O I A A RT A R g
(a) Inflacién a enero de 2022. Japén y Zona del Euro a diciembre de 2021. (a) Inflacion a enero de 2022.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg. Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.

Centroamérica y Republica Dominicana
2012 - 2022 (a)

20.0 4
———Guatemala (2.87)
—=—Nicaragua (7.68)

15.0 - ——Honduras (6.18)
—+—Republica Dominicana (8.73)
——Costa Rica (3.50)

10.0 ——El Salvador (6.48)

NN '@\“Vv\b‘;\"‘r\")'@\b;@(\6@@’\5@@@@’@9\9\;{“

AP R
& L& X - %
& T EF F L@ T & <-‘\'b & 6@ £

(1) Inflacion a enero de 2022.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.
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Tasas de Politica Monetaria
Paises seleccionados
(Cambio en puntos porcentuales)

o
8.0 - S
70 - m 2020 m2021 2022
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o
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Vv N4 Q-
o ®

Nota: Las cifras entre paréntesis corresponden a la tasa de interes vigente.
Fuente: Bancos centrales y Bloomberg.

1111117711171 17717 12




Riesgos internacionales

RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

L

Mayor disponibilidad
de vacunas y
tratamientos contra
el COVID-19

Incremento de la
productividad,
asociada a avances
tecnolégicos

Mejora de la
confianza de los
consumidores y las
empresas

*

Surgimiento de
LA nuevas variantes de
COVID-19

Normalizacién
anticipada de la
politica monetaria en
las economias

Intensificacion de las
tensiones
geopoliticas
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&

9.0 5
8.0
7.0
6.0 -

|

2.0 4.4

-2.0 -
Q N 4%
N N N
S S

(p) Cifras preliminares.

(e) Estimacion de cierre.

(py) Proyecciodn.

Fuente: Banco de Guatemala.

Fﬂq’% ° ° ’ °
& N Actividad econémica

Producto Interno Bruto

Variacion interanual (%)
2010-2022

4.4

4.1

Promedio
2010-2019 = 3.5%
3.3

a: |
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Actividad economica

Indice Mensual de a Actvidad Econdmica (MAE) (1)
Afio de referencia 2013 = 100
(Porcentaje)

16.0 -
|
120 -

80 -

' I ‘mll'ﬁn

\"\

I
0o i | by |I| A

Al
I iii

00
40- mmIMAE Serie Origina
==|MAE Tendencia Ciclo
120
TEETVCOEETNCOEETNENEETVCOEETNCOEE™0 C8 EE™0 c& EEm0E
o o 0 0 o o 0 )
N N N N N N N N

(1) Cifras a diciembre 2021,
Fuente: Banco de Guatemala,

Indice de Confianza de la Actividad Econémica
Enero de 2017 - Enero de 2022

‘ Maximo,
Indice enero 2022
90.00 " 8012

) ':.
"

80.00
70.00

60.00

00 M / A

w WM

30.00 - A

20.00 - Min'imo‘
abri 2020

1000 HIIHIIHIHIIHIIHIHIIHIIHI\\S:zlle\‘i\ll\\l\\ll\\ll\\

SAPNAR \"c;@&o“ AAPAIVAE A
Q?% & <<5‘ <<5‘ &

Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE).
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Sector externo

Ingreso de Divisaspor Remesas Familires Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

014 - 202 2013-2022
(Variacion inferanual acumulada) (POFCEI'Ita] GS)
) 00
9 ' Proyeccion
801 vy 39
g . é‘ . 3.0 4
40 Ao,
I 00
%0 X 53
250
300 "
G 200
1]
2501 0
; 160 s
2004 . —
<l I 100 - [
150 1 ""'rQE*_’ 95
50 -
50 w
' 2013 015 016 2007 00 2021 10Feb 2022(py)
2022
e vooraae o o ¢ - s R - a SAIG2 | 5441 | 62650 | TH600 | 81922 | 978 | 03083 | HM04 | 192967 | 16120 | 16782
3888838 Pl ﬂ ,E? H 3 : § : § N Monin milone  US§
seessss N 3 &+ 8 ¢ 8 & o 2 & 3 8 r°© ;
; o o o : : o (oy) Proyeccion.
Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala
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Sector externo

Valor de las Exportaciones FOB Vialor de las Importaciones CIF
2011-2022 2011-2022
(Variacion interanual) (Variacion interanual) g
3.0 - Proyeccion 50.0 - 161
300 1 45.0 1
g d
50 - 2 25 %0 -
200 - 300 -
15.0 - 50 - 201
200 -
100 -
19.0 -
50 - 100 - 82 79 -
175
50 - ' : -
41 20 -
400 - 35 36
' 100 -
-84
150 - 450 -
01 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 201 2022
0403 | sorer | foos | omas [ togras | todea [ roseed [ tosss [ ftees [ 11012 | fase2 [ g8 g0 | esses | msme | teams | mewno | mows | reaw2 | raemes | emenr | rea7 | see0 | s
Monto en millones de US§ ‘Monloen milones de US§
Cifras a diciembre de cada afio. Cifras a diciembre de cada afio.
Fuente: Banco de Guatemala. Fugnte: Banco de Guatemala.
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Sector externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
2008 - 2022
(Porcentaje del PIB)

6.0

G
4.0
o
ol
2.0 o N o
Al o
(9]
o
_ s HE m
I N
2.0 o -
™ o
-4.0 o 3] M~ ™
© ' 0 o '
' bl
—6.0 N 0N
8 @ @
o) O Q N 9 ) ™ \2) © A D> ) Q N V
Q Q N N N N N N N N N N QO 9 9
S SO, N W S ST ) S | S . SR S T SU S
(p) Preliminar.

(e) Estimacion de cierre.
(py) Proyectado.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector monetario

Emision Monetaria

Variacion relativa interanual
2015- 2022 (a)

(Porcentaje)

3.0

Afio Monto (1) Variacion (% PTDQECCIOH

2015 33,3081 142

2016 35,473.8 6.5
30.0 2017 30,8239 123

2018 44,202 4 11.0

2019 50,9877 154

2020  64,201.1 259

2021 71,9551 12.1
25.0 2022 (a) 69,8357 137

(1) Millones de quetzales.

200
130 BT
100 110'5
)
50
00
EEE Y EE RSN R EY I
o 0 \ \) N 9,
Fot S S S G e“ AP SE
Qooaéa@e@ F gt I &
3

(a) Al 10 de febrero de 2022.
(py) Proyeccion.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Medios de Pago
Variacion relativa interanual
2015- 2022 (a)

(Porcentaje)
50 i} o Proyeccion
Afio Monto (1) Variacion (%
2015 200,906.9 9.4
2016 214,131.7 6.6
2017 2320502 84
2018 2537869 9.4
200 2019 278,673.9 98
2020 330,788.4 18.7
2021 369,207 .1 11.6
2022 (a) 372,302.0 11.9

(1) Millones de quetzales.

119 105

Ig.s
85

0.0

@@@@M\@@@\@@@G@\«w 9
¥ Q NogN ﬁ‘ \ (\ \ '\\ ¥ b“ N8 1

(a) Al 10 de febrero de 2022.
(py) Proyeccion.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2022 (a)

(Porcentaje)
20.0 =
Afio Monto (1) Variacion (% pﬂw
180 2015  172,036.2 128
2016 1821987 59
2017  189,043.0 38
16.0 2018 2022206 7.0
. 2019 212.8287 52
2020 2257151 6.1
140 2073 (a) 2551642 133
(1) Millones de quetzales. 133
120 10
10.0 05
8.0
8.0
6.0
40
20
0.0
PR A SRS S S S R
& *\‘\ ,%° A 'L\ Fo 8 g
Qq;mé\ T Oy g an w&o
|

(a) AI10 de febrero de 2022.
(py) Proyeccidn.
Fuente: Banco de Guatemala.

Bancos del Sistema
Crédito al sector privado total por moneda
Variacion relativa interanual
2010-2022 (a)

(Porcentaje)
3.0
30.0
25.0
2.0
15.0 - 144
]3.3
100 0
™
0.0 Y
-0 V
-10.0 -
N N I
; Q9 & : & Q9 £ Q & 0
5 g q;%) & 6& ,roQ’Q N §fb %@} & & F 4 ’\\o 03@
DA A A AL A N
—Total  ==NMonedanacional  =—Moneda extranjera

(a) Al 10 de febrero de 2022.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2022 (a)

(Porcentaje)

7.00 -

Proyeccion

6.00 -

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00 -

000 ] | ] 1 1 1 1 ] 1 | 1 1 T \ T 1 1 1
©e2 e I I L2 L e e - 22228 85 & 8 §
® £ & £ b £ b5 £ S £ b & & £ b £ b £ 0L £ 0o
s = © =2 ©® =2 ©® 2 ©® 2 ©® 2 © 2 T =2 T 2 © 2 T

(a) Cifras observadas a enero de 2022.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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Variables indicativas

Expectativas de Inflacion a 12 y 24 meses (a)
7.0 - (Porcentaje)

6.0 -
30

4.0

Meta de inflacidn 4.0% +/- 1 p.p.

30 f-mmmmmmre e O L e e e e — —
2.0 -
—Expectativa a 12 meses
10 - —o—Expectativa a 24 meses
D-D rrrrrrrrrrorrrorrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrorrrrrorrrrrrrrrrrrrrrrrrTr T TrTrT T TT T T T T T T T T T TTT T TTTT T TITITTITIT T

.;) éﬁ»‘lﬁo‘? *5: @R N &rﬁl 2R I &fﬁi%oq fﬁ»l%oq (,\{551 ,,5-:2-‘:e L 6{51 Lon ;5[/ (beﬁo%zrq .;3"[9/
é\@{“@ Q,{‘Q/E'Q,{‘Qr (&\Q'é‘ <<,‘~'~“<</ Q,‘Q‘((/@Q}:‘Q/ <<:'~“<o
<& ’é‘ <o° <<5~“ <& Q‘F‘ <<§~‘ <<5" "é‘

{a) Encuesta de Expectativas Econdamicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de enero de 2022.
p.p.: Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.
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7.00

6.00

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00

0.00

Ritmo Inflacionario Subyacente

Periodo 2013-2022 (a)

(Porcentaje)

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

4.00

Proyeccion

| ] T ] T ] 1 ] | 1 1 T T T T | ] I

1
o g < L] (o] ({o] (o] M~ (e 0] 0 (o)) (0)] o o -~ ~ (] (%]
® ¢ & £ £ £ © £ © £ b £ © £ © £ © ¢ L2 c o
s = © =2 © =2 © =2 © 2 T 2 - =2 © 2 © 32 ©T 3 o

(a) Cifras observadas a enero de 2022.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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Tipo de cambio nominal

Tipo de Cambio de Referencia
2018 - 2022 (a)
(Quetzales por US$)

8.0

~ W
N

Tipo de cambio: Variacion Interanual

76 . (Porcentaje)

m-nam

112
g a,,m
: 5 -

s = I
2 ¥ = i T ©o
" =il HEREN 3°°I|I|°§*‘;“
| 1 = | 11 ncarl
=

7.4 1 |

—_—18

mmmmm

(‘QQQQQ-?Q-’\\QQ-'\‘@-(Va 25 0D0L0.00.008088.0.808p. %‘@é‘ft’rﬁw}n?n?'i‘f\?'i‘ri‘w?r\?w:‘r\:‘%

LA, g@ﬁ*sﬁgﬁﬁﬁﬁgf;&ggﬁw@fﬁ% i

7.2

\.@W\%&\%b’,& "\%q;\‘boj\% v\'"“% :\%(v,\carb:\%b:\@
Q & IS} () N NN
'\r@d\r@f‘g\"‘ \"lfq',\@rf,\r\'\rf,’fg
(a) Al 17 de febrero de 2022.

Fuente: Banco de Guatemala
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“g Respuesta de politica cambiaria

Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1)
(Millones de US$)

3,200.0
2,800.0 8
3
2,400.0 1.
~
od
2,000.0 S ~ =
[T) w0 :} Ei
1,600.0 g; Eﬁ ~
1,200.0 o o
800.0 | & 2 m 5 O — -~ 0
152 I e} ) D w0~ ™ o )
<+ 0 o < < < < - 0 o
o~ -+ o
400.0 & o ™o - o © o o
= 0 G o o 3 =fo
bEa=EEEREEF 3 s
0.0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B Compras (mediante regla de participacion) OVentas B Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

(1) Con informacion al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2022, al 16 de febrero.
Fuente: Banco de Guatemala.

1111117711171 17717 26




DECISION DE
TASA DE INTERES
LIDER DE POLITICA
MONETARIA
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Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)

(Porcentajes)

7.00 -

6.00 -

500 =/ \-

4.00 -

3.00 - \\x

2.00 - \.¥

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

1.00 b NSRRI NERARRRRRSA NARARRRARAR NARARRRRR A NSRS NSRS NSRRI L g
SEE2E8S 83282 REETEEETLIBT R8T L2ESEEB 828 e
@ @ @ @ @ @ @ @ @ @
o o o o o o o o o o

(1) Con informacion a febrero de 2022.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decision se tomo en consideracion que:

En el entorno externo: En el entorno interno:

e Llas perspectivas de crecimiento e £l dinamismo que mantienen la
economico a nivel mundial continuan mayoria de indicadores de corto plazo
evidenciando el dinamismo de la (Indice Mensual de la Actividad
actividad economica para el presente Economica,  remesas  familiares,
ano, congruentes con el crédito bancario al sector privado e
comportamiento reciente de los Indice de Confianza de la Actividad
principales indicadores de corto plazo. Economica, entre otros) es congruente

con la estimacion de crecimiento

e £l precio internacional del barril de econémico prevista para 2022.

petroleo continué aumentando, por lo

que la proyeccion disponible anticipa e Los pronosticos y las expectativas de
que, en el escenario base, el precio inflacion para finales del presente ano
medio durante el presente ano seria continuan ubicandose dentro de la
superior al observado en 2021. meta (4.0% +/- 1 punto porcentual).
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