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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2021 2022 2023(a) 2023(b) Variacion

@ Mundial 6.2 3.4 2.7 2.9 A 0.2

se Economias
€ ¥

OR> )\ anzadas @1.8%) 5.4 2.7 1.1 1.2 A 0.1
= EE.UU. (15.5%) 5.9 2.0 1.0 1.4 A 04
Bl Zona del Euro (12.0%) 5.3 3.5 0.5 0.7 A 0.2
E:::r"m'as ] 6.7 3.9 3.7 4.0 A 03
=i gentes (58.2%)
China (18.6%) 8.4 3.0 4.4 5.2 A 038
e 'Ndia (7.2%) 8.7 6.8 6.1 6.1 =
BB véxico (1.8%) 4.7 3.1 1.2 1.7 A 05
Brasil (2.3%) 5.0 3.1 1.0 1.2 A 0.2
Principiey Socios 6.9 2.6 1.3 1.6 A 03

(1) Variacion porcentual anual.

(a) Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2022.

(b) Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacién de enero de 2023.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 64%
del total del comercio exterior del pais.

Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2022 (ajustado por la paridad de poder de compra, segin
el FMI).

Actividad economica mundial




] Paises seleccionados
Indice de Gestores de Compras (PMI)
2019 - 2023 (a)

indice
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(a) Cifras a enero de 2023.
Fuente: S&P Global.
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indice de Probabilidad de Recesion de Bloomberg
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(a) Datos al 24 de febrero de 2023

(a) Datos al 24 de febrero de 2023

Fuente: Bloomberg.

Fuente: Bloomberg.
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Fuente: Bloomberg.
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Volatilidad de los Principales indices Accionarios
2020 - 2023 (a)
(Porcentajes)

Principales Indices Accionarios
2020 - 2023 (2)

indice: Base enero 2020 = 100

Estados Unidos de América y Zona del Euro

Economias Emergentes
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Fuente: Bloomberg.
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(a) Al 21 de febrero de 2023.
Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor’s 500y

MSCI para las economias emergentes.
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Mercados financieros internacionales
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(a)Al 21 de febrero de 2023.
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Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standard & Poors 500. Para las economias emergentes,

el indice de volatilidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.




Estados Unidos de América

Tasa de interés de poliica monetaria Probabilidad de cambio en la Tasa de Fondos Federales

De febrero de 2010 a febrero de 2023 en lo que resta de 2023 (a)
(Porcentajes)
6.00 0
' | __Fecha | Rango | \Variacion |
Diciembre 2015 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos
Diciembre 2017 1.25% - 1.50% 75 puntos basicos 0
5 00 Diciembre 2018 2.25% - 2.50% 100 puntos basicos 40 AJ
: Diciembre 2019 1.50% - 1.75% - 75 puntos basicos 35.4%
Diciembre 2020 0.00% - 0.25% - 150 puntos basicos 450% -4.75%
M 2022 0.25% - 0.50% 25 puntos basi 0
Mayo2022  075%-100% 50 purtos bésios 425% -4 50% - 31.1%
Junio 2022 1.50% - 1.75% 75 puntos basicos
400 Julio 2022 2.25% - 2.50% 75 puntos basicos 3.75% - 4.00% ’ 264%
Septiembre 2022 3.00% - 3.25% 75 puntos basicos ' '
Noviembre 2022 3.75% - 4.00% 75 puntos basicos
Diciembre 2022 4.25% - 4.50% 50 puntos be:ns!cos
300 Febrero 2023 4.50% - 4.75% 42550ppuunr:toossbba;;;:6(:)55 3.00% - 3.25% 20%
2.25% - 2.50% 2.25% -2.50%
200 10% 7.1%
1.50% - 1.75%
1.25% - 1.50%
1.00 0%
0.75% - 1.00%
0.50% - 0.75% T 1 0 1 2
0.25% - 0.50% """""" ” 0.25% - 0.50% \ J \ J
0.00 |IIIIIIIII|IIIIIIIIIII|IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII| T Y Y
OO NN IO O X0 00000209000 Vol oD - Aai
S A G A Qq, Ofp o Disminucion de 25 puntos bésicos Aumentos de 25 puntos basicos

!@ @Q Ke' @9 ‘\q’ @Q ‘\Q’ @0.5 ‘\@ @0) 1@ @Q: 1\0 @Q \‘Z' @Q ‘\Q’ @% N @Q i\ @Q @ @Q @ @Q N

, ) . (a) Actualizado al 21 de febrero de 2023.
Fuente. Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y loomberg. Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales.

Mercados financieros internacionales



Petroleo Petrdleo

Febrero 2015 - Febrero 2023 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(Precio en US$ por barril) 2013 - 2023
(US$ por barril)
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61.06
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48.52
1000 ] 4541
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NI N T O A o

o0 PSSP ?

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 .

(a) Promedio observado al 21 de febrero de 2023.
(a) Cifras al 21 de febrero de 2023. (1)Pronéstico disponible al 21 de febrero de 2023.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.

Matertas primas



Maiz Amarillo Maiz Amarillo

Febrero 2015 - Febrero 2023 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(Precio en US$ por quintal) 2013 - 2023
- US$ por quintal
18.00 600 (USS por quintal) N
Prondstico (1
15.00 -
13.00 - >12.53
12.00 - 1215 —
M\) 11,18
10.00 - )
9.00 - 9.85
600 M\‘MNA\V‘W
7.00 -
3.00 -
Var. Acuml."ada (%) 025 4 00 1 1 1 1 ] ] ] ] 1 ] 1 1 ] J
R O 05? o
0.00 I N N N U N N
015 2016 2017 2018 2019 200 2021 2022 2023 vy Y Y v Y v v Y v
(a) Promedio observado al 21 de febrero de 2023,
(a) Cifras al 21 de febrero de 2023. (1) Prondstico disponible al 21 de febrero de 2023,
Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
Materias primas 10




Trigo Trigo

Febrero 2015 - Febrero 2023 (a) Precio Promedio Observado y Prondstico
(Precio en US$ por quintal) 2013 - 2023
200 - (US$ por quintal)
' 20.00 -
Prondstico (1
24.00 - 18.00 -
20,00 - 16.00 -
14.00 - 013'97
16.00 -
12.00 - 12.12
12.00 -
10.00 1 1027
8.00 - 8.00 -
6.00
4,00 -
Var. Acumulada (%)  -5.23
4.00
0.00 &
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Vv
(a) Promedio observado al 21 de febrero de 2023.
(a) Cifras al 21 de febrero de 2023. (1) Prondstico disponible al 21 de febrero de 2023.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacién de Bloomberg.
Matertas primas 11




Zona del Euro

Estados Unidos de Ameérica . S " .
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria

Inflaciéon y Tasa de Interés de Politica Monetaria

% 2017-2023 (a) % 2017-2023 (a)
10.0 4 12.0 4
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6.0 | 6.41% 70 J
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(a) Inflacion a enero y tasa de interés a febrero de 2023. (a) Inflacion a enero y tasa de interés a febrero de 2023.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
Reino Unido
Inflacién y Tasa de Interés de Politica Monetaria
o 2017-2023 (a)
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(a) Inflacion a enero y tasa de interés a febrero de 2023.
Fuente: Bloomberg.

Inflacion y tasas de interés de politica monetaria



Brasil Chile

Inflacién y Tasa de Interés de Politica Monetaria Inflaciéon y Tasa de Interés de Politica Monetaria
o 2017-2023 (a) % 2017-2023 (a)
15.0 4 16.0 -
14.0 1 13.75% 15.0 1
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(a) Inflacién a enero y tasa de interés a febrero de 2023. (a) Inflacion y tasa de interés a enero de 2023
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
Colombia . F’e'ru o .
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria Inflaciony Tasa de Interés de Polltica Monetaria
o 2017-2023 (a) % 2017-2023 (a)
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(a) Inflacion y tasa de interés a enero de 2023. (a) Inflacion a enero y tasa de interés a febrero de 2023.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

Inflacion y tasas de interés de politica monetaria



Meéxico
Inflacién y Tasa de interés de politica monetaria
a, 2017-2023 (a)
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(a) Inflaciéon a enero y tasa de interés a febrero de 2023
Fuente: Bloomberg.

Costa Rica
Inflacién y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
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(a) Inflacion y tasa de interés a enero de 2023.
Fuente: Bloomberg.

Inflacion y tasas de interés de politica monetaria

Republica Dominicana
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
o 2017-2023 (a)
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(a) Inflacion y tasa de interés a enero de 2023.
Fuente: Bloomberg.

Guatemala
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
% 2017-2023 (a)
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(a) Inflacidn a enero y tasa de interés a febrero de 2023.
Fuente: Bloomberg.




Incrementos adicionales
de las tasas de interés por
parte de los principales
bancos centrales del
mundo

Inflaciones altas por
mas tiempo

Riesgos para

Crisis energética en
Europa, derivado de
tensiones geopoliticas

Menor crecimiento de
China respecto de lo
previsto

Riesgos internacionales
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Producto Interno Bruto
Variacion interanual (%)

8.0 2010-2023

= PROYECCION
80 - 8.0

7.0 -

6.0 -

50 . Promedio

2010-2021 = 3.5%
3.4

4.0

(p) Cifras preliminares.
(e) Cifras estimadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Indice Mensual de la Actividad Economica (IMAE) (1)
Afio de referencia 2013 = 100
(Porcentaje)
200 -

16.0 - I
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40 - i [MAE Serie Original
==|\|AE Tendencia Ciclo

T EETWEOEETEOEETWENEETCDEE M EOEETWEO EETCT EEUENEETOC

o} o} o} o} o} o} 0 o} o}
N N N N N N N N N

(1) Cifras a diciembre 2022.
Fuente: Banco de Guatemala.

Actividad econdomica

Indice de Confianza de la Actividad Econdmica
Enero de 2018 - Enero de 2023

90.00 - Maximo,
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados (EEE).



Ingregn de Divisas por Remesas Farmiliares Ingresos de Divisas por Remesas Familiares (1)

2014'20,23 (Monto en Millones de US$ y porcentaje del PIB)
(Porcentajes)
Proyeccion

45.0 o

™
Proyeccion 21,000 T g ‘0_-, 20.4
40.0 - 19500 o 19.8
18,000 2 19.2
VT 18.6
35.0 16,500 18.0
174
30,0 15,000 - 16.8
13500 52
25.0 12,000 - 15.6
15.0
20.0 10,500 - 14.4
9000 - 138
15.0 - 7500 132
6,000 126
10.0 4 9.0 ’ : 12.0
' - 4500 114
z' 3,000 10.8
1,500 - 06
0.0 - 0- 9.0

0072018 2019 2020 2021 202 16feb 2023 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

2023
50441 | 62850 | 71600 | 81922 | 92678 | 105083 | 113404 | 192007 | 16,0403 21759 193033 Variacion% [ 95 | 6.1 92 | 67 | 86 | 134 | 139 | 144 | 134 | 31| 79 | M9 | 179 75

Mont en millones de US$

mm \onto —Y% del PIB

Fuente: Banco de Guatemala (1) A diciembre de cada afio.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Valor de las Exportaciones FOB

2011-2023
(Variacioninteranual)

3.0
30.0 -

25.0

200 -
150 -

100 -

5.0

-5.0
100 -
-15.0

Proyeccion
229 2.7
15.2
78 75
51 IG.O
05 & 45
- — [ | - p— —_—
E 47 21 06

a
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022()2023

104008 | 99787 | 100248 | 108035 | 106748 | 10,4493 | 109824 | 109696 | 11,1662 | 11,1012 | 136198 | 15,6843 | 166254

Monto en millones de US$

(a) Cifras a diciembre de 2022.
Fuente: Banco de Guatemala.

Sector externo
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Valor de las Importaciones CIF

2011-2023
(Variacion interanual)

-84

46.1

Proyeccidn

9.5
8.0
%

(@)
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Ionto en millones de US$

(a) Cifras a diciembre de 2022.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
2008 - 2023
(Porcentaje del PIB)

6.0

Proyeccién

5.0

4.0

2.0

-6.0

(p) Preliminar.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Emision Monetaria Medios de Pago

Variacion relativa interanual Variacion relativa interanual
2015 - 2023 (a) 2015 - 2023 (a)
(Porcentajes) (Porcentajes)
350 ~Ario —Wonto (1) Vaniacion (%) 250 .
2015 353081 142 s " Aho Monto (1) Variacion (%)) Proyeccion
NN rloveceion 2016 2141317 o6
30.0 2018 44 202.4 11.0 2017 2320502 8.4
2019 50,9877 154 2018 253 786.9 9.4
2020 64 2011 259 200 2019 2786739 9.8
2021 71,9551 121 2020 330,788 4 187
25.0 5054 1a) sal001 s ias 2022 4100667 111

2023 (a) 408,916.9 9.9
(1) Millones de quetzales.

(1) Millones de quetzales.

15.0
20.0
)
15.0 10.0 99 IMS
9.5
10.0
5.0
5.0
0.0
0.0
b‘)b‘b’\'\‘b‘b‘b%%%%'\'\qf’b o
N‘J@@%(\O»\‘b@@@saa*\\mm 0 & P “f\f“””‘”@(”“"”-é”
¥ ¢ \'\Q \ ¢ ¢ (\Q’q’\%b\% \\'1'6\’1’ qub\o'lr &UW q\ e}\ ,\,\ 0(\ @\ ‘3\ Q(\ h\ Q}‘ ,1/ b\ b\Q;\ b‘ ,\,6\
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(a) Al 16 de febrero de 2023 (a) Al 16 de febrero de 2023,
Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.

Sector monetario



Credito Bancario al Sector Privado

Variacion relativa interanual
2015 - 2023 (a)

(Porcentajes)
240 _
Proyeccion
21.0
18.0
(1) Millones de quetzales. 158
15.0
12.0 110
90 19.5
8.0
6.0
3.0
0.0
@(\Q‘\& ,\@0 $@° Q@Q \&@0\6\0&6\0'\ b\o 8‘0

(a) Al 16 de febrero de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala.

Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Por tipo de deudor
Variacion relativa interanual
(Porcentaje)
30.0
26.6
25.0
20.0
15.6 15.8 15.8
15.0
120 22 121 127
105 1.0
100 9.5 9.5
6.9
5.0
0.0 - || . -
Empresariales ~ Empresariales Hipotecario Consumo Total
mayores menores y para la vivienda

microcrédito

2311212021 w31/12/2022  w16/02/2023

Fuente: Banco de Guatemala con informacién de la Superintendencia de Bancos.




Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2023 (a)
(Porcentaje)
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(a) Cifras observadas a enero de 2023.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

Variables indicativas



Variacion Interanual de Inflacion
Por Division de Gasto
A enero de 2023
(Porcentaje)
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Fuente: Banco de Suatemala con datos del Instituto Macional de Estadistica.

Variables indicativas



Composicion de la Inflacién Total
Enero de 2021 - enero de 2023
(Porcentaje)
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(1) A partir de junio de 2022 incluye el efecto de inflacién importada de segunda vuelta (2.98 puntos porcentuales a enero de 2023).
Fuente: Banco de Guatemala.

Inflacion
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(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de enero de 2023.
p.p.: Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.




Inflacion Observada y Expectativas de Inflaciona 12 meses
del mes en estudio

Variacion interanual
2021 - 2023
12.0 (Porcentajes)
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mm Expectativas de inflacion a 12 meses ~ ==Inflacion observada

Fuente: Encuesta de Expectativas Econdémicas al Panel de Analistas Privados.

Variables indicativas

Inflacion Observada y Expectativas de Inflacion a 24 meses

del mes en estudio

Variacion interanual
2021 - 2023
12.0 (Porcentajes)
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i Expectativas de inflacion a 24 meses  ==Inflacion observada

Fuente: Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados.




Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2013-2023 (a)

(Porcentaje)
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(a) Cifras observadas a enero de 2023.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

Variables indicativas



Tipo de Cambio de Referencia
2018 - 2023 (a)
(Quetzales por US$)
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(a) Al 22 de febrero de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala

Tipo de cambio nominal



Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1)
(Millones de USS$)
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(1) Con informacion al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2023, al 21 de febrero.
Fuente: Banco de Guatemala.

Respuesta de politica cambiaria



DECISION DE TASA
DE INTERES LIDER
DE POLITICA
MONETARIA
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(1) Con informacién a febrero de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala.

Decision de tasa de interes lider de politica monetaria




En la decision se tomo en consideracion que:

En el orden externo

® Las perspectivas de crecimiento economico
mundial, fueron revisadas levemente al
alza respecto del mes anterior, aunque

continuan evidenciando clerta
desaceleracion respecto del ano previo,
debido a los elevados niveles de

incertidumbre y crecientes riesgos a la baja,
asociados a las condiciones financieras
internacionales mas restrictivas, por las
edidas adoptadas en respuesta a las
fuertes  presiones _inflacionarias que
provocaron los elevados niveles de precios
de las materias primas; asi como, por la
prolongacion de las tensiones geopoliticas
a nivel mundial

Decision de tasa de interes lider de politica monetaria

En el orden interno

La mayoria de indicadores de corto
de la actividad econdmica conti
mostrando un comportamiento cong
con _la proyeccion de crecimiento
economico para 2023.

La inflacion se ubico en 9.69% en enero de
2023, como resultado, no solo de chogues
de oferta externos sobre los precios de los
energéeticos y de los alimentos, sino
también de los efectos de sequnda vuelta
que provocaron que la inflacion fuera cada
vez mas generalizada, lo cual elevo las
expectativas de inflacion, comportamiento
atenuado por los incrementos en la tasa de
interés lider de politica monetaria.
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