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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2021 2022 2023(a) 2023(b) Variacién

@ Mundial 6.2 3.4 2.7 2.7 =

se Economias
€ ¥

@B~ Avanzadas (41.8%) >4 5 12 % S
BE= EE.uU. (15.5%) 5.9 2.0 1.2 1.3 A 0.1
Zona del Euro (12.0%) 5.3 3.5 0.7 0.7 =
E::::’m'as ] 6.7 3.9 4.0 4.0 5
gentes (58.2%)
China (18.6%) 8.4 3.0 5.3 5.3 =
i INdia (7.2%) 8.7 6.8 6.1 6.1 =
Bl méxico (1.8%) 4.7 3.1 1.6 1.6 =
Brasil (2.3%) 5.0 3.1 1.2 1.2 =
erincipfigeocios 6.9 2.6 1.5 1.5 =

(1) Variacion porcentual anual.

(a) Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacién de enero de 2023. Consensus Forecast y Reporte de la Unidad de la Inteligencia de The
Economist a febrero de 2023.

(b) Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacién de enero de 2023. Consensus Forecast y Reporte de la Unidad de la Inteligencia de The
Economist a marzo de 2023.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de
65% del total del comercio exterior del pais.

Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2022 (ajustado por la paridad de poder de compra,
segun el FMI).

Actividad economica mundial




] Paises seleccionados
Indice de Gestores de Compras (PMI)
2019 - 2023 (a)

indice
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(a) Cifras a febrero de 2023.
Fuente: S&P Global.
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Principales indices Accionarios Volatilidad de los Principales indices Accionarios

2020 - 2023 (a) 2020 - 2023 (a)
. (Porcentajes)
Indice: Base enero 2020 = 100 _ . )
‘ 90,0 Estados Unidos de Américay Zona del Euro Economias Emergentes 20
150.0 Varaiones Arumiadas ]
i | Economias Emergentes
= EgaoslndosceAmiica 34§ | 34 4 75.0 - 00
w— J0ra eI A7 89 . . s
1300 Ef:}gsz 74 t 5 : —Estados Unidos de América
60.0 1 —Zona del Euro o0
110.0
#5041 |}
q
\ \ ) - 120
90,0 300 - ! 0 A
(e N 1 ) 'i l‘ L |
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potlistsoagioostisisoatidgatibidoatiioat CEoPY Vg CPrPY YR P OFEL LY Vi s
GPETE2TR0020GEEwl2TRR 020G E2ATRP 020G
(&) A1 25 de marzo de 2023, (I\?gt’y Egsd;lgi]ggodgevglt;%iﬁdad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes
Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor’s 500y N " PR, p y ' gentes,
MSC para las economias emergentes. el indice de volatilidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
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Estados Unidos de América
Tasa de interés de politica monetaria
De marzo de 2010 a marzo de 2023

(Porcentajes)
6.00 _—
|___Rango | Variacion |
Diciembre 2015 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos
Diciembre 2017 1.25% - 1.50% 75 puntos basicos
Diciembre 2018 2.25% - 2.50% 100 puntos basicos
500 Diciembre 2019 1.50% - 1.75% - 75 puntos basicos
Diciembre 2020 0.00% - 0.25% - 150 puntos basicos
Marzo 2022 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos
Mayo 2022 0.75% - 1.00% 50 puntos basicos
Junio 2022 1.50% - 1.75% 75 puntos basicos
4.00 Julio 2022 225%-250% 75 puntos basicos
Septiembre 2022 3.00% - 3.25% 75 puntos basicos
Noviembre 2022 375%-400% 75 puntos basicos
Diciembre 2022 4.25% - 450% 50 puntos béasicos
Febrero 2023 450% - 475% 25 puntos basicos
3 00 Marzo 2023 4.75% - 5.00% 25 puntos béasicos
' 475 puntos béasicos
2.25% - 2.50%
2.00
1.25% - 1.50%
1.00
0.50% - 0.75%
i} |
0,000 T

AN \“\W\(L\’f’\%\b‘\b‘@@\@ \‘br\'\ (\\%\%\05'9(19@% P b
SIS FSTEFSIFIE SIS ST F 8¢

Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y Bloomberg.
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1.00%
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Probabilidad de cambioen la Tasa de Fondos Federales
en lo que resta de 2023 (a)

50%

40%

34.2%
30.5%

30%

20% 17.6%

9.2%

8.5%

10%

0%

Y Y

Disminuciones de 25 puntos basicos Aumento de 25 puntos bésicos

(a) Actualizado al 28 de marzo de 2023,
Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales.




Petroleo Petrdleo

Marzo 2015 - Marzo 2023 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(Precio en US$ por barri) 2013 - 2023
(US$ por barril)
140.00 1 140.00
Prondstico (1
120,00 - A
i 120.00
100.00 - 0
02 599,11
80.00 - 75.21
7320 8277
61.06
50.00 60.42
48.52 066 3
40,00 - 4541 .
20.00 -
0.00 20.00 -
-20.00 - 0.00 | | C\ |
-40.00 - §$§§$§$§§é®l§ é?
015 2016 2017 2018 2019 2020 202 202 2023 U A A A A A A K
. (a) Promedio observado al 28 de marzo de 2023.
(&) Cifras al 28 de marzo de 2023. (1) Prondstico disponible al 28 de marzo de 2023,
Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacién de Bloomberg.
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Maiz Amarillo Maiz Amarillo

Marzo 2015 - Marzo 2023 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(Precio en US$ por quintal) 2013 - 2023
18.00 - (US$ por quintal)
' 16.00 - -
Prondstico (1
15.00 -
13.00 - ’12.53
12.00 - ol
11.56 NTRT:
000 | 10.00 - .9 "
6.00 '\MMA\W
7.00 -
3.00 -
Var. Acumulada (%] 462 4 00 | | | | | | | | ] ] | | ] )
i m\
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0.00 F IS s T I ¢ &
2015 2016 2017 2018 2019 2000 2021 202 2023 vy 8 vy v vy v
(a) Promedio observado al 28 de marzo de 2023,
(a)Cifras al 28 de marzo de 2023. (1) Prondstico disponible al 28 de marzo de 2023.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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Trigo
Marzo 2015 - Marzo 2023 (a)
(Precio en US$ por quintal)

3.20

11.66

Var. Acumulada (%)  -11.67

2015

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(a)Cifras al 28 de marzo de 2023.

Fuente: Bloomberg.

Matertas primas

Trigo
Precio Promedio Observado y Prondstico
2013 - 2023
(US$ por quintal)

20.00 -
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4_00||||
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(a) Promedio observado al 28 de marzo de 2023.
(1) Prondstico disponible al 28 de marzo de 2023.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.




Estados Unidos de Ameérica
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria

Zona del Euro
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)

o 2017-2023 (a) %
10.0 1 12.0 -
9.0 - 11.0 o
: ) ) . —e—|nflacidon — Tasa de Politica Monetaria
—e—|nflacion —— Tasa de Politica Monetaria 10.0 o
801 9.0
’ 8.50%
7.0 4 8.0
6.0 - 6.04% 7.0 4
s _ [+ .
5.0 4 4.75%-5.00% 6.0
5.0 -
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(a) Inflacién febrero y tasa de interés a marzo de 2023.
Fuente: Bloomberg.

(a) Inflacion a febrero y tasa de interés a marzo de 2023.
Fuente: Bloomberg.

Reino Unido
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
12.0 -
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(a) Inflacion a febrero y tasa de interés a marzo de 2023.

Fuente: Bloomberg

Inflacion y tasas de interés de politica monetaria



Brasil
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)

15.0 -

14.0 1 13.75%

13.0 —e—|Inflacién ——Tasa de Politica Monetaria

12.0

11.0

10.0
9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0 |
0.0

5.60%
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(a) Inflacion a febrero y tasa de interés a marzo de 2023.
Fuente: Bloomberg.

Colombia
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
% 2017-2023 (a)

15.0 -
14.0 1 13.28%
13.0 A —e—|nflacion ——Tasa de Politica Monetaria 12_7'5%°
12.0
11.0
10.0
9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
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(a) Inflacion y tasa de interés a febrero de 2023.
Fuente: Bloomberg.

Inflacion y tasas de interés de politica monetaria

Chile
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
% 2017-2023 (a)

——Tasa de Politica Monetaria

—eo—|nflacion

(a) Inflacion y tasa de interés a febrero de 2023.
Fuente: Bloomberg.

Peru
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
%

10.0 §
9.0 1 —e—|nflacion ——Tasa de Politica Monetaria 8.65%
8.0 7.75%
7.0
6.0
50
4.0

3.0

2.0

1.0

0.0
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(a) Inflacion a febrero y tasa de interés a marzo de 2023.

Fuente: Bloomberg.




Meéxico
Inflacion y Tasa de interés de politica monetaria

% 2017-2023 (a)
13.0 4

12.0 A
—e—|nflacion Tasa de Politica Monetaria
11.0 A 11.0%

10.0 |
0.0 |
8.0 \-\ 7.62%
7.0 |
6.0 -
5.0 |
4.0 4
3.0 |
2.0 -
1.0
0.0

QR R R R R WD
&F B F O E
(a) Inflacién y tasa de interés a febrero de 2023.
Fuente: Bloomberg.
Costa Rica
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
%
13.5
12.5 1 o—|nflacion ——Tasa de Politica Monetaria R
11.5 A 4
10.5 - &
9.5 1
8.5 4 r
7.5 4 4
6.5 4
55
4.5
3.5
2.5
1.5
0.5
-0.5

$5.58%

S RGP 1 0 g2 2 0 D D B D D D D D D A A A
FF ST FE ST E ST EY -
(a) Inflacion a febrero y tasa de interés a marzo de 2023.
Fuente: Bloomberg.

Inflacion y tasas de interés de politica monetaria

Republica Dominicana
Inflacidn y Tasa de Interés de Politica Monetaria
o 2017-2023 (a)
12.0 4
11.0 A
10.0 A
9.0 A

8.0
7.0 4 6.38%

Inflacion ——Tasa de Politica Monetaria

8.50%

6.0 A
5.0 A
4.0 4
3.0 -
2.0 A
1.0 A
0.0

(a) Inflacién y tasa de interés a febrero de 2023.
Fuente: Bloomberg.

Guatemala
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
o 2017-2023 (a)

10.0 -
9.92%

9.0
—e—|nflacion ——Tasa de Politica Monetaria
8.0 -
7.0

6.0 4
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2.0 | ‘ V
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(a) Inflacién a febrero y tasa de interés a marzo de 2023.
Fuente: Bloomberg.




Incrementos adicionales
de las tasas de interés por
parte de los principales
bancos centrales del
mundo

Inflaciones altas por
mas tiempo

Riesgos para

Crisis energética en
Europa, derivado de
tensiones geopoliticas

Menor crecimiento de
China respecto de lo
previsto

Riesgos internacionales
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Producto Interno Bruto

Variacion interanual (%)

2010-2023
9.0

8.0

|

PROYECCION

8.0

|

6.0
5.0
4.0

|

Promedio
4 1 2010-2021 = 3.5%

3.4

|

4.0

3.0
2.0
1.0
0.0
-1.0

20 - -1.8

(p) Cifras preliminares.
(e) Cifras estimadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Indice Mensual de la Actividad Econdmica (IMAE) (1)
Afio de referencia 2013 = 100
(Porcentaje)

8.0 -

40

(]
il i
O i AL [ (
I \1 ]
0.0

i [MAE Serie Original
==|\AE Tendencia Ciclo

40 -

TEETVCOEETVCOEE TN EETOCOEETWCOEEMEOEET0CT EETMCNEETOCY

o} o} o} 0 o) 0 o} o} o} 0
N N N N N N N N N N
(1) Cifras a enero 2023,

Fuente: Banco de Guatemala.

Actividad economica

Indice de Confianza de la Actividad Econdmica
Enero de 2018 - Febrero de 2023

90.00 - Maximo,
enero 2022
80.00 - £ 8012
70.00 -
60.00 - /
TAN
50.00
4000 -
febrero 2023
30.00 - "7. 52.15
20.00 - Minimo,
abril 2020
1[][]0 """""" 'IIIIIIIIIIIllllaa'ﬁ"%llIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII"

P VLRGP VLS LG P
» » \ \ 3 ZA
@@?"50@@@50;9@500@ v‘i’bogrpvf’boﬁz(
& & & & & &
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados (EEE).
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| de Divi R Famil
ngreso de 'V'Sgts)?gfzogr;esas amilares Ingresos de Divisas por Remesas Familiares (1)

(Monto en Millones de US$ y porcentaje del PIB)

(Porcentajes)
Proyeccion

45.0 - s

., o O
Proyeccion 21,000 + g 0 204
400 1 19500 + o 132
18,000 + '
30 | 186
16,500 + 18.0
300 15,000 lé‘é
13,500 16.2
250 1 12,000 | 128
200 - 10,500 + 44
9,000 + 13.8
15.0 - 7500 + ]gg
0.0 - 90 5000 7 12,0
: = 4500 | 1.4
LI 108
5.0 1 6.0 3000 18 10.2
1,500 Iy
0.0 - 0- 9.0

2014 2015 2016 2017 2019 2020 2021 202  Bmar 2023 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2023
S0 L 62850 | TA600 | 81922 | 92678 | 105083 | 113404 | 152957 | 180403 39673 193033 Varicion®o | 55 | 61 | 92 | 67 | 86 | 134 | 139 | 144 ) 134 | 1| 79 ) M9 | 179 15
Konio en millones de USS
mm \lonto —Y% del PIB
Fuente: Banco de Guatemala (1)A diciemore de cada afio.
Fuente: Banco de Guatemala.
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3.0 -
30.0 -

25.0

200 -
15.0 -
100 -
50 -

2.0 -
100 -
-15.0 -

Valor de las Exportaciones FOB

2011-2023
(Variacioninteranual)

Proyeccitn

1229 20.1

(@)
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2023

104009 \ 99787 \ 100248 \ 108035 \ 105748 \ 104493 \ 109824 | 109695 \ 111682 \ 11012 \ 136198 \ 156700 | 11869 \ 165102

Monto e millones de US$

(a) Cifras & enero de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala.

Sector externo

50.0
45.0
40.0
35.0
30.0
25.0
200
15.0
10.0

50 -

2.0 -
100 -
150 -

Valor de las Importaciones CIF

2011-2023
(Variacion nteranual)

] 46.1 Proyeccidn

(@)
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2023

60 | tossed | sy | ams | e [ moms | reama | woenas | wenty | eaer | e | memd | 2is | e

Monio en milones de USS

(a) Cifras a enero de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
2008 - 2023
(Porcentaje del PIB)

6.0 Proyeccién

(e ]
w
4.0
< L0
o o
[{e]
2.0 o o~ o I - -
(e ]
_ s n H E = B
I N
20 . ~
[ap]
-4.0 o :')) M~ Ise)
o ' N o~ '
! <
6.0 N
S TS T G PR T R TN SN S ,]/'\\Q D
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(p) Preliminar.
Fuente: Banco de Guatemala.

Sector externo



Emision Monetaria Medios de Pago

Variacion relativa interanual Variacion relativa interanual
2015 - 2023 (a) 2015 - 2023 (a)
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(a) Al 23 de marzo de 2023. () Al 23 de marzo de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.

Sector monetario



Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2023 (a)
(Porcentajes)
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(a) Al 23 de marzo de 2023,
Fuente: Banco de Guatemala.

Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Por tipo de deudor
Variacion relativa interanual
(Porcentaje)
30.0
26.4
25.1
25.0
20.0
16.9
15.6 158 16.0
15.0
129 124 12.7
10.0
0.0 —
Empresanales Empresanales H|potecar|o Consumo Total
Mayores Menores y para la Vivienda

Microcrédito

2311212021 m31/12/2022  m23/03/2023

Fuente: Banco de Guatemala con informacidn de la Superintendencia de Bancos.




Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2023 (a)
(Porcentaje)
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(a) Cifras observadas a febrero de 2023.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

Variables indicativas



Variacion Interanual de Inflacidon

Por Division de Gasto
A febrero de 2023

(Porcentaje)
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Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica.

Variables indicativas



12.00

Composicidon de la Inflaciéon Total
Enero de 2021 - febrero de 2023

(Porcentaje)
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(29%) 2.86

(27%) 2.28

3 Inflacion Importada (1)

C—dInflacion Interna

—e— Ritmo Inflacionario Total

(1) A partir de junio de 2022 incluye el efecto de inflacién importada de segunda vuelta (2.90 puntos porcentuales a febrero de 2023).
Fuente: Banco de Guatemala.

(36%) 3.48

397

(40%)




Expectativas de Inflacion a 12 y 24 meses (a)
8.0 - (Porcentaje)
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{a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de febrero de 2023
p.p.. Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Variables indicativas %



Inflacion Observada y Expectativas de Inflaciona 12 meses
del mes en estudio

Variacion interanual

2021 - 2023

1.0 (Porcentajes)
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Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.

Variables indicativas
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Inflacion Observada y Expectativas de Inflacion a 24 meses
del mes en estudio
Variacion interanual

2021 - 2023

(Porcentajes)
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Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.




Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2013-2023 (a)

(Porcentaje)

7.00 - Proyeccion

6.00 -

5.36

500 +— === == = e e e e e e e e e e e e e e e e - —————— - - —_— 4.75

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

4.00

300 === AN - = AN o T A NV~ = = |—Ei

2.00 -

1.00 -

O-OOI 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
©oF T L L e e st e 228855888
I T T T T T O S
s © =2 © &2 © =2 ©v 22 © =22 © =2 © =2 © = © = T =2 T

(a) Cifras observadas a febrero de 2023.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

Variables indicativas



Tipo de Cambio de Referencia

2018 - 2023 (a)
(Quetzales por US$)

Tipo de cambio: Variacion Interanual

(Porcentaje)
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(a) Al 29 de marzo de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala
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Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario
Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1)
(Millones de USS$)
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B Compras (mediante regla de participacion) O Ventas @ Compras (mediante mecanismo de acumulacion)

(1) Con informacion al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2023, al 28 de marzo.
Fuente: Banco de Guatemala.

Respuesta de politica cambiaria



DECISION DE TASA
DE INTERES LIDER
DE POLITICA
MONETARIA




Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)
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(1) Con informacién a marzo de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala.

Decision de tasa de interes lider de politica monetaria



En la decision se tomo en consideracion que:

En el orden externo

e [as perspectivas para la actividad econdomica
mundial continuan evidenciando, en general,
crecimientos positivos para el presente ano,
aunque a un ritmo menor al observado el
ano anterior.

® Ademas, persisten elevados niveles de
incertidumbre e importantes riesgos a la baja,
asociados a las condiciones financieras
internacionales _mds__restrictivas, por _las
uertes presiones inflacionarias; asi como, a la
prolongacion de las tensiones geopoliticas a
nivel mundial y a las recientes turbulencias
en los mercados financieros internacionales.

Decision de tasa de intereés lider de politica monetaria

En el orden interno

® La mayoria de indicadores de corto pla
la actividad econdmica continuan most
un comportamiento congruente ¢
proyeccion de crecimiento economic
2023.

e En marzo la inflacion empezaria a disminuir.
Lo anterior, como resultado, principalmente,
de los aumentos en la tasa de interés lider de
politica _monetaria, de una menor presion
inflacionaria externa y de la disminucion de
las expectativas de inflacion.
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MUCHAS GRACIAS
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