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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)
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(1) Variacién porcentual anual
Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2023 y actualizacion de enero de 2024
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Disrupciones en el Mar Rojo

Canal de Suez (1)
(Transito diario de barcos)
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(1) Datos al 17 de marzo de 2024
Fuente: Fondo Monetario Internacional
Estrecho de Mandeb (1)
(Transito diario de barcos)
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(1) Datos al 17 de marzo de 2024
Fuente: Fondo Monetario Internacional
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Actividad econdmica mundial

+*» Los ataques a barcos comerciales
cerca del Estrecho de Mandeb han
reducido el transito maritimo,
incluyendo el Canal de Suez

* Representa el 11% del volumen
del comercio maritimo mundial

* Rutas afectadas: Oriente Medio y
Africa hacia Europa

+» Rutas alternas hacia el Cabo de
Buena Esperanza
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Cabo de Buena Esperanza (1)
(Transito diario de barcos)
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(1) Datos al 17 de marzo de 2024
Fuente: Fondo Monetario Internacional
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Transito en Puertos
(Cantidad de buques mensuales)

2,500 Canal de Suez 2"}\21
——Canal de Panama \‘\
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1,222
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Fuente: Portwatch, Fondo Monetario Internacional y Universidad de Oxford
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Costo Mundial de Flete de Contenedores (1)
2019 - 2024 (a)

US délares
12,000 -
=== (osto de Contenedores
Costo promedio 2019
10,000 - Costo promedio 2020
=== Costo promedio 2021
8 000 === Costo promedio 2022
' | === Costo Promedio 2023
6,000 -
4,000 -
US$ 3,162
US$ 1,460
2,000 - ’
.\ USS 1@5 '~
0 1 1 1 1 1
9 Q N V % I
\ {V {V % {V \4
s & & & &

(1) Indicador compuesto de las tarifas de fletes de las ocho principales rutas maritimas entre Asia, Europa y Norteamérica de un
contenedor de 40 pies

(a)Cifras al 14 de marzo de 2024

Fuente: Drewry World Container Index y Bloomberg
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Indice Global de Transporte de Contenedores (1)
y numero de barcos con contenedores que cruzan el canal de Suez
2023 - 2024 (a)
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(1) Indicador compuesto de las tarifas de fletes de las ocho principales rutas maritimas entre Asia, Europa y Norteamérica de un
contenedor de 40 pies

(a) Datos al 14 de marzo de 2024

Fuente: Drewry World Container Index y Bloomberg



Indice de Probabilidad de Recesién de Bloomberg

Indice de Probabilidad de Recesiéon de Bloomberg

Reino Unido
(Porcentaje)

Estados Unidos de América

(Porcentaje)
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Indice de Probabilidad de Recesion de Bloomberg

(a) Datos al 19 de marzo de 2024

Fuente: Bloomberg

Indice de Probabilidad de Recesion de Bloomberg

(a) Datos al 19 de marzo de 2024

Fuente: Bloomberg
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(a) Datos al 19 de marzo de 2024

Fuente: Bloomberg

(a) Datos al 19 de marzo de 2024

Fuente: Bloomberg

©
O
-
2
S
©
Q
&
O
C
O
O
o
d
(O
e,
=
+—
@)
<




RA;
g BRN

Estados Unidos de América Probabilidad de cambioen la

Tasa de interés de politica monetaria
De marzo de 2011  marzo de 2024 Tasa de Fondos Federales en 2024(a)

(Porcentajes)

40%
G  Fecha | Rango | Variacion |
Diciembre 2015 0.25% - 050% 25 puntos basicos 34.7%
Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos bésicos

Diciembre 2017 1.25% - 1.50% 75 puntos basicos 5.25% - 5.50%
Diciembre 2018 225% -250% 100 puntos basicos 5.00% -5.25%
5 00 Diciembre 2019 1.50% - 1.75% - 75 puntos bésicos
' Diciembre 2020 0.00% - 0.25% - 150 puntos basicos 4.75% - 5.00% 30%
Marzo 2022 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos 4.50% -4.75%
Mayo 2022 0.75% - 1.00% 50 puntos basicos 0 0 0 0
Junio 2022 150% -175% 75 puntos basicos 4.25% - 4.50% 24.2% 24.3%
4 00 Julio 2022 2.25% -250% 75 puntos basicos
. Septiembre 2022 3.00% - 3.25% 75 puntos basicos 0 0
Noviembre 2022 375% -400% 75 puntos béasicos 3.78% - 4.00%
Diciembre 2022 4.25% -4.50% 50 puntos basicos 20%
Febrero 2023 4.50%-4.75% 25 puntos béasicos
Marzo 2023 4.75% -5.00% 25 puntos basicos 0 0
3 00 Mayo 2023 5.00% - 5.25% 25 puntos basicos 3.00% - 3.25%
' Julio 2023 5.25% -550% 25 puntos bésicos
525 puntos basicos
0 0 0 0 9 3%
2.25% - 2.50% 2.25% - 2.50% 10% 75 .
/0
1.50% - 1.75%
1.25% - 1.50%
0%

100 0.75% - 1.00%
0.50% - 0.75%
sl - )
0.00) I A (AT Y
NN '\"3 N \b‘ N \"-’ N *@ N (\ N '3’ N '9 N qS’ ‘],Q‘ﬂ, 9 ‘gﬂ' W q?’ P q?‘ Disminucion de 25 puntos basicos
SISES IS EEFEFSFS IS IS IELEFEF¢
. ) . (a) Actualizado al 20 de marzo de 2024.
Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y Bloomberg Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales.
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Petroleo Petréleo
Enero 2016 - Marzo 2024 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(Precio en US$ por barr) 2014 - 2024

(US$ por barril)
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(1) Pronéstico disponible al 19 de marzo de 2024

geﬁgra;,j;%gedrg Mmarzo de 2024 Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg
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Economias Avanzadas Seleccionadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo Seleccionadas

Inflacion observada (1) y metas de inflacion Inflacion observada (1) y metas de inflacion
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2.0
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6.0
=0 7.74
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3.15 3.40 :
30 ——— 2.59
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1.0 — - — e
0.0 — —_— _— — -2.0
EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japon México Colombia Pera Brasil Chile
Meta = Observada mMeta w Observada
1) Inflacion a febrero de 2024. Japén a enero de 2024 (1) Inflacién a febrero de 2024
uente: Bancos Centrales y Bloomberg Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg

Centroameérica y Republica Dominicana
Inflaciéon observada (1) y metas de inflacion

10.0

8.0

6.0 4.93
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0.0 = —

-2.0 -1.13

o

-4.0
Honduras Guatemala Rep. Dom. Nicaragua (2) Costa Rica El Salvador (2)

= Meta m=m Observada

(1) Inflacién a febrero de 2024
(2) FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), octubre de 2023
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg
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Producto Interno Bruto

Variacion interanual (%)

2010-2024
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(p) Cifras preliminares
(e) Estimacion de cierre
Fuente: Banco de Guatemala
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20.0

16.0

Indice Mensual de la Actividad Econdmica (IMAE) (1)
Afio de referencia 2013 = 100
(Porcentaje)
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(1) Cifras a enero 2024
Fuente: Banco de Guatemala
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE)
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Ingreso de Divisas por Remesas Familiares Ingreso de Divisas por Remesas Familiares (1)

2014-2024 (Monto en millones de USS y porcentaje del PIB)
(Porcentajes) o
o
60.0 - ¢ 2
Proyeccién 22,500 ¢ 8 o 210
21,000 | o ﬁgg
50.0 - 19,500 + 19.2
18,000 + 18.6
1 18.0
100 - 16,500 o
15,000 + 163
13,500 + 16.2
| 1 15.6
30.0 12,000 15.0
10,500 | Y
9.000 | 13.8
200 b 7500 1 132
12.6
6,000 + & 20
10.0 4500 + 114
3,000 1§ 18523
1500 + 96
0.0- 0- 9.0
2014 2016 2018 2020 2021 2022 2023 ;J;f 2024 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
SR | X0 | TAGLD | 61920 | 9878 | 105063 | 104 | 5257 | (G003 | 98040 | 3709 | 2M6eAd Varlacinh | 95 | 61| 92 | 67 | 86 | 134 | 139 | 144 ] 134 0T 79 ) U N8| 98 | 89
Nonto en millones de USS () dcine e cada o mmllonto —% del PIB
Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala
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Valor de las Exportaciones FOB
2011-2024
(Variacion interanual)

229 2.7

20112012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 202(43

)

Proyeccion

2024

104009 | 99787 [ 100048 [ 108035 | 106748 | 1093 | 103824 | 103697 111703 [ 111012 136198 | 15542 [ 1957 [ 1770

149765

Millones de US$

(a) Cifras a enero de 2024
Fuente: Banco de Guatemala

Sectorexterno

Valor de las Importaciones CIF

2011-2024

(Variacioninteranual)
500 161
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400 -
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30.0 -
250 -
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15.0 -
100 -
50 -

Proyeccion

100 - 8.4 -5.6

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2021@2024
16,6130 | 169944 [ 175179 | 182818 | 17410 | 7026 183902 [ 196724 198801 [ 182067 [a660r9 | 30237 |303196 | 26726 [325036
Millongs de US$

(a) Cifras a enero de 2024
Fuente: Banco de Guatemala
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
2008 - 2024
(Porcentaje del PIB)
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(p) Preliminar
(e) Estimacion de cierre
Fuente: Banco de Guatemala




Crédito Bancario al Sector Privado Crédito Bancario al Sector Privado Total

Variacion relativa interanual Portipo de deudor
2015 - 2024 (a) Variacion relativa interanual
(Porcentajes) 00 (Porcentaje)

240 y\gle} Monto (1) Variacion (% i .

2015 172,036.2 12.8 PFOYECCIOH

2016  182,198.7 5.9
210 2017  189,043.0 3.8 25.0 239 236

2018  202,220.6 7.0

2019  212,828.7 5.2
18.0 2091  sa4ses 127

2022 294,739.3 15.8 20.0

2023  338,631.9 16.4
15.0 @ mlionss de qustaiss 164

13 149
12.0 15.0 :
12.0 16
110.5 '
90 L 100 Y 79 82
6.0
5.0
3.0
0.0

0.0

Empresarial Productivo Consumo Hipotecario Total
,@6%@6«45%%%%@,19(»\%&@,{}@%& le&
0 \(\ &0 Q}(\ 6‘0 \ e)\o \(\ 6\0 \Q t)\0 & 6\0 0{\ b\o 0(\ 6\0 00 &O@K N
'ﬁ”a"fb“fﬁ’f’\fﬁ"‘fﬁ'\ﬂf’\w“fb\@ ST
1311212023 1 14/03/2024

(a) Al 14 de marzo de 2024 Nota: Los créditos productivos son aquellos activos crediticios otorgados a personas individuales destinados al financiamiento de la
Fuente: Banco de Guatemala produccién, comercializacion de bienes y prestacion de servicios en sus diferentes fases
Fuente: Estimacion con base en informacion de la Superintendencia de Bancos
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7.0

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

Déficit Fiscal
(Porcentaje del PIB)

| s
] &
| 4.9
25 | 5 4%
20 A 19 £ 1.9 19 J 22 R
1.7
: 1.5 -
\/ W 6 \/ \/\
- 1.4 Nivel congruente con la ' 1.2 1.4
1.0 1.0 sostenibilidad de la 1.1 '
deuda publica 2.0%
N A OO DX A & @ 909 N O W W™, O o0 A D O O NN DS A%
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Nota: Cifras preliminares para 2023
(a) Acuerdo Gubernativo del Ministerio de Finanzas 1-2024 (Presupuesto aprobado para el ejercicio fiscal 2023 en Decreto Numero 54-2022 y sus

ampliacionesaprobadas en los Decretos Nimeros 1-2023, 5-2023 y 10-2023) y PIB estimado para 2024

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas y Banco de Guatemala

Sectorfiscal
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Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2024 (a)

(Porcentaje)

12.00 -
11.00 -
10.00 -~
2.00 -~
8.00 -
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6.00 H
5.00
4.00

9.24

Proyeccion

3.00
2.00
1.00 -

0.00

ul-13

ene-14
jul-14

ene-15
jul-15

ene-16
jul-16

ene-17
jul-17
ene-18
jul-18

ene-13
ene-19
jul-19
ene-20

(a) Cifras observadasafebrerode 2024
Fuente:Instituto Nacional de Estadistica (INE)y Banco de Guatemala

Variablesindicativas
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Variacion Interanual de Inflacion
Por Division de Gasto
A febrero de 2024

(Porcentaje)
Impacto Impacto Impacto
15.00 2.60 p.p. 0.89 p.p. -0.19 p.p.
A
000 \Y \f \
) 7.92
5 00 504 4.89 579 205 Valor central de la meta de inflacion
- l [ N — . .
1.50 096 0.94
O_OO ‘ ‘I‘ ‘ T T II III II 0.73 T 0.40 T L) S— 1
-0.07 -0.37
-2.11
-5.00 -
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Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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8.0

Expectativas de Inflaciona 12 y 24 meses (a)
(Porcentaje)

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

3 T
4.0
c Y T
2.0 - —Expectativa a 12 meses
—e—Expectativa a 24 meses
1.0 -
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S & S & e % 3 % & S e
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(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de febrero de 2024
p.p-: Puntos porcentuales
Fuente: Banco de Guatemala

Variablesin

dicativas
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Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2013-2024 (a)

(Porcentaje) g
Proyeccion
7.00 -
6.00 -
5.04
5.00
Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
4.00 4.00
3.00
2.00
1.00 -
0.00
oD o =T o w (Lo w w M~ M~ (o] (o0 D D o o ~ -~ (9 N o o =T < <
T T TS OSSOSO OST OSoOSToOToOaNg g g agoa agada
e 22 2 2 32 232 2 32 2 =22 322322322 322 3 2 23
b} @ (b} (¢b} b} b} @ (b} (¢b} b} b} (b}

(a) Cifras observadas a febrero de 2024
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala
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Tipo de Cambio de Referencia

2018 - 2024 (a)
(Quetzales por US$)

Tipo de cambio: Variacion Interanual
(Porcentaje)

7S

5

B
&

@‘63&
b

o

T g
&

-963,}
p

e
pi 3

o

sy

\Eﬁ?
b

o

AN A M A "w“m"m"w."v\."m’:\,"'%w‘m"*\, e Qe e Qe e e Qe Qe Qe (e
G

R

A
2

<
7

v

SR
@<

2%
&
=

58
ol

8.0

(a) Al 20 de marzo de 2024
Fuente: Banco de Guatemala
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DECISIONl

TASADE|
DE POLITICA




Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)

7.00 -

6.00 -

500 _J_\_ 5.00

4.00 -
3.00 - \ 5 75

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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(1) Con informacion a marzo de 2024
Fuente: Banco de Guatemala

Decision de tasade interés lider de politica monetaria

mar-24



Enla decision se tomo en consideracion que:

@ Enelordenexterno

e |La actividad econdmica a nivel mundial ha tenido un

desempeno positivo en los primeros meses de

2024, sustentado, en buena medida, por la solidez

del mercado laboral en las economias avanzadas, la
recuperacion del sector servicios y la mejora de la

& Enelordeninterno

e La mayoria de indicadores de corto plazo de la

actividad econodmica, registro un desempeno

congruente con la estimacion de crecimiento del

PIB anualpara 2024 (entre 2.5%y 4.5%).

confianza de los agentes economicos, reflejada en
el dinamismo del consumo privado.

Las perspectivas de crecimiento econdmico

En cuanto a la inflacion, a febrero de 2024, ésta
continud® reduciéndose, ubicandose en 3.30%,

resultado, principalmente, del efecto de las

mundial para 2024 siguen siendo positivas, aunque
persisten riesgos relevantes a la baja, debido a las
condiciones financieras restrictivas; al aumento de
las tensiones geopoliticas, que han provocado
algunas disrupciones en las principales rutas
comerciales mundiales; y a las perspectivas menos
favorables paralaeconomia china.

La inflacion a nivel internacional continudo
moderandose, aunque todavia por arriba de las
metas de muchos bancos centrales.
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acciones de politica monetariay de la disipacion de

las presiones de inflacion de origen externo

registradas en meses previos.

e Tanto los prondsticos como las expectativas de
inflacion sugieren que esta mantendria en 2024 una

trayectoria dentro de la meta (4.0% +/- 1 punto
porcentual). Dicho escenario es consistente con

mantener en 5.00% la tasa de interés lider de

politicamonetaria en esta oportunidad.
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