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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)
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Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, abril de 2024 y actualizacion de julio de 2024
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) Economia Mundial
Indice Compuesto de la Actividad Total
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(1) Datos a julio de 2024.
Fuente: S&P Global
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Estados Unidos de Ameérica
Tasa de interés de politica monetaria
De agosto de 2011 a agosto de 2024

(Porcentajes)
6.00
Diciembre 2015 0. 25% - 0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos
Diciembre 2017 1.25% - 1.50% 75 puntos basicos 5.25% - 5.50%
Diciembre 2018 2 25% - 2 50% 100 puntos basicos 5 00% -5.25%
Diciembre 2019 1.50% - 1.75% - 75 puntos basicos
5.00 Diciembre 2020 0.00% - 0.25% - 150 puntos basicos 4.75% - 5.00%
Marzo 2022 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos 4 50% -4.75%
Mayo 2022 0.75% - 1.00% 50 puntos basicos
Junio 2022 1.50% - 1. 75% 75 puntos basicos 4.25% - 4.50%
Julio 2022 2.25% - 2.50% 75 puntos basicos
4.00 Septiembre 2022 3.00% - 3.25% 75 puntos basicos 3 75% - 4. 00%
Noviembre 2022 3.75% - 4. 00% 75 puntos basicos - o - . o
Diciembre 2022 4.25% - 4 .50% 50 puntos basicos
Febrero 2023 4.50% - 4. 75% 25 puntos basicos
Marzo 2023 4. T75% - 5.00% 25 puntos basicos
3 00 Mayo 2023 5.00% - 5.25% 25 puntos basicos 3.00% - 3.25%
. Julio 2023 5.25% - 5.50% 25 puntos basicos
525 puntos basicos
2.25% -2.50% 2.25% -2.50%
2.00
1.50% - 1.75%
1.25% - 1.50%
1.00
0.75% - 1.00%
0.50% -0.75%
0.25% - 0.50%"' "l"" " 0.25% - 0.50%
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y Bloomberg
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Balance de Riesgos de junio de 2024 Balance de Riesgos de agosto de 2024

Probabilidad de disminucionen la Probabilidad de disminucionen la
Tasa de Fondos Federales en 2024 (a) Tasa de Fondos Federales en 2024 (a)
50% 50%
43.9% 44.1%

40% 40%

28.7% 30%

0% 27.2%
23.2%
20.0%
20% 20%
10% 10%
5.5% 5.5%
0y, N 0%
100 pb 75 pb 50 pb 25 pb 0pb 150 pb 125 pb 100 pb 75 pb
(a) Actualizado al 25 de junio de 2024. (a) Actualizado al 27 de agosto de 2024
pb = puntos basicos pb = puntos basicos
Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales. Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales.
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Petroleo
Enero 2016 - Agosto 2024 (a)
(Precio en US$ por barri)
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(2) Cifras al 28 de agosto de 2024
Fuente: Bloomberg

Materias primas

Petroleo
Precio Promedio Observado y Prondsticos
2015 - 2025
(US$ por barril
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(a) Promedio observado al 28 de agosto de 2024
(1) Prondstico disponible al 28 de agosto de 2024

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg
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Economias Avanzadas Seleccionadas
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo Seleccionadas
Inflacion observada (1) y metas de inflacion
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Centroameérica y Republica Dominicana
Inflacion observada (1) y metas de inflacion
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(1) Inflacion a julio de 2024
(2) FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), abril de 2024
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg
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Producto Interno Bruto
Variacion interanual (%)

2010-2025
9.0 -
8.0 Proyeccion
8.0 -
7.0 -
6.0 -
50 | Promedio 4.7

4.1 2010-2023 = 3.5%
3.4
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(p) Cifras preliminares
Fuente: Banco de Guatemala
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Indice Mensual de la Actividad Econdmica (IMAE) (1)

Afio de referencia 2013 = 100
(Porcentaje)
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Fuente: Banco de Guatemala

indice de Confianza de la Actividad Econdmica
Enero de 2019 - Julio de 2024
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE)

Actividad econdmica
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Ingreso de Divisas por Remesas Familiares Ingreso de Divisas por Remesas Familiares (1)

2014-2025 (Monto en millones de US$ y porcentaje del PIB)
(Porcentajes)
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Fuente: Banco de Guatemala
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(a) A junio

Fuente: Banco de Guatemala

Sectorexterno

(a) A junio
Fuente: Banco de Guatemala
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Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2025 (a)

(Porcentajes)
24.0 - =
ARo Monto (1) Variacion (%o) P[‘O}lecmon
2015 172,036.2 12.8
2016 182,198.7 5.9
21 0 2017 189,043.0 3.8
2018 202,220.6 7.0
2019 212,828.7 52
2020 225,715.1 6.1
18 0 2021 254,438.8 12.7
2022 294,739.3 15.8
2023 338,631.9 14.9
2024 (a) 364,924.6 15.0
150 (¢H) Millor?es de quetzales 150
12.0
120 110
I10.5
0.0 9.5
9.0
8.0
6.0
3.0
0.0

,{0‘)66@(\’\%%%%@@%mr{}(&¢bqﬂb%&rﬁ f]f’
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(a) Al 22 de agosto de 2024
Fuente: Banco de Guatemala

Sectormonetario

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Por segmento
Variacion relativa interanual
(Porcentaje)
30.0
25.0 239
21.2
20.0
149 150
15.0 135
11.6 15
10.0
74 79 78
) I I I
0.0
Empresarial Productivo Consumo Hipotecario Total
131/1212023 122/08/2024

Nota: Los créditos productivos son aquellos activos crediticios otorgados a personas individuales destinados al financiamiento de la
produccion, comercializacion de bienes y prestacidn de servicios en sus diferentes fases
Fuente: Estimaciones con base en datos de la Superintendencia de Bancos y pendiente de conciliacion
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Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2025 (a)

(Porcentaje)
Proyeccion

12.00
11.00
10.00
9.00
8.00
7.00

9.24

6.00 - Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

500 === = = = = o ——— - A ——————— - ---—-F -
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1.00 -
0.00

4.00
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jul-21
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jul-22
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(a) Cifras observadas a julio de 2024
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala
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Variacion Interanual de Inflacion
Por Division de Gasto

A julio de 2024

(Porcentaje)
Impacto Impacto Impacto
12.00 - 3.27 p.p. 0.72 p.p. -0.21 p.p.
10.00 -
(815 ) \( \
8.00 -
6.37
6.00 -
Valor central de |la meta de inflacion
4.00 - 3.63
2.00 - 149 129 1.21 087
; : 0.62 0.61
0.00 : : : : || |.| ||I III Iluﬁh : :
-0.31 -0.39
-2.00 -
-2.08
-4.00 -
e,(s\\o% .z{‘@% @é’\b(\ %\)b g é-\\o S . £ c,}-00 \)‘Oe» .o&e 609 ‘-\\ &% ' (\80
& LN @Q ‘\\0 > (o)) o) < (o) \\\e
& > % & S & Ny e <2 Q¥ K N
v c}‘b Q“O A\ &(@ Q,‘b Q/b (\\0 ?\0
le \Q,Q (QQ "bGJ
2 00 ~“:[)\t*-*
%6

Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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Expectativas de Inflacion a 12 y 24 meses (a)

(Porcentaje)
8.0

7.0 -

6.0 -

Meta de inflacion4.0% +/- 1 p.p.
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(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de julio de 2024
p.p.: Puntos porcentuales
Fuente: Banco de Guatemala
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Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2013-2025 (a)

(Porcentaje) g
Proyeccion
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6.00 A
5.04\
500 == = e e e e e e e e e e - AN - - -
Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
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(a) Cifras observadas a julio de 2024
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala
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2018 - 2024 (a)
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(a) Al 28 de agosto de 2024

Fuente: Banco de Guatemala
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DE POLITICA




Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)

7.00

6.00

500 _,_\_ >.00

4.00
3.00 \ 5 75
2.00 1.75
2013 | 2014 2015 2016 2017 | 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024
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(1) Con informacion a agosto de 2024
Fuente: Banco de Guatemala

Decision de tasade interés lider de politica monetaria




Enla decision se tomo en consideracion que:

@ En el orden externo

e lLas perspectivas de crecimiento _econdmico mundial
siguen siendo positivas tanto para 2024 como para 2025,
sustentadas, en buena medida, en la solidez del sector
servicios, el dinamismo del consumo privado vy la
recuperacion moderadadel comercio mundial.

Dicho escenario esta sujeto a riesgos a la baja como
condiciones financieras internacionales aun restrictivas, la
inestabilidad en el sector inmobiliario de la Republica
Popular China y la persistencia de tensiones geopoliticas a
nivelmundial.

El precio internacional del petroleo registrd una
moderacion en las Ultimas semanas, ubicandose cerca del
precio observado a finales de 2023, debido a la
expectativa de una menor demanda de energeticos y las
perspectivas de unaadecuadaofertadel crudo.

Decision de tasade interés lider de politica monetaria

& Enelordeninterno

La mayoria de indicadores de corto plazo de la actividad
economica registraron un desempeno congruente con la
estimacion de crecimiento del PIB anual previsto para2024y
2025.

El ritmo inflacionario se ubico en 3.78%, dentro de la meta
determinada por la Junta Monetaria (4.0% +/- 1 punto
porcentual), como resultado del efecto de las acciones de
politica _monetaria, del anclaje de las expectativas de
inflacion y de la disipacion de las presiones de inflacion de
origen externo.

La inflacion intermensual de julio de 2024 fue alta (0.86%),
reflejando, principalmente, el aumento del precio de los
alimentos debido a un chogue de oferta temporal asociado
ainterrupcionesenlos canales de distribucion de bienes.

Los pronosticos y expectativas de inflacion sugieren que
esta se mantendria en 2024 y en 2025 dentro de la meta.
Dicho escenario es consistente con mantener en 5.00% la
tasa de interés lider de politica monetaria en esta
oportunidad.
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