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Actividad econdmica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)
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Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2024 y actualizacion de enero de 2025. Para la Republica Popular China el PIB de 2024 corresponde al dato observado, publicado

porla Oficina Nacional de Estadisticas



Actividad Econdmica Mundial

Actividad econdmica mundial

indices del sector de Manufactura
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(a) Datos a enero de 2025
Fuente: S&P Global
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Mercados financieros internacionales

Estados Unidos de Ameérica
Tasa de interés de politica monetaria
De febrero de 2012 a febrero de 2025

(Porcentajes)
6.00 | ___Fecha | _ Rango | __Variacicon |
- Diciembre 2015 0.25% - 0.50%% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50% - 0. 75% 25 puntos basicos
Diciembre 2017 1.25% — 1.50%: 5 puntos basicos
Diciembre 20135 2.258%% - 2.50% 100 puntos basicos
Diciembre 2019 1.50%% — 1. 75% - 75 puntos basicos
Diciembre 2020 0.00% - 0.25% - 150 puntos basicos
5_00 Mar=zo 2022 0.25% 6 - 0.50%% 25 puntos basicos
Mayo 2022 0. 75% - 1.00%% 50 puntos basicos
Junio 2022 1.50% — 1.75% 5 puntos basicos
Julio 2022 2.26% - 2.50% 5 puntos basicos
Septiembre 2022 3.00% - 3.25% 5 puntos basicos
MNoviembre 2022 3.75% - 4.00% 75 puntos basicos
4 00 Diciembre 2022 A4.25% - 4.50% S50 puntos bE:ISiCC)S
- Febrero 2023 4. 50% - 4. 75% 25 puntos basicos
Marzo 2023 A4.75% - 5.00% 25 puntos basicos
Mayo 2023 5. 00% - 5.25% 25 puntos basicos
Julico 2023 5 25% - 5.50% 25 puntos basicos
Septiembre 2024 4. 75% - 5.00% - 50 puntos basicos
MNoviembre 2024 A4.50% - 4. T75% - 25 puntos basicos
3_00 Diciembre 2024 A.25% - 4.50% - 25 puntos basicos

2.00

1.00
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y Bloomberg




Mercados financieros internacionales
Balance de Riesgos de noviembre de 2024

Probabilidad de cambioen la
Probabilidad de cambio en la Tasa de Fondos Federales en 2025 (a)

Tasa de Fondos Federales en 2025 (a)
40% 40%

36.6%

30% 28.8% 30% 29.5%
26.0%
20% 19.3% 20% 18.3%
12.7% 12.3%
10% 8.1% 10%
26% 2.5% 3.3%
o, s — » R
\150 pb  125pb  100pb 75 pb 50 pb 2&1 ob 0pb 100 pb 75 pb 50 pb 2% pb 0 pb
M \ J
Disminucion puntos basicos )|
Disminucién puntos basicos

(a) Actualizado al 26 de noviembre de 2024. (a) Actualizado al 18 de febrero de 2025
pb = puntos bésicos pb = puntos basicos

Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de lastasas de interés de fondos federales. Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales




Materias primas

Petroleo Petréleo
Enero 2016 - Febrero 2025 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(Precio en US$ por barrl) 2015 - 2025
(US$ por barri)
140.00 -
110.00 - Prondstico (1
120.00 - v
100.00 - i 90.00 - 0 90.53
80.26
80.00 - .M 795 80.00 - : 75.72 7345
61.06 ] .21
6000 1 5372 0 " 71.65 70.00
| 60.00 -
wa o 51.89
50.00 ¢ g
a0 40.00
0.00 3000 -
-20.00 - 20.00 )
S
-40.00 - v

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

(a) Promedio observado al 19 de febrero de 2025
(1) Prondstico disponible al 19 de febrero de 2025

QeﬁtgraBsfchr;gedrg febrero de 2025 Fuente: Elaboracion propia con informacidn de Bloomberg
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Economias Avanzadas Seleccionadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo Seleccionadas
Inflacion observada (1) y metas de inflacion Inflacion observada (1) y metas de inflacion
6.0
12.0
5.0
10.0
4.0 3.60 8.0
3.00 3.00 6.0
3.0 : 5.22 4.56 4.94
2.43 NS
4.0 3.59 B | 3.0
2.0 3/ 3'/0 +/-
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: 2.0 1.5p.p.
2.0 2.0 2.0 2.0 >0 1 p.p. | 1p.p. 20 11.85
J 1pp.
1.0
0.0 —— — —J
00 — -2.0
EEUL). Zona del Euro Reino Unido Japon México Colombia Pera Brasil Chile
Meta m Observada Meta Observada
(1) Inflaciéon a enero de 2025. Zona del Euro y Japén a diciembre de 2024 (1) Inflacién a enero de 2025
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg

Centroameérica y Republica Dominicana
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

10.0
8.0
6.0
4.0 427 4.0 4.0
4.0 +/= +/- +- 3.32 3.0
PP 1pP 2 19 1pp. 2
- 1 p.p.
= s s
mEm 570031
0.0 —
-2.0
-4.0
Honduras Guatemala Rep. Dom. Costa Rica El Salvador (2)

Meta = Observada

(1) Inflacién a enero de 2025
(2) FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), octubre de 2024
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg
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Riesgos internacionales

Desanclaje de las
expectativas de inflacién
en el corto plazo

Efectos positivos en
el corto plazo por una
politica fiscal
expansiva y una
mayor desregulacion

i

Presiones inflacionarias
derivadas de la politica

: - fiscal estadounidense
Mejor desempefio de

la economia

estadounidense Sector energético

Necesidad de europeo y sector

ajustes estructurales inmobiliario chino
en algunas de las

Enfocadas en Reformas principales economias

aumentar la oferta estructurales en
laboral, mejorar la i
» MEJ 1= varias

competencia 'y economias

apoyar la innovacion Volatilidad en los

precios de las materias
primas por factores

extraeconémicos ) .,
Mayor inflacion en

Mayor confianza !.Z los paises
de los importadores
consumidores y Intensificacion de las
de las empresas politicas comerciales

Efectos positivos @@ proteccionistas
sobre el consumo y la
inversion

- Menores niveles de inversion, ineficiencia
“J” de los mercados y disrupciones en las
cadenas mundiales de suministros
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Actividad economica

Producto Interno Bruto
Variacion interanual (%)

2010-2025
90 - .o Proyeccion
8.0 -
7.0 -
6.0 - Promedio

2010-2024 = 3.5%

4.0
3.4

QS
N
S S

(p) Cifras preliminares
(e) Estimacion de cierre
Fuente: Banco de Guatemala




Actividad economica

Indice Mensual de la Actividad Econdmica (IMAE) (1)
Afio de referencia 2013 = 100
(Porcentaje)
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(1)Cifras a diciembre 2024
Fuente: Banco de Guatemala

indice de Confianza de la Actividad Econdmica
Enero de 2020 - Enero de 2025

) Maximo,
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE)



Sector externo

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares Ingreso de Divisas por Remesas Familiares (1)
2014-2025 (Monto en Millones de US$ y porcentaje del PIB)
Porcentajes o
| ) 27,000 030
450 — o B
royeccion 24,000 1 < l.n. -
40.0 1 S 5 21.0
349 21,000 o
35,0 T 190
00 . 18,000
250 - 15,000 - 17.0
19.8
20.0 - 12,000 15.0
15.0 4 9000
13.0
10.0 - s O
"96.0
5.0 - -l-
I I I 3,000 | 11.0
00 -
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 13feb 2025 0 90
2025 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Sl | 600 | TIOO | BK2Z | 92678 | 10X63 | NM04 | BIT | BOQF | D40 | ;o0I | 25945 | 228008

Variacion % 83 61 | 92 | 67 | 86 | 134 | 139 | M4 | 134 | 131 | 79 | M9 | 178 98 | 86 [ 60

Honto e milonesdel/S§

Fuente: Banco de Guatemala mml\onto —% del PIB

(1) A diciembre de cada afio
Fuente: Banco de Guatemala




Sector externo

Valor de las Exportaciones FOB Valor de las Importaciones CIF
2011 - 2025 2011 - 2025
(Variacién Interanual) (Variacion Interanual)
3.0 500 |
Proyeccion 4.1 Proyeccidn
30.0 4
40.0 -
250 1229 22.7
200 1 300
15.0 -
20.0 -
10.0 -
50 1 100 -
50 -
100 94 100 84
N0 T e o m ms we o ws o m ow m m ndE M
10409 | 9987 | 10048 | 108035 | 10748 [ 10ae3 | oses [ roseer [ o3 [ a0z | 13608 [ 15542 | ratss6 | mses3 [ 15378 200 4w aw w3 A A5 A6 AT w6 A9 AN AN AW AB AME A
Montoen milones dLIS§ 16680 [ t6on4 | 175179 [ teamns | gm0 | 1moons | re302 | rogred [ roeer [ 1e67 | o679 | 3ot [ 3032 | nema | e
Monto en millones de US§
(a)A diciembre (a) A diciembre

Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala




Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2025 (a)

(Porcentajes)
24.0 e
" AR Monto (1) V: % 1A
205 17236.2 ana . _LPI'O ecmon
2016 182,198.7 5.9
2017 189,043.0 3.8
21 0 2018 202,220.6 7.0
2019 212,828.7 52
2020 225,715.1 6.1
2021 254,438.8 12.7
1 80 2022 294,739.3 15.8
2023 338,631.9 14.9
2024 380,321.9 12.3
2025 (a) 382,086.8 11.2
150 (1) Millones de quetzales
0 12.0
' 112 I11_0
90 10.0

6.0

3.0

0.0

R B S S Nl LA A Ol v
{\Q) \)Q b\(.i (\ 6‘0 \}(\ b\0 (\ b\(.! 0(\ 6\0 \}(\ b\(.i \}Q 6\0 \}(\ b\0 \}Q b\(.i \)(\ b\(.i ‘0 b\(J
A \ ,\I QI\ Q’ O_)I\ Q)’\ \I l q:)l b‘\ QI\ Q)’ '\I /\t ‘b \l
GNP EF RN RN QN @ N PN N @ N NS

(a) Al 13 de febrero de 2025
Fuente: Banco de Guatemala

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Por segmento
Variacion relativa interanual
(Porcentajes)
24.0
20.0 183
17.2
16.0
12.9 123
12.0 19 11.2
9.7
8.0
8.0
60 6.2
) I I
0.0
Empresarial Productivo Consumo Hipotecario Total

u31/1212024 1 13/0212025

Nota: Los créditos productivos son aquellos activos crediticios otorgados a personas individuales destinados al financiamiento de la
produccién, comercializacién de bienes y prestacion de servicios en sus diferentes fases
Fuente: Estimaciones con base en datos de la Superintendencia de Bancos y pendiente de conciliacion
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4.00

2.00

0.00

-2.00

-4.00

Inflacion

Variacion Interanual de Inflacion
Por Division de Gasto
A enero de 2025

(Porcentaje)
Impacto Impacto Impacto
0.34 p.p. 1.90 p.p. -0.05 p.p.
/_H A /JH
( \
447 563 Valor central de la meta de inflacion
1
2.29
203 195 162 152 1.45 105
"—‘ 0.68 0.47 0.22
—1
T T T T T T T T T T T 1
-0.54
@ﬂ‘@% eééo ‘o\\c’(gJ fo(’\oo § ?5\&0 %’g\)b @é\o e@o% e)&e% (bogo‘\ c§ & foéoo Qo{@
NG SRS G N @ &
e N & N\ ) @0 Q_evc’ &\Q’
&% ¥ P
'\b(b QD\
Q)éo

Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE)



Inflacion

Inflacion
Variacion Interanual (%0)
Enero de 2019 a enero de 2025

30.00
25.00
20.00
15.00
S

\

|

10.00

5.00

""L"--

3.63
i § i\ Mot ATiasiies. 219
’ AL RRE I DA+ - 95

0.00 B 1 ) ) I‘ ‘ll B 1!
ﬁ' 4

-5.00

= T otal

=8-— Alimentos y bebidas no alcohdlicas

-e-—\/ivienda, agua, electricidad, gas y otros
Transporte

-15.00 =®—Divisiones restantes

-10.00

e;\q BN 6519 DD D 651,'\ AR A 6519’ Al \51‘)'@9’,5 PP 651,"‘ K e oty Qﬂﬁ”
Q,(\ "80 \0 00 e,(\ (50 ’Q Oo Q,Q ;bo \0 00 Q,(\ ’bQ ’Q 00 Q,Q (50 Q Oo Q,Q (50 \0 00 @Q

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)




12.00
11.00
10.00
9.00
8.00
7.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2014-2025 (a)
(Porcentaje)

9.24

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

Proyeccion (b)

4.00
e
<t < 0O OO O M~ I 00 O 00 OO OO O O H 4N AN oY )OS < O 10 w
ATy LN B B o B B o U B SO B B I S R O I N B
v = v = v = v = v = v = v = v = v = v = v = (ab —— o
c =2 c =2 c =2 & =2 ¢ =2 c =2 & =2 ¢ =2 & =2 & =2 ¢ =2 & = 5
(<) (<) [<5) (5] (<) (<5) (5) (5] (<) (<5) (B) (5]

(a) Cifras observadas a enero de 2025
(b) Cifras con datos a diciembre de 2024
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala



Variables indicativas

Expectativas de Inflaciona 12, 24 y 60 meses (a)

80 - (Porcentaje)
7.0 -
6.0 -
Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
50
4.0
3.0
2.0 - ——Expectativa a 12 meses
10 ——Expectativa a 24 meses
' ® Expectativa a 60 meses
0.0 rTrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrIrrrrrrrTrrrrTrrrrrrrr T I T rTrrrIrrrrrrrTrrrTrTrT T rTrrrrTrrrTr T TrrTrTrrT T T rrrrTr T T m
@\b‘&‘\ cz;%’\ o%'\'b ) @QQ'\ > e,%\q’ > o%'\ > e%"l, & e%’li\ > efgb X 23 efgb pX °’O'?§ﬁ9

<<,<\<<, cz,q,}\@(\ <<§\<<§\ <<§\<o GQ}‘Q, e(é‘*’o e(é\‘o cz»q}‘(o eq}*‘o Q;Q}‘Qz e(&“’é\
<<§‘ <<§‘ <<§‘ <<§‘ <<5‘ <<§‘ <<§‘ <<5‘ <<§‘ <<§‘ <<$‘ <<§‘

(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de enero de 2025.
p.p.: Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2014-2025 (a)

(Porcentaje) Proyeccion (b)
7.00 -~
6.00 -
5.04
500 r===== e rrm e e e r e e e e r e e - —————
Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
4.00
3.00
2.00
1.00 Ao
0.00
< < Lo LO © (o) M~ N~ (e0) (e 0} D (@) o () = — N AN o™ (9] < < LO Lo Lo
AL N L R N A NS N AL Sy ST S D L B T R D B . SR LD B B,
S 2 ¢ 2 2 2 2 2 ¢ 2 2 2 2 22 2 ¢ 2 ¢ =2 2 32 ¢ =23
(D) (b} (b} (<)) (b} (D) (D) (B)

(a) Cifras observadas a enero de 2025
(b) Cifras con datos a diciembre de 2024
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala
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DECISION DE
& TASA DE INTERES

¥ LIDERDE POLITICA
MONETARIA




Decision de tasa de interes lider de politica monetaria

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)

7.00

6.00

500 .,_\. >00

-\-\—\ ‘\— 450
4.00 \_\-\
3.00

2.00 \ 1 75

ik,

(1) Con informacion a febrero de 2025
Fuente: Banco de Guatemala




Decision de tasa deinterésliderde po

itica monetaria

Enla decision se tomo en consideracion que:

Enelordenexterno .

La actividad econdmica a nivel mundial en 2024 mostro un

desempeno positivo, atribuido, fundamentalmente, a la solidez de

los mercados laborales, la disminucion de la inflacion, la mejora de la

confianza delos agentes econdmicosy larecuperacion del comercio

internacional.

Para 2025 las perspectivas de la actividad econdmica mundial
contindan siendo positivas a pesar de los elevados margenes de
incertidumbre y riesgos a la baja, asociados, principalmente, a la
actual politica proteccionista de los Estados Unidos de América, la
persistencia_de la inflacidon internacional, la prolongacién de las

tensiones geopoliticas y los problemas en el sector inmobiliario de la

Republica Popular China.

El precio internacional del petréleo ha revertido el incremento

observado entre diciembre de 2024 y mediados de enero del
presente ano, debido a las expectativas de un crecimiento mayor de

la oferta mundial del crudo respecto de lademanda.

Lainflacion a nivel internacional, aunque se ha reducido, aun continda
por encima de sus respectivos objetivos en algunas de las principales
economias, lo que esta provocando una disminucion de las tasas de
politicamonetariamas lenta de lo esperado.

Enelordeninterno 7

La mayoria de indicadores de corto plazo de la actividad econdmica
mostro a lo largo del afio anterior un dinamismo congruente con la
estimacion de crecimiento econdémico de 2024 (3.7%) y reiterd que
para 2025 se tiene previsto un mejor desempeno con un rango
estimado entre 3.0%y 5.0%.

El ritmo inflacionario en diciembre de 2024 continud ubicandose por
debajo del limite inferior de la meta determinada por la Junta
Monetaria (4.0% +/- 1 punto porcentual), como resultado,
principalmente, de la disipacion de las presiones de inflacion por
choques de oferta internos de los alimentos y de la baja de los
precios de los combustibles.

Las presiones inflacionarias para 2025 seguirian siendo moderadas,
acorde con los resultados de los prondsticos y las expectativas de
inflacion.




MUCHAS GRACIAS

FEBRERO DE 2025



