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Actividad economica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)
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(1) Variacion porcentual anual

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del
comercio exterior del pais

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, abril de 2025




Actividad economica mundial

EVOLUCION DE LAS PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO PARA 2025 (1)
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(1) Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, publicaciones trimestrales de 2023, 2024 y 2025
(2) Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais




Actividad economica mundial

EVOLUCION DE LAS PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO PARA 2026 (1)

Economia Mundial Estados Unidos de América
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(1) Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, publicaciones trimestrales de 2024 y 2025
(2) Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais




Actividad economica mundial

Indice de Incertidumbre sobre la Politica
Econdmica enlos Estados Unidos de América

Indice de Incertidumbre Mundial (1) (2)
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(1) Este indice se elabora con base en la frecuencia de la palabra "incertidumbre” en los informes trimestrales por paises de Economist 4t o ot et o o g O e S N e R N N AR NNANANGNR S S
Intelligence Unil 4 construido paia un panelno equilibrade de 143 paises individuales sobre una base trimestral desde 1952, Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis
(2) Al primer trimestre de 2025 3 P 2 3 5 =
Fuente: "World Uncertainty Index”, Burd Nacional de Investigacion Economica Nota: Ultimo dato observado a marzo 2025
Indice de Incertidumbre sobre |la Politica Volatilidad del Mercado de Valores asociado a la
. Econémica Mundial Incertidumbre de la Politica Comercial Estadounidense
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis
mensual con la volatilidad del S&P 500y con el VIX de 0.80 y 0.77 respectivamente:
Fuente: Reserva Federal de San Luis, Policy Uncertainty.com. Haver Analytics

Nota: Ultimo dato observado a enero 2025




Mercados financieros internacionales

Estados Unidos de Ameérica
Tasa de interés de politica monetaria
De abril de 2012 a abrilde 2025

(Porcentajes)
6.00 Fecha Variacién
Diciembre 2015 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos
Diciembre 2017 1.25%-1.50% 75 puntos basicos
5.00 Diciembre 2018 225%-2.50% 100 puntos basicos
Diciembre 2019 1.50% - 1.75% - 75 puntos basicos
Diciembre 2020 0.00% - 0.25% -150 puntos basicos
Marzo 2022 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos
4.00 Mayo 2022 0.75% -1.00% 50 puntos basicos
2 Junio 2022 1.50% -1.75% 75 puntos basicos
Julio 2022 2.25%-2.50% 75 puntos basicos
Septiembre 2022 3.00% - 3.25% 75 puntos basicos
Noviembre 2022 3.75% - 4.00% 75 puntos basicos
3.00 Diciembre 2022 4.25% -4.50% 50 puntos basicos
Febrero 2023 450% -4.75% 25 puntos basicos
Marzo 2023 475% - 5.00% 25 puntos basicos
Mayo 2023 5.00% - 5.25% 25 puntos basicos
Julio 2023 525%-5.50% 25 puntos basicos
2.00 septiembre 2024 4.75% - 5.00% - 50 puntos basicos
Noviembre 2024 450% -4.75% - 25 puntos basicos
Diciembre 2024 425%-4.50% - 25 puntos basicos
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y Bloomberg




Mercados financieros internacionales
Balance de Riesgos de marzo de 2025

Probabilidad de cambioenla Probabilidad de disminucion en la
Tasade Fondos Federalesen 2025 (a) Tasa de Fondos Federales en 2025 (a)
40% 50%
4 o 40.2%
312% 314% 0%
30%
s 26.5%
20% 23.9%
15.5% 15.3% 20%
10%
“ i 6.6%
0 0.9%
125 pb 100 pb 75pb 50 pb 25pb 0pb 150 pb 125 pb 100 pb 75pb 50 pb 25pb
Y
Disminucion puntos bsicos
(a) Actualizado al 25 de marzo de 2025 (a) Actualizadoal 29 de abril de 2025
pb = puntos bésicos pb = puntosbésicos

Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratosde futurosde las tasas de interésde fondos federales
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Petroleo Petrdleo
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(a)Cifras al 29 deabril de 2025
Fuente: Bloomberg

(a) Promedio abservado al 29 de abril de 2025
(1) Prondstico disponibleal 29 de abril de 2023
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg



Inflacion

Economias Avanzadas Seleccionadas
Inflacion (1)
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(1) Datos a marzo de 2025.
Nota: Los datos de inflacion sombreados corresponden a niveles fuera de meta
Fuente: Bancos Centralesy Bloomberg




Inflacion

Economias Emergentes Seleccionadas
Inflacion (1)
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(1) Datos a marzo de 2025.
Nota: Los datos de inflacién sombreados corresponden a niveles fuera de meta

Fuente: Bancos Centralesy Bloomberg




Inflacion

Guatemalay Economias Seleccionadas
Inflacion (1)
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(1) Datos a marzo de 2025.
Nota: Los datos de inflacién sombreados corresponden a niveles fuera de meta
Fuente: Bancos Centralesy Bloomberg




Riesgos para el crecimiento economico mundial

* Presiones inflacionarias

. i i6 Intensificacion * Menor inversion
Mayor |nv§r§|on Nuevos acuerdos . .
* Impulso a la productividad de las tensiones * Fricciones en las

comerciales - .
* Mayor crecimiento potencial comerciales cadenas mundiales de

suministros
Inestabilidad - Salidas de capital
enlos * Endurecimiento de las
mercados condiciones
.. ) .. financieros financieras

* Reduccion de precios Resolucion o

de las materias primas moderacionde

* Mejora en la confianza i . .

ejodr::a(?:onsumidores |Oseg021::::i3(t:gz * Salidas de capital en
geop Aumento de economias emergentes

las tasas de * Menor inversion
interés de extranjera directa
largo plazo * Mayores costos de

endeudamiento
* Impulso a la productividad

y al consumo Avances enla » Reduccion del crecimiento
« Mayor innovacion ( Inteligencia Déficit de potencial en los paises
» Menores costos de Artificial ferta laboral ) receptores
produccion orertatabora * Deterioro de la sostenibilidad

fiscal
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Actividad economica

ProductoInterno Bruto

Variacion interanual (%)
2010-2026
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(p) Cifras preliminares

(py) Cifras proyectadas

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 4.0% +/- 1 punto porcentual).
Fuente: Banco de Guatemala




Actividad economica

Indice Mensual de la Actividad Economica (IMAE) (1) Indice de Confianza dela Actividad Econdmica
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(1) Cifras a febrero 2025 Q}‘@. Q\ Qf\@ Q}\ 0\ Q/&

Fuente: Banco de Guatemala . o . .
Fuente:Bancode Guatemalay Encuestade Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados (EEE)




Sectorexterno

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares Ingreso de Divisas por Remesas Familiares (1)
2014-2026 (Monto en millones de USS y porcentaje del PIB)
(Porcentajes)
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Worto en millnes de USS
(1) Adiciembre de cada afio = Monto  —"% del PIB
Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterlor 6.0%+/- 1.0 puntos porcentuales) Nota: Proyeccion revisada para 2025 {proyeccion anterior 6,0% +/- 1,0 puntos porcentuales)

Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala




Sectorexterno

Valor de las Exportaciones FOB
2011-2026

(Variacion Interanual)
350 -

300 -
250 1229 27
200 -
150 1
100 1
50 -

50
100 1

Proyeccion

94
150 % an oan as ome ws me av aw we W aw mse A5 W%
(104009 | 9787 [100248 [ 108035 [ 106745 | 104403 [ 103624 [ 109607 [ 11,703 [ 11,1012 [ 13619 [ 56542 [4 1056 143586 [ 25004 149498 [150803
[Montoen millnes de US§
() A febrero

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 5.0% +- 1.0 puntos porcentuales)
Fuente: Banco de Guatemala

Valor de las Importaciones CIF
2011-2026
(Variacion Interanual)

500 - 461 Proyeccion
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Maonto en millones de US§
(a) A febrero

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 7.0% +- 1.0 puntos porcentuales)
Fuente: Banco de Guatemala




Sectormonetario

CréditoBancarioal Sector Privado

Variacion relativa interanual
2015-2026 (a)

'
(Porcentajes)
240 - rm—— ,,
2015 172,036.2 12.8 Proyeccion
2016 182,198.7 5.9
210 2017 189,043.0 3.8
' 2018 202,220.6 7.0
2019 212.828.7 5.2
2020 225,715.1 6.1
18.0 2021 254,438.8 12.7
v 2022 294,739.3 15.8
2023 338.631.9 14.9
2024 380,321.9 12.3
2025 (a) 390,808.3 10.3
15.0

(1) Millones de quetzales

12,0 115
100 8105
103
9.0 I9-0 95

8.0
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3.0

0.0
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(a) Al 24 deabril de 2025
Nota: Proyeccién revisada para 2025 (proyeceion anterior 11.0% +/- 1.0 puntos porcentuales)
Fuente: Banco de Guatemala

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Por segmento
Variacion relativa interanual
(Porcentajes)
240
200 183
16.0 152
133
Bi 19 123
Y 103
8.3
8.0
60 62
) I I
0.0
Empresarial Productivo Consumo Hipotecario Total

3112204 24/04/2025

Nota Los créditos productivos son aquellosactivos crediticios otorgadosa personasindividuales destinadosal financiamientodela
produccion, comercializacion debienesy prestacion de serviciosen susdiferentesfases
Fuente: Estimacionescon base en datos de la SuperintendenciadeBancos y pendiente de conciliacion



Inflacion

VariacionInteranualde Inflacion
Por Division de Gasto

A marzo de 2025
(Porcentaje)
Impacto Impacto Impacto
10.00 4 0.35p.p. 1.62 p.p. -0.40 p.p.
i |
8.00 1, 4
6.00 -
4.00
2.00
0.00
-2.00
-4.00
-6.00
)
@"-’&

Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE)



Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2014-2026 (a)
(Porcentaje) proyeccion
12.00 -
11.00 -
9.24
10.00 - \
9.00 -
8.00 -

7.00 - ) -
Meta deinflacion 4.0% +/-1 p.p.
6.00 1 418

5.00 A / 4.00
4.00 J\A
3.00

2.00 A

1.00
0.00

4.00

v
N

()
c
<)

jul-14
ene-15
jul-15
ene-16
jul-16
ene-17
jul-17
ene-18
jul-18
ene-19
jul-19
ene-20
jul-20
ene-21
jul-21
ene-22
jul-22
ene-23
jul-23
jul-26
dic-26

(a) Cifras observadas a marzo de 2025
Fuente:Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala




Variables indicativas

Expectativas de Inflacion al12,24 y 60 meses (a)
(Porcentaje)

8.0 -
7.0 -

6.0 -

Meta deinflacion 4.0% +/-1 p.p.

5.0
4.0 3.79
3.62

3.0 3.53
2.0 - Expectativaal2 meses

Expectativa a 24 meses
1.0 - —e— Expectativaa 60 meses
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2

<é\ & & & & <& & & & & &
(a) Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de abril de 2025

p.p.: Puntos porcentuales
Fuente:Banco de Guatemala




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2014-2026 (a)

(Porcentaje)
7.00 - Proyeccion
6.00 A
5.04
B.00 S mmmmmmmmmm e e e e e e
Meta deinflacion 4.0% +/- 1 p.p.

4.00 4.00
3.00
2.00
1.00 A
0.00

T YL R 29222333 8888333388888

® 3 @5 ¢ 53 @ 5 935 95 o35 @S5 035 b5 05 05 b3

s >52>5>5>g52>g532c 325253253 c 3 o 23

(a) Cifras observadas a marzo de 2025
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala




Quetzales por USS

Tipo de cambio nominal

Tipo de Cambio de Referencia

2018 - 2025/
(Quetzales por USS)

8.0
7.9 1
7.8 -
7.7 4
Tipo de cambio: Variacidon Interanual
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a/ Al 30 de abril
Fuente: Banco de Guatemala



MUCHAS GRACIAS

ABRIL DE 2025



