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Actividad economica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

Estados

Unidos Zona Principales
Mundial Avanzadas Del Brasil _
De socios
.. Euro
Ameérica
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2024

2025 6.2 4.0 -0.3

2026 6.3 4.0 1.4

(1) Variacion porcentual anual
Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, abril de 2025




Mercados financieros internacionales

Estados Unidos de América
Tasa de interés de politica monetaria
De junio de 2012 a junio de 2025

(Porcentajes)
6.00
[(== [ e [ = ]
Diciembre 2015 0.25%-0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos
5.00 Diciembre 2017 1.25%-1.50% 75 puntos basicos
Diciembre 2018 225%-2.50% 100 puntos basicos
Diciembre 2019 150%-1.75% - 75 puntos basicos
Diciembre 2020 0.00%-025%  -150puntos basicos
Marzo 2022 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos
4.00 Mayo 2022 0.75%-1.00% 50 puntos basicos
Junio 2022 150%-175% 75 puntos basicos
Julio 2022 225%-2.50% 75 puntos basicos
Septiembre 2022 3.00%-325% 75 puntos basicos
3.00 Noviembre 2022 3.75% - 4.00% 75 puntos basicos
R Diciembre 2022 4.25%-4.50% 50 puntos basicos
Febrero 2023 4.50% - 4.75% 25 puntos basicos
Marzo 2023 4.75% - 5.00% 25 puntos basicos
Mayo 2023 5.00% - 5.25% 25 puntos basicos
200 Julio 2023 5.25%-5.50% 25 puntos basicos
Septiembre 2024 4.75% - 5.00% - 50 puntos basicos
Noviembre 2024 450% - 4.75% - 25 puntos basicos
Diciembre 2024 4.25% - 4.50% - 25 puntos basicos
1.00
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Fuente: Bancode la ReservaFederal de los Estados Unidos de Américay Bloomberg




Mercados financieros internacionales
Balance de Riesgos de mayo de 2025

Probabilidad de disminucionenla Probabilidad de disminucionenla
Tasa de Fondos Federales en 2025 (a) Tasa de Fondos Federales en 2025 (a)
50% 50%
0 39.9% 5
0% 39.2% 40% ? 38.7%
30% 27.2% 30%
22.1%
20% 20%
12.9%
10% 6.4% 10% 7.2%
4.5%
0% 0% |
100 pb 75pb 50 pb 25pb 0pb 100 pb 75pb 50 pb 25pb 0pb
(a) Actualizado al 27 de mayo de 2025 (a) Actualizado al 24 de juniode 2025
pb = puntosbésicos pb = puntosbésicos
Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratosde futurosde las tasas de interésde fondos federales Fuente: CME Group, basadoen los precios de los contratosde futurosde las tasas de interésde fondos federales
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Actividad economica mundial

Indice de Presién de las Cadenas de Suministro Mundiales (1)

Indice
CoVID-19

4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
-1.0
-2.0
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(1) Cifras a mayo de 2025.
Fuente: Reserva Federal de Nueva York




Actividad economica mundial

indice de Riesgo Geopolitico y Conflictos

600.00
Ataque 11de
septiembre
500.00
400.00 Guerra 5
en Iraq Invasion a
Ucrania
300.00
Ultimo Conflicto
en el Medio
Oriente
200.00
100.00
0.00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
S 835 2833 &5 83 2z 2Lz 22328y add
S © 3 6 8 38 8 & 8 &8 2 Q9 2 2 2 2 5 9 © 9 6 9 o o o o
A ¥ &8 & & & & ¥ & Q N NN NN NN NN YN NN NN
Nota: El indice de riesgo geopolitico refleja una busqueda automatizada de texto de articulos electronicos de 10 periédicos, relacionados con eventos
. geopoliticos adversos. La Gltima observacién a mayo de 2025.
€ A
k Fuente: Caldara y Lacoviello
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Materias primas

Petroleo Petrdleo
Enero 2016 - Junio 2025 () Precio Promedio Observado y Prondsticos
(Precio en US$ por barril 2016-2026

140.00 - (US$ por barril

] -
1000 | 8 110.00 Prondstico (1

¥ 100.00 -
100.00 -

75 90.00

80.26
iy

80.00 - .

M 492 000
6042 6106 7165
60.00 1 537 [ 'y 70.00
W 485)
. VM 45413 60.00

20.00 - 2000
1000 7
0.00
30.00 -
-20.00 A
20.00 - : : : : @
(I R B S A B ) ©
40,00 - S8 IFTFITd o ¢
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 . v Yoy 9 v v
() Promedio observado al 25 de junio de 2025
() Cifas l 25 dejunio de 2025 (1) Pronésticodisponibleal 25 e junio de 2025

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomber
Fuente: Bloomberg prop g




Inflacion

Economias Avanzadas Seleccionadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo Seleccionadas

EE.UU.

(1) Inflacién a mayo de 2025
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg

Inflacion observada (1) y metas de inflacion

3.40

Zona del Euro Reino Unido

= Meta = Observada

4.54

4.0

lpp.

Inflacion observada (1) y metas de inflacion

12.0 ~

10.0 A

3.50

Japon México Colombia Pera Brasil Chile

= Meta m Observada

(1) Inflacién a mayo de 2025
Fuente: Bancos Centralesy Bloomberg

Centroameéricay Republica Dominicana
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

2.0 4

40
Honduras

El))lnﬂacién amayode 2025

4.0 10 3.84
/- - -
1pp. 1pp. 4.0 E/G
1.69 '1.29 1pp.
-0.12 -0.21
Guatemala Rep. Dom. Nicaragua (2) Costa Rica El salvador (2)

Meta m Observada

2) FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ}, abrilde 2025

Fuente: Bancos Centrales y B

loomberg



Riesgos para el crecimiento economico mundial

* Presiones inflacionarias

. i i0 Intensificacion * Menor inversion
Mayor Inversion Nuevos acuerdos . o
* Impulso a la productividad de las tensiones * Fricciones en las

comerciales . i
» Mayor crecimiento potencial comerciales cadenas mundiales de

suministro
Inestabilidad « Salidas de capital
enlos * Endurecimiento de las
mercados condiciones
s . .o financieros inancieras
* Reduccion de precios Resoluciono f
de las materias primas moderacionde
* Mejoraenl| nfianz i . :
ejodiior?sﬁ%idirez Iozt(:)orz)ﬂlt?(t:gz » Salidas de capital en
geop Aumento de economias emergentes

las tasas de * Menor inversion
interésde extranjera directa
largo plazo » Mayores costos de

endeudamiento
* Impulso a la productividad

y al consumo Avancesenla » Reduccion del crecimiento
* Mayor innovacion ( Inteligencia Déficit de potencial en los paises
* Menores costos de Artificial ferta laboral ) receptores o
produccion orertaiabora * Deterioro de la sostenibilidad
fiscal
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Actividad economica

ProductolInterno Bruto
Variacion interanual (%)
2010-2026

9.0 Proyeccion
8.0

8.0

7.0

6.0

5.0 4.4
4.0 -
3.0
2.0

2.8

0.0
-1.0 -
-2.0

(p) Cifras preliminares

(py) Cifras proyectadas

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 4.0% +/- 1 punto porcentual).
Fuente: Banco de Guatemala




Actividad economica

200

160

120

8.0

4.

o

0.

o

40

-8.0

-120

Indice Mensual de la Actividad Economica IMAE) (1) Indice de Confianza de a Actividad Economica
Afio de referencia 2013 =100 Enero de 2020 - Mayo de 2025
(Porcentaje) 90.00 Mékine,
enero2022
- 4 8012
mayo
2025
7000 - 54.86
60.00 - :
; 4
M A A 4 L. 1 5g 9000 /\v N
T |II||I|i||I||I||||l‘ ] il VW
‘ 4000 |
VA Acumulado o004 R
o Min'imo,
IMAE Serie Orlglnal 2000 1 abril2020
3264
Em'qoﬂm'qogm'-‘ohm.-\.ogm"‘og(U._‘.Ogm'_\.cam'qvgm'-‘vmm'-‘.oxm'-‘.cﬂm 1000 01']TITTTIITTTTTTIIllIIIIIIITTTTIIIIT:bl'IllllTTTTIIIIIII"IIITTT;)TT1II
S 8 8 f %8 8 §8 8% 8 8§ ¢ 8 SEF VRGP ILIPI VS SPEG VRGP PP
Q) 0 0 0
(1) Cifrasaabril 2025 ¢ %° ¢ ¢ & ¢§

Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemalay Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE)



Sector externo

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares Ingreso de Divisas por Remesas Familiares (1)
2014-2026 (Monto en millones de US$ y porcentaje del PIB)
(Porcentajes)
)
[
450 - 2o
q- q
25,500 - o % N
40,0 A — 24,000 + nhoo ;(1)2
royeccion i ! X
" 22,500 N E
35.0 A 21,000 19.2
19,500 186
30.0 18,000 180
16,500 123
250 1 15,000 - 152
13,500 - 156
208 1 179 180 12,000 150
T 144
10,500 +
] 134 139 14 ’ j
15.0 B4 431 9,000 gi
100
1001 86 » 9.8 86 o 7,500 12.6
' . 290 70 6,000 - 120
80 ™= 4,500 + 114
50 - 050 2000 108
1’500 2
00 - R ’ 0 JuLl L L | L] || || || UL ] | - L gg
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 19jun 2025 2026 :
i 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
st [ om0 | oo [ o | v | oo | | s | [ o | e | ot | ot | 85| 6| @ | o[ 86| o] ne | we | me | nr | w ||| w | W
Norb enmilles e U3) iAo e ada 8o mMonto  — % delPIB
Nota: Proyecciones revisadas (proyeccion anterior para 2025, 6.0%+/- 1.0 puntos porcentuales y para 2026, 5.0% +/- 1.0 puntos porcentuales) Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 6.0% +/- 1.0 puntos porcentuales)
2D Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala



Sectorexterno
Valor de las Importaciones CIF

2011-2026
Proyeccién

(Variacion Interanual)
46.1

Valor de las Exportaciones FOB

(Variacion Interanual)
350 1 Proyeccion 500 -
300 -
400 |
250 1229 227
200 - 300 -
150 A
200 -
100 {
30 A 100 -
-5.0 -
-10.0 - 00 -
Py 100
190 Y an an wm aw ws e wm e we a0 an A2 B A4 AWSE) AB A6
104009 [ 99787 [ 100248 [ 108035 [106748 [ 104493 [ 109824 | 109607 [ 111703 [ 11,101.2 | 136108 [ 156542 [ 14,1856 | 145573 | 53824 148485 [ 15,8878 .2 e wE g, W HE e Lm0 @R @ e o @8 56 o, s
Monto en millones de US$ [16,613.0 [169944 [17,517.9 [ 18281.8 [17,641.0 [17,002.8 [ 18,3902 [19,6744 [19,882.1 [18,206.7 [ 26,607.9 [32,1237 [30,320.2 [32491.7 [ 112665 [341163 [37,016.1 |
[Monto en millones de USS |
_— Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 2.0% +/- 1.5 puntos porcentuales) Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 5.0% +- 1.5 puntos porcentuales)
A Rf Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala
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Sectormonetario

Crédito Bancarioal Sector Privado

Variacion relativa interanual
2015-2026 (a)

(Porcentajes)
2015 172,036.2 12.8
2016 182,198.7 5.9
2017 189,043.0 3.8
2018 202,220.6 7.0
2019 212,828.7 5.2
2020 225,715.1 6.1
2021 254,438.8 12.7
2022 294,739.3 15.8
2023 338,631.9 14.9
2024 380,321.9 12.3
2025 (a)  396,264.7 10.3

(1) Millones de quetzales
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F 0’\@ 5 %%\%\ P PSPy Pretydrely

S (a)Al1

TANSN

o\ 2

9 de junio de 2025

‘?;,’ Fuente: Banco de Guatemala

CréditoBancarioal Sector Privado Total

Por segmento
Variacion relativa interanual
(Porcentajes)
24.0
20.0 3
16.0
160
19 123
120 110
9T gy
8.0
60 64
) II
0.0
Empresarial Productivo Consumo Hipotecario Total

31/12/2024 119/06/2025

Nota: Los créditos productivos son aquellos activos crediticios otorgados a personas individuales destinadosal financiamientode la
produccion, comercializacion de bienes y prestacion de servicios en sus diferentes fases
Fuente: Estimaciones con base en datos de la Superintendenciade Bancos y pendiente de conciliacion



Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2014-2026 (a)

(Porcentaje) 3
Proyeccion
12.00 f
11.00 -
9.24
10.00 -
9.00 -
8.00 -
7.00 - ) »
Meta de inflacion 4.00% +/- 1.00 p.p.
6.00 1 418
5.00 A-----mmmmmmmemeeeeee - Y 4 7 55, WS A
A /
4.00 — \ 375
3.00 -\ -- A
2.00
1.00 -
1
0.00
L R R R E T E T RN
5252852525253 §35252532532§5§25325

(a) Cifras observadas amayo de 2025
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala




Inflacion

Variacion Interanual de Inflacion
Por Division de Gasto
A mayo de 2025
(Porcentaje)

10.00 - Impacto Impacto Impacto
0.44 p.p. 1.62p.p. -0.37 p.p.
800 — Ay, ‘ \ A

( \
6.00 -+ 470 427

4.00
2.00
0.00
-2.00
-4.00
-6.00 -
-8.00 -

Fuente:Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE)




Variables indicativas

Expectativas de Inflaciona 12,24 y 60 meses (a)
(Porcentaje)

8.0 -

7.0 A

6.0 -

Meta de inflacion 4.0% +/-1 p.p. //\
5.0 n /
4.0 ~

wWww
w o~
;Mo

3.0 | -
2.0 - Expectativaa 12 meses
Expectativa a 24 meses
1.0 - —e— Expectativaa 60 meses
OO TTTTTTIT T T T T T I I I T I T I T T I I I I I T rrrrIrrTIrr I I rrrIrIrTIrTrrTrrTrTrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrorrrrr=™—

0’\, g '\<,° GEN '\, fb*%e,?l’oﬁ\ g \‘,b fz?\%eQQ\, FOE N ’b\\(aQ:QQ’\/ & eQ 2§ Bes eQ'L @ equ, (@*@QW s
A <<,<‘ s <<,° s Ces <</° @ s Ceo S <é‘ VS Ce 22 <</° VS <Ko Vs Ce TS <<§‘ A
<é‘ & & & & & & & & <é\® <</°® &
(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de mayo de 2025

p.p.: Puntos porcentuales
Fuente: Banco de Guatemala




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2014-2026 (a)

(Porcentaje)
7.00 - Proyeccion
6.00 -
5.00
4.00 4.00
3.00
2.00
1.00 -
0.00
e i
L IR sy R YRR N8 B8
Q 5 @ 5 @ 5 @ 5 9 5 S5 ¢ = 9 S5 03 O = 0= 0 = 0 = O
E o0 & = & = G = =2 e = S <© = =3 =3 =3 =3 = &
o ) ) & o o T T o o 5 5] 5} g T T

(a) Cifras observadas amayo de 2025
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala




Tipo de cambio nomina

Tipo de Cambio de Referencia

2019 - 2025%/
(Quetzales por USS)

Quetzales por USS
8.0

7.9 A

7.8 -

Tipo de cambio: Variacién Interanual
(Porcentaje)

I
3

3

a/ Al 25 de junio
Fuente: Banco de Guatemala




MUCHAS GRACIAS

JUNIO DE 2025



