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Actividad econdmica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

Estados
Unidos Principales

Mundial Avanzadas _
socios
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2024

2025 6.4 4.8 0.2

2026 6.4 4.2 1.4

(1) Variacion porcentual anual
Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, abril de 2025 y actualizacion julio 2025.



Actividad econdmica mundial

Actividad Econdmica Mundial

indices del sector de Manufactura
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(a) Datos a julio de 2025
Fuente: S&P Global
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'Actividad Econdmica Mundial
Indices del sector de Servicios
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(a) Datos a julio de 2025
Fuente: S&P Global



Actividad econdmica mundial

Indice de Incertidumbre Mundial (1) (2)

Politicas
90,000 proteccionistas por
' parte de Trump

80,000 COVID-19

Tensiones comerciales
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entre Chinay EE.UU. 5
Guerra Elecciones de
60,000 contra Elecciones EEULL
Iraq presidenciales

50,000 de EE.UU
Ataques Crisis de deuda Guerra
del 9/11 soberanaen Rusia-
40,000 - Europa Brexit Ucrania
30,000 \‘
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10,000 - Tensiones geopoliticas y colapso
de los bancos de Silicon Valley,
o Signature, y Credit Suisse
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1) Este indice se elabora con base en la frecuencia de la palabra "incertidumbre”en los informes trimestrales por paises de Economist
Intelligence Unit. Esta construido para un panel no equilibrado de 143 paises individuales sobre una base trimestral desde 1952.
(2) Al'segundo trimestre de 2025.
Fuente: “World Uncertainty Index”, Buré Nacional de Investigacién Econémica
Indice de Incertidumbre sobre la Politica Economica Mundial
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Nota: Ultimo dato observado a mayo 2025
Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis

Indice de Incertidumbre sobre la Politica Econémicaen los
Estados Unidos de América
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Nota: Ultimo dato observado a julio 2025
Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis

Volatilidad del Mercado de Valores asociadoa la
Incertidumbre de la Politica Comercial Estadounidense

550
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Nota: Las areas sombreadas indican recesiones en los Estados Unidos de América. El rastread
toma en cuenta la frecuencia de los articulos de periodi i término:

mensual con la volatilidad del S&P 500y con el VIX de 0.80 y 0.77 respectivamente

Fuente: Reserva Federal de San Luis, Policy Uncertainty.com, Haver Analytics

or de volatilidad del mercado de valores (Equity Market Volatility Tracker -EMV-)
ela (E)conomia, (M)ercado de valores y (V)olatilidad. E| EMV tiene una correlacion
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Actividad econdmica mundial

i dice de Presid Sy _ Indice de Presiones en las Cadenas de Suministro e
ndice de Presion de las Cadenas de Suministro Mundiales (1) indice de Transporte Maritimo Baldic Dry
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(1) Cifrasa julio de 2025. (a) Datosajulio de 2025
Fuente: Reserva Federal de Nueva York Fuente: Banco de la Reserva Federal de Nueva Yorky Bloomberg



Mercados financieros internacionales

Estados Unidos de América
Tasa de interés de politica monetaria
De agosto de 2012 a agosto de 2025

(Porcentajes)

6.00

| rew | e | Ve |

Diciembre 2020 0.00% - 0.25% -150 puntos basicos
5.00 Marzo 2022 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos

’ Mayo 2022 075%-1.00% 50 puntos basicos

Junio 2022 1.50% -1.75% 75 puntos basicos

Julio 2022 2.25% - 2.50% 75 puntos basicos

Septiembre 2022 3.00% - 3.25% 75 puntos basicos
4.00 Noviembre 2022 3.75% - 4.00% 75 puntos basicos

Diciembre 2022 4.25% - 4.50% 50 puntos basicos

Febrero 2023 4.50% - 4.75% 25 puntos basicos

Marzo 2023 4.75% - 5.00% 25 puntos basicos
3.00 Mavo 2023 5.00% - 5.25% 25 puntos basicos

Rango Variacion

Septiembre 2024 4.75% - 5.00% - 50 puntos basicos
2.00 [Noviembre 2024 450%-475% - 25 puntos basicos

Diciembre 2024 4.25% - 4.50% - 25 puntos basicos
1.00

| ‘ ‘
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y Bloomberg



Mercados financieros internacionales
Balance de Riesgos de junio de 2025

Probabilidad de disminucion enla Probabilidad de disminucionenla
Tasa de Fondos Federales en 2025 (a) Tasa de Fondos Federales en 2025 (a)
60% 60%
50% 50% i
39.9% g
40% 38.7% 1%
35.5%
30% 30%
20% 20%
12.9% 14.1%
10% 2% 10%
- 13% 10%
O% [ 0% I
100 pb 75pb 50 pb 25pb Opb 75pb 50 pb 25pb 0pb
(a) Actualizadoal 24 e juniode 2025 (a) Actualizado al 26 de agosto de 2025
pb = puntosbésicos pb = puntosbésicos

Fuente: CME Group, basadoen los precios de los contratosde futurosde las tasas de interésde fondos federales Fuente: CME Group, basadoen los precios de los contratosde futurosde las tasas de interésde fondos federales



Materias primas

Petroleo Petroleo
Enero 2016 - Agosto 2025 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(Precio en US$ por barril) 2016-2026
140.00 - (US$ por barril
110.00 - Pronéstico (1
120.00 -
100.00 bl 94.23
100.00 -
90.00 -
80.00 - 80.00
60.00 - OB 70.00
4000 - e
20,00 - el
40.00 -
0.00
30.00 -
-20.00 -
20.00 : ‘ : d
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 VU oy 8 8§ Y 9 & 5 g v v
(a) Promedio observado al 27 de agosto de 2025
()Cifras al 27 de agostode 2025 (1) Prongstico disponibleal 27 de agosto de 2025

Fuente: Bloomberg Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg



Inflacion

Economias Avanzadas Seleccionadas

! - M Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo Seleccionadas
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

S0 = Inflacion observada (1) y metas de inflacion
12.0 ~
5.0 4
10.0 +
4.0 + 3.70
8.0 A
3.10
3.0 1 2.70 6.0 523
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EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japén México Colombia Pert Brasil Chile
Meta m Observada Meta m Observada
(1) Inflacién a julio de 2025 (1) Inflacién a julio de 2025
Fuente: Bancos Centralesy Bloomberg Fuente: Bancos Centralesy Bloomberg
Centroameéricay Republica Dominicana
Inflacion observada (1) y metas de inflacion
10.0 A
8.0 A
6.0 A
4.0 4:41 o 4.0
- 4. .
4.0 A UE +/- +/- 3.40 3.0
1p-p- 1p-p. 1p.p. o
2.0 4 1.17 B
— ”
0.0 T T T T
-0.61 0.4
-2.0 A
‘440 15
Honduras Guatemala Rep. Dom. Costa Rica El Salvador (2)

Meta m Observada

(1) Inflacién a julio de 2025.
(2) FML, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), abril de 2025
Fuente: Bancos Centralesy Bloomberg



Riesgos para el crecimiento economico mundial

Reduccion de la
incertidumbre y mayor J Nuevos
predictibilidad de las politicas =nl acuerdos

comerciales

Efectos positivos Resolucion o

sgbrle los ptref}los &  moderacion de
materi [
e las materias \Q los conflictos

primas y mejora .
en la confianza geopoliticos

Enfocadas en buscar una Impulso de
reduccién de las barreras a la reformas

movilidad laboral y estructurales
simplificacion de las ara elevar el
regulaciones de negocios P

crecimiento

Interrupcién de las cadenas
mundiales de suministro y
mayores presiones inflacionarias

Intensificacion
de las medidas
proteccionistas

B4 Menores niveles de

Aumento de la inversion, consumo
incertidumbre y comercio mundial
economica y

comercial

Escalada en
las tensiones

geopoliticas
Podria generar

choques de oferta

. negativos
Creciente

vulnerabilidad
fiscal

Aumento de la volatilidad en
los mercados financieros
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Actividad econdmica

ProductolInterno Bruto

Variacion interanual (%)
2010-2026

Proyeccion

8.0

Promedio
4.0

3.4

(p) Cifras preliminares
(py) Cifras proyectadas

Nota: Proyeccion revisada para2025 (proyeccion anterior 3.8% +/- 1 punto porcentual)
Fuente: Banco de Guatemala



Actividad economica

Indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE) (1)
Afio de referencia 2013 = 100

(Porcentaje)
200
16.0
120
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23
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(1)Cifras ajunio 2025
Fuente: Banco de Guatemala
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Indice de Confianza de la Actividad Econdmica
Enerode 2020 - Juliode 2025
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Fuente:Banco de Guatemalay Encuestade Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE)



Sector externo

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares
2014-2026
(Porcentajes)

45,0 -
400 - Proyeccién
35.0 -
300 -
25.0 -

20.0

200 4 170
15.0 1

349
179
|
134 139 144 134
! 13.1 &14,0
100 86 - Y el
6.0
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5.0 050
20
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 21ago 2025 2026
2025

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares (1)
(Monto en millones de USS y porcentaje del PIB)

25,748

27,000
25,500
24,000 -
22,500 -
21,000 -
19,500 -+
18,000
16,500 +
15,000 -+
13,500
12,000
10,500 -+
9,000 +
7,500 +
6,000 -
4,500
3,000
1,500 +

0 il

24,522

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

55 y 2850 \ 1100 \ B8 \ 4878 \ 105083 ] 11304 | 1507 \ fo003 \ 14040 |2151oz \ 10836 \24,521.6 yzs.uu

Nonio en millnes de USS

L T I O O O O O

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 9.0%+/- 1 punto porcentual) y para 2026 (proyeccion anterior 5.0%+/- 1 punto
porcentual)
Fuente: Banco de Guatemala

o Monto  ——Y% del PIB
(1) Adiciembre de cada afio

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 9.0%+/- 1 punto porcentual) y para 2026 (proyeccion anterior 5.0%+/- 1 punto porcentual)
Fuente: Banco de Guatemala
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Sector externo

Valor de las Exportaciones FOB

2011 - 2026
(Variacion Interanual)
35.0 1 Proyeccion
300 A
25.0

20.0

15.0

10.0

50

-5.0

-10.0

9.4

-150 7 on w3 0w w5 A6 07 2018 2010 20 020 A2 A3 04 056 A5 206
104009 | 99787 [100248 \10,803.5 |10,674.8 |1o,449.3 [109824 |10,969.7 |11,17o.3 |mo1,2 ‘13,619.8 [15.6542 |14,185.6 |14,556,6 \ 81917 |15,43a0 |16,355.8
Monto en millones de US$

(@) A junio
Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 2.0% +/- 3 puntos porcentuales) y para 2026 (7.0% +/- 1 punto porcentual)
Fuente: Banco de Guatemala

Valor de las Importaciones CIF

2011 -2026
(Variacion Interanual)
50.0 1
100 -
300 -
201 20.7
200 1— =
a 8.2
10.0 70 72 61 les 8.0
3 4 - 0I7.0
el =
l_l ,_II ||_|I|_|I 1 I,_‘I I 1 T I I 35 T 1
35 -36 56
100 - 4 '

2200 - 21 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025(a) 2025 2026
[16613.0 [16:9944 [17,517.9 [18,281.8 [ 17,641.0 [ 17,0028 [ 183902 [ 19,674.4 [ 19.882.1 [18206.7 [26,607.9 [32,1237 [30,320.2 [ 32,4915 [16,798.1 [34116.0 [36,504.1 |
|Mcntc en millones de USS |

(@) A junio
Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 5.0% +/- 3 puntos porcentuales) y para 2026 (8.5% +/- 1 punto porcentual)
Fuente: Banco de Guatemala
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Sector externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
2008 - 2026
(Porcentaje del PIB)

Proyeccion

5.0

=
< ©
o

(p) Preliminar
Nota: Proyeccidn revisada para 2025 (proyeccidn anterior 2.9%) y para 2026 (proyeccidn anterior 2.2%)
Fuente: Banco de Guatemala



Sector monetario

Crédito Bancarioal Sector Privado Crédito Bancarioal Sector Privado Total
Variacion relativa interanual ~ Porsegmento
2015- 2026 (3) Variacion relativa interanual
(Porcentajes) - (Porcentajes)
240 Afio Monto (1) Variacion (%) .
2015 172,036.2 12.8 mw
210 B —
o — 00 183
50
o @Il 401z 160
150 Sl v
123
120 15 115 1.0 1.9
105 §103 g7 101 99
8.0
6.0 60 58
30 40
0.0
f’@@\%\q’ﬁ\ SRRY P 0@@@&@{’%&%(\?’»‘” 9° e . . o
b& & IS ¥ N b° G SR S 8 b& Ny Empresarial Productivo Consumo Hipotecario Total

b N K
& gl v 0\@ @\9(@\@ é\%\ CAR: v\n} 0’\0} %’\n} ’{»\\“3\ AR
31/12/204  m21/08/2025

(2) Al 21 de agosto de 2025 Nota: Los créditos productivos son aquellos activos crediticios otorgados a personas individuales destinadosal financiamientode la
Nota: Proyecciénrevisada para 2025 (proyeccion anterior 9.0% +/- 1.0 puntos porcentuales) produccion, comercializacion de bienes y prestacion de servicios en sus diferentes fases
Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Estimaciones con base en datos de la Superintendenciade Bancos y pendiente de conciliacion



12.00
11.00
10.00
9.00
8.00
7.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2014-2026 (a)

(Porcentaje) g
Proyeccion
9.24

Meta deinflacion 4.00% +/- 1 p.p.
1 418
\Jv\ V 2.50 3.50

170|117
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(a) Cifras observadas ajulio de 2025
Nota: Proyeccion revisada para diciembre de 2025 (proyeccion anterior 3.00%) y diciembre de 2026 (proyeccidn anterior 3.75%)
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala



Inflacion

Variacion Interanualde Inflacion

Por Division de Gasto
A julio de 2025

(Porcentaje)
10.00 - Impacto Impacto Impacto
0.41 p.p. 0.96 p.p. -0.20 p.p.

SO A l \( . \
6.00 -
406 4.39 4.04 3.53 3.21 lor centralde la le inflacion

' 222

2.00 - 194 168 133
B850 0.42 0.07
-2'00 1 -0.08 .0.28 -

' -1.93
-4.00 -
-6.00 -
-8.00 -
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Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE)



Variables indicativas

Expectativas de Inflacion al2,24 y 60 meses (a)
7.0 - (Porcentaje)

6.0 -

Metadeinflacion 4.00% +/-1p.p.

2.0 -
— Expectativaal2 meses
10 - Expectativa a 24 meses
—+— Expectativaa 60 meses
0.0

Q/V<<> X/ \QJVQ/\'V \QJVQ/\ V((,\'QIVQ/\ VQGVQ 4 \QVQ/\ VQ/ SN
& & 23 & N =3
<<§\ <<§\ <<,(\ <<§\ <</<\ Q/(\ <</<\ Q,O Q,(\ <</(\ Q/O <<,<\

(a) Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de julio de 2025.
p.p.: Puntos porcentuales.
Fuente: Banco de Guatemala.



Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2014-2026 (a)

(Porcentaje)
7.00 - Proyeccion
6.00 -
5.04
500 mmmmmm e e e
Meta deinflacion 4.00% +/-1 p.p.
4.00 4.00
3.00
2.00
1.00 -
0.00
<t < 0O O O O N NN 00 00 OO OO0 OO0 ¢4 N N 09D ST N0 . O O 0
R N > R > N S S o\ AN o VA o\ AN N AR SN R QN R S S SN SN B SN Y o
@ 5 @ 3 @ 3 2 3 ¢35 ¢ 5 o35 @5 9035 035 035 05 050
S =% =~5 % 5 >§5 =5 2§>g5>g 225325 325 23

(a) Cifras observadas a julio de 2025
Nota: Proyeccion revisada para diciembre de 2025 (proyeccion anterior 4.00%)
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala
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Tipo de Cambio de Referencia

2019 - 2025/
(Quetzales por USS)

Quetzales por USS

8.0

Tipo de cambio: Variacién Interanual

(Porcentaje)

o

=3

<3

o
-0

%

SRR

f;ﬁg}:@g@}g}g@cwwwmw@w

7.5

a/ Al 27 de agosto

Fuente: Banco de Guatemala
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