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Actividad econdmica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)
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(1) Variacion porcentual anual
Nota: Dato entre paréntesis corresponde al cambio en puntos porcentuales respecto a proyeccion de abril 2025

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, abril de 2025 y actualizacion julio 2025



Actividad Econédmica Mundial

Actividad econdmica mundial

indices del sector de Manufactura
2022 - 2025 (a)
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(a) Datos a agosto de 2025
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Actividad Econédmica Mundial

indices del sector de Servicios
2022 - 2025 (a)
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(a) Datos a agosto de 2025
Fuente: S&P Global



Actividad econdmica mundial

Indice de Incertidumbre Mundial (1) (2)

Indice de Incertidumbre sobre la Politica Econémica en los
Estados Unidos de América
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(1) Este indice se elabora con base en la frecuencia de la palabra "incertidumbre" en los informes trimestrales por paises

de Economist Intelligence Unit. Esta construido para un panel no equilibrado de 143 paises individuales sobre una base

trimestral desde 1952.
(2) Al segundo trimestre de 2025.
Fuente: “World Uncertainty Index”, Buro Nacional de Investigacion Econémica

Indice de Incertidumbre sobre la Politica Econémica Mundial
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Nota: Ultimo dato observado a agosto 2025
Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis

Volatilidad del Mercado de Valores asociado a la
Incertidumbre de la Politica Comercial Estadounidense
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Nota: Ultimo dato observado a agosto 2025
Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis
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Nota: Las areas sombreadas indican recesiones en los Estados Unidos de América. El rastreador de volatilidad del mercado de valores
(Equity Market Volatility Tracker -EMV-) toma en cuenta la frecuencia de los articulos de periédicos que contienentérminos clave sobre la
(E)conomia, (M)ercado de valoresy (V)olatilidad. EI| EMV tiene una correlacion mensual con la volatilidad del S&P 500y con el VIX de 0.80

y 0.77 respectivamente
Fuente: Reserva Federal de San Luis, Policy Uncertainty.com, Haver Analytics



Mercados financieros internacionales

Estados Unidos de América
Tasa de interés de politica monetaria
De septiembre de 2012 a septiembre de 2025

echa ango ariacion (PorcentajeS)

Diciembre 2020 0.00% - 0.25% - 150 puntos basicos
Marzo 2022 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos
Mayo 2022 0.75% -1.00% 50 puntos basicos
Junio 2022 1.50% - 1.75% 75 puntos basicos
5.00 02022 2.25% - 2.50% 75 puntos basicos
Septiembre 2022 3.00% - 3.25% 75 puntos basicos
Noviembre 2022 3.75% - 4.00% 75 puntos basicos
Diciembre 2022 4.25% - 4.50% 50 puntos basicos
4.00 Febrero2023 4.50% - 4.75% 25 puntos basicos
Marzo 2023 4.75% - 5.00% 25 puntos basicos U
Mayo 2023 5.00% - 5.25% 25 puntos basicos
Julio 2023 5.25% - 5.50% 25 puntos basicos
Septiembre 2024 4.75% - 5.00% - 50 puntos basicos
Noviembre 2024 4.50% - 4.75% - 25 puntos basicos
2.00 Diciembre 2024 4.25% - 4.50% - 25 puntos basicos
Fecha Rango Variacion
Septiembre 2025 4.00%-4.25% - 25puntos basicos
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y Bloomberg



Politica Monetaria en Estados Unidos de America

Probabilidad de disminucion en la
Tasa de Fondos Federales en 2025 (a)
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(a) Actualizado al 23 de septiembre de 2025

pb = puntos basicos
Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales



Materias primas

Petroleo Petroleo
Enero 2016 - Septiembre 2025 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
i i 2016-2026
(Precio en US$ por barril USS cor bari)
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(a) Promedio observado al 24 de septiembre de 2025

(a)Cifras al 24 de septiembre de 2025 (1) Pronostico disponible al 24 de septiembre de 2025
Fuente: Bloomberg Fuente: Elaboraciéon propia con informacién de Bloomberg



Inflacion

Economias Avanzadas Seleccionadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo Seleccionadas
Inflacion observada (1) y metas de inflacion Inflacién observada (1) y metas de inflacion
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= Meta ® Observada H Meta Observada
(1) Inflacién a agosto de 2025 (1) Inflacién a agosto de 2025.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg
Centroamérica y Republica Dominicana
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(1) Inflaci6n a agosto de 2025
(2) FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), abril de 2025
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg



Riesgos para el crecimiento economico mundial
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Actividad economica

Producto Interno Bruto

Variacion interanual (%)
2010-2026

Proyeccion
8.0

Promedio

2010-2024 =3.5%
4.0
34

(p) Cifras preliminares

(py) Cifras proyectadas

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 3.8% +/- 1 punto porcentual)
Fuente: Banco de Guatemala



Actividad economica

Indice Mensual de la Actividad Econdmica (1) Indice de Confianza de la Actividad Econémica
Afio de referencia 2013 = 100 Enero de 2020 - Agosto de 2025
(Porcentaje)
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(1) Cifras a julio 2025 Fuente: Banco de Guatemalay Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas

Fuente: Banco de Guatemala Privados



Sector externo

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares Ingreso de Divisas por Remesas Familiares (1)
2014-2026 (Monto en millones de US$ y porcentaje del PIB)
(Porcentajes)
45.0 - )
Proyeccion ~ @
40.0 S B
27,000 + o < N 23.0
35.0 - L(H‘) N
24,000 &; 210
30.0 - 21,000
4- 19.0
25.0 - 18,000
19.8 15,000 - 17.0
00 = 0 12,000
— , N
150 | 134139 144434 o, 140 15.0
o8 -'1-3 : 9,000
10.0 - © 86 : £ 000 - 130
6.0 ’ 10
5.0 - X N oLl
I 5.0 3,000
|
0.0 - 2.0 0 - 90
o N\ W N AV DA% o
B 0O 40 Kl P O D b 0> 5 95 a6 D PSP P 32 P P a8 g gV P P &
rLO rLQ rLO fLO ')0 rLo rLOIL fLO r)/d)’ r)/()f)’ rLOq’ rL()q’ rLQq’ rLQq’ ,-1/0 q/o ,-19 r]/Q ,1,0 '1/0 ,1,0 "],0 ,1/0 rl’O ,1/ ’1,0 ,-1/0 ,1/0 ,1/0 rl’O ,1/0
6@
N Variacion % | 55 | 6.1 | 92 | 67 | 86 | 134 [ 139|144 | 134 | 13.1| 7.9 | 349 [17.9| 98 | 86 [ 140 | 50
5,544.1 [ 6,285.0 [ 7,160.0 [ 8,192.2 | 9,287.8 [10,508.3] 11,340.4|15,205.7 18,040.3 19,804.0|21,510.2] 18,087.1] 24,521.6 | 25,7477
Monto en millones de US$ mmm Monto % del PIB
(1) A diciembre de cadaano
Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccién anterior 9.0% +/- 1 punto porcentual) y para 2026 Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 9.0% +/- 1 punto porcentual) y para 2026
(proyeccion anterior 5.0% +/- 1 punto porcentual) (proyeccion anterior 5.0% +/- 1 punto porcentual)

Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala



Sector externo

Valor de las Exportaciones FOB
2011-2026
(Variacién Interanual)

35.0 ~
Princi alzas 2025 (a) 2
—— aracicn Proyeccion
30.0 — rodue relativa %
Café 61.1
A:]car 429
Insecticid desinfectants 22.7
250 2.9 el yoeeans | 227 |,
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Principales bajas 2025 (a)
20.0 i rincipales bajas a) —
Producto N
relativa % 1 4 9
Card; -34.4
1 5 O i l\f:;uaf;::‘::::s de papel y cartén -4.4 i
. Productos de la industria quimica 2.7
Articulos de vestuario E2NT]
Legumbres y hortalizas -1.7
10.0 - 7.8 9.0 A
o 350
50 .
0
- n
-5.0 -
-10.0 +
-9.4
-15.0 -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025(a) 2025 2026

[10400.] 9978.7 [10,024.8]10,803.5] 10,674 8] 10.449.3] 10,9824 10.960.7]11,170.3] 11,101.2] 13 619.8] 15,654.2]14,185.6] 14,556.6 ] 0.464.0 [ 15,430.0] 16,365.8
|Monto en millones de US$
(a) Ajulio
Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 2.0% +/- 3 puntos porcentuales) y para 2026
(7.0% +/- 1 punto porcentual)
Fuente: Banco de Guatemala

Valor de las Importaciones CIF
2011-2026
(Variacion Interanual)

50.0 - o
46.1 Proyeccion
Principales variaciones 2025 (a)
400 - rrodwces | Vareeen
Materiales de construccién 148
Bienes de capital 14.0
Bienes de consumo 120
Matenas primas 48
300 _ Combustibles y lubricantes 04
201 20.7
20.0 ]
100 8270 7268 8.0
615
31 44 — 7.0
2.3 ®
11 V6.0
) =l | — 35
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-3.5-3.6 56
-10.0 84
_200 - 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 (a) 2025 2026
16,613.0‘ 16,994.4| 17,517.9| 1a,za1.a| 17,641.0‘ 17,ooz.a| 18,390.2| 19,574.4[ 19,882.1 [ 18,206.7‘25,607.9|3z,123.7\30,320.2|32,491.5[ 19,919.7|34,1 16.1 |3s,5o4.z
Monto en millones de US$
(a) Ajulio

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 5.0% +/- 3 puntos porcentuales) y para
2026 (8.5% +/- 1 punto porcentual)
Fuente: Banco de Guatemala
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Sector externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
2008 - 2026
(Porcentaje del PIB)

Proyeccion

5.0

=
< ©
o

(p) Preliminar
Nota: Proyeccidn revisada para 2025 (proyeccidn anterior 2.9%) y para 2026 (proyeccidn anterior 2.2%)
Fuente: Banco de Guatemala



Sector monetario A

Crédito Bancario al Sector Privado

0F SU4N

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Variacion relativa interanual Por segmento
2015-2026 (a) Variacion relativa interanual
(Porcentajes) (Porcentajes)
24.0
Ao Monto (1) Variacion (%) Proyecciéon 200
2015 172,036.2 12.8 185 183
210 e 18.0
2018 202’.220,6 7.0
ToF TR Y 1 S — 16.0
180 2021 254,438.8 12.7
2022 294,739.3 15.8
2023 338,631.9 14.9 140
2024 380,321.9 12.3 123
15.0 2025(a) 4043111 10.2 11.9
(1) Millones de quetzales 12.0 10.6 10.2
9.7 ’
12.0 102115 115 10.0
10.5 IIO.S 84
8.0 7.3
9.0 95 9.5 6.0
6.0
6.0 4.0
3.0 2.0
0.0
0.0 0D D DD DO D B DD 5 by Empresarial ~ Productivo Consumo  Hipotecario Total
NN NP NI NS NN NP NP NP NP o V7 PP a0 77 QP o v 31/12/2024 m18/09/2025
S S S T T ST SIS LR 3 el 1o%!

Nota: Los créditos productivos son aquellos activos crediticios otorgados a personas individuales
destinados al financiamiento de la produccién, comercializacién de bienes y prestacion de servicios en
sus diferentes fases

Fuente: Superintendencia de Bancos

(a) Al18 de septiembre de 2025
Fuente: Banco de Guatemala
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Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2014-2026 (a)

(Porcentaje) g
Proyeccién
9.24
Meta de inflacion 4.00% +/- 1 p.p.
T A 418
- a
\_Jv\ V \ \ /M 250
1.70 | 117
< S DO W O N N 0 0 0O 0O O O O O N N MO ;M T OO N O OO
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¢ 3 ¢ 3 ¢ 3 2 53 ¢ 3 2 35 ¢ 5 2 35 ¢ 35 ¢35 @ 35 @35 @ 3500
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(a) Cifras observadas a agosto de 2025

Nota: Proyeccion revisada para diciembre de 2025 (proyeccion anterior 3.00%) y diciembre de 2026 (proyeccidn anterior 3.75%)
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Guatemala
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Inflacion

Variacion Interanual de Inflacion
Por Division de Gasto

A agosto de 2025
10.00 - Impacto Impacto
Impacto 107 p.p. -0.21 p.p.
8.00 - A ] A
( \[ \( \
6.00 -
400 406 388 336 318 Valor central de la meta de inflacion

1.80

2.00 - 1.33

0.07
0.00 w | w
-0.32
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Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica
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Expectativas de Inflaciona 12, 24 y 60 meses (a)

(Porcentaje)

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
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Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados de agosto de 2025
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Fuente: Banco de Guatemala



7.00 ~

6.00 -

5.00 -

4.00

3.00

2.00

1.00

0.00

Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2014-2026 (a)
(Porcentaje)

Meta de inflacion 4.00% +/- 1 p.p.

Proyeccion

<t <t L0 LN Qo] (o] N~ P~ [e0] [o0] ()] ()] (@) o b b N N o (92 < <t LN LN (o] O O
A A I SRSy B U A R S S B S B D O S S OV
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e 2 2 3 & 3 ¢ 2 ¢ 3 2 3 ¢ 3 ¢ 22 3 ¢ 3 ¢ 35 ¢ 3 ¢ 38
o o ) o ) o o o o ) o o o ©

(a) Cifras observadas a agosto de 2025

Nota: Proyeccidn revisada para diciembre de 2025 (proyeccion anterior 4.00%)
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Guatemala
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(Porcentaje)

[}
Tipo de cambio: Variacion Interanual

IO NoOMina

Tipo de Cambio de Referencia
2019 - 2025 ¥
(Quetzales por US$)
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T

8.0 Quetzales por US$

7.9 -
7.8
7.7

al Al 24 de septiembre

Fuente: Banco de Guatemala
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Preservando el valor de nuestro pais
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