
DESEMPEÑO 
MACROECONÓMICO 

RECIENTE  Y  
PERSPECTIVAS

SEPTIEMBRE DE 2025



CONTENIDO

I. ESCENARIO ECONÓMICO 
INTERNACIONAL

II. ESCENARIO ECONÓMICO 
INTERNO



ESCENARIO 
ECONÓMICO 
INTERNACIONAL



Actividad económica mundial

(1) Variación porcentual anual
Nota: Dato entre paréntesis corresponde al cambio en puntos porcentuales respecto a proyección de abril 2025
Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del país
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economía Mundial, abril de 2025 y actualización julio 2025

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONÓMICO (1)

2024

2025

2026

3.3

3.0
(0.2)

3.1
(0.1)

1.8 2.8 0.9

1.2

4.3

Mundial Avanzadas

Estados
Unidos

de
América

Zona
del

Euro

Emergentes 
y en 

Desarrollo
India

6.5

Rep. 
Popular 

China

5.0

México

1.4

3.4

Brasil
Principales 

socios

2.5

1.6
(0.1)

1.5
(0.1)

1.9
(0.1)

2.0
(0.3)

1.0
(0.2)

4.1
(0.4)

4.0
(0.1)

4.8
(0.8)

4.2
(0.2)

1.4

0.2
(0.5)

2.3
(0.3)

2.1
(0.1)

2.1
(0.2)

1.9
(0.2)

6.4
(0.2)

6.4
(0.1)



40.0

45.0

50.0

55.0

60.0

m
a

y-
22

ju
l-2

2

se
p

-2
2

n
o

v-
2

2

e
n

e
-2

3

m
a

r-
2

3

m
a

y-
23

ju
l-2

3

se
p

-2
3

n
o

v-
2

3

e
n

e
-2

4

m
a

r-
2

4

m
a

y-
24

ju
l-2

4

se
p

-2
4

n
o

v-
2

4

e
n

e
-2

5

m
a

r-
2

5

m
a

y-
25

ju
l-2

5

Actividad Económica Mundial
Índices del sector de Servicios

2022 - 2025 (a)

Mundial
Economías avanzadas
Economías de mercados emergentes

(a) Datos a agosto de 2025
Fuente: S&P Global

Zona de contracción

Zona de expansión
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Actividad Económica Mundial
Índices del sector de Manufactura

2022 - 2025 (a)

Mundial

Economías avanzadas

Economías de mercados emergentes

(a) Datos a agosto de 2025
Fuente: S&P Global

Zona de contracción

Zona de expansión

Actividad económica mundial
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Índice de Incertidumbre sobre la Política Económica Mundial

Nota: Último dato observado a agosto 2025
Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis

Actividad económica mundial
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Índice de Incertidumbre sobre la Política Económica en los 
Estados Unidos de América

Nota: Último dato observado a agosto 2025
Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis
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Volatilidad del Mercado de Valores asociado a la 
Incertidumbre de la Política Comercial Estadounidense

Nota: Las áreas sombreadas indican recesiones en los Estados Unidos de América. El rastreador de volatilidad del mercado de valores 
(Equity Market Volatility Tracker -EMV-)  toma en cuenta la frecuencia de los artículos de periódicos que contienen términos clave sobre la 
(E)conomía, (M)ercado de valores y (V)olatilidad. El EMV tiene una correlación mensual con la volatilidad del S&P 500 y con el VIX de 0.80 
y 0.77 respectivamente
Fuente: Reserva Federal de San Luis, Policy Uncertainty.com, Haver Analytics
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Índice de Incertidumbre Mundial (1) (2)

Crisis de deuda 
soberana en 

Europa Brexit

Elecciones 
presidenciales de EE.UU.

Tensiones comerciales 
entre China y EE.UU.

COVID-19 

Guerra
Rusia-

Ucrania

Tensiones geopolíticas y colapso de los bancos 
de Silicon Valley, Signature, y Credit Suisse

Ataques del 
9/11

Guerra 
contra Iraq

Elecciones de 
EE.UU. 

Políticas
proteccionistas por 

parte de Trump

(1) Este índice se elabora con base en la frecuencia de la palabra "incertidumbre" en los informes trimestrales por países
de Economist Intelligence Unit. Está construido para un panel no equilibrado de 143 países individuales sobre una base
trimestral desde 1952.
(2) Al segundo trimestre de 2025.
Fuente: “World Uncertainty Index”, Buró Nacional de Investigación Económica
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y Bloomberg

Estados Unidos de América
Tasa de interés de política monetaria 

De septiembre de 2012 a septiembre de 2025
(Porcentajes)

Mercados financieros internacionales

Diciembre 2020 0.00% - 0.25% - 150 puntos básicos

Marzo 2022 0.25% - 0.50% 25 puntos básicos

Mayo 2022 0.75% - 1.00% 50 puntos básicos

Junio 2022 1.50% - 1.75% 75 puntos básicos

Julio 2022 2.25% - 2.50% 75 puntos básicos

Septiembre 2022 3.00% - 3.25% 75 puntos básicos

Noviembre 2022 3.75% - 4.00% 75 puntos básicos

Diciembre 2022 4.25% - 4.50% 50 puntos básicos

Febrero 2023 4.50% - 4.75% 25 puntos básicos

Marzo 2023 4.75% - 5.00% 25 puntos básicos

Mayo 2023 5.00% - 5.25% 25 puntos básicos

Julio 2023 5.25% - 5.50% 25 puntos básicos

Fecha Rango Variación

Septiembre 2024 4.75% - 5.00% - 50 puntos básicos

Noviembre 2024 4.50% - 4.75% - 25 puntos básicos

Diciembre 2024 4.25% - 4.50% - 25 puntos básicos

Fecha Rango Variación

Fecha Rango Variación



Política Monetaria en Estados Unidos de América
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Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales
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(1) Inflación a agosto de 2025. 
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg
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Riesgos para el crecimiento económico mundial

Resolución o 
moderación de 
los conflictos 
geopolíticos

Impulso de 
reformas 

estructurales 
para elevar el 
crecimiento

Efectos positivos 
sobre los precios 
de las materias 
primas y mejora 
en la confianza

Reducción de la 
incertidumbre y mayor 

predictibilidad de las políticas
Nuevos 

acuerdos 
comerciales

Enfocadas en buscar una 
reducción de las barreras a la 

movilidad laboral y 
simplificación de las 

regulaciones de negocios

Intensificación 
de las medidas 
proteccionistas

Interrupción de las cadenas 
mundiales de suministro y 
mayores presiones inflacionarias

Creciente 
vulnerabilidad 

fiscal

Aumento de la volatilidad en 
los mercados financieros

Aumento de la 
incertidumbre 
económica y 

comercial

Podría generar 
choques de oferta 

negativos

Menores niveles de 
inversión, consumo 
y comercio mundial

Escalada en 
las tensiones 
geopolíticas
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ECONÓMICO 
INTERNO



Actividad económica
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Actividad económica
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Fuente: Banco de Guatemala
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Ingreso de Divisas por Remesas Familiares (1)
(Monto en millones de US$ y porcentaje del PIB)

Monto % del PIB
(1) A diciembre de cada año
Nota: Proyección revisada para 2025 (proyección anterior 9.0% +/- 1 punto porcentual) y para 2026 
(proyeccíón anterior 5.0% +/- 1 punto porcentual) 
Fuente: Banco de Guatemala

Variación % 5.5 6.1 9.2 6.7 8.6 13.4 13.9 14.4 13.4 13.1 7.9 34.9 17.9 9.8 8.6 14.0 5.0

Sector externo
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2014-2026

(Porcentajes)

Nota: Proyección revisada para 2025 (proyección anterior 9.0% +/- 1 punto porcentual) y para 2026 
(proyección anterior 5.0% +/- 1 punto porcentual) 
Fuente: Banco de Guatemala

Proyección

5,544.1 6,285.0 7,160.0 8,192.2 9,287.8 10,508.3 11,340.4 15,295.7 18,040.3 19,804.0 21,510.2 18,087.1 24,521.6 25,747.7 

Monto en millones de US$



Sector externo
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Valor de las Exportaciones FOB
2011 - 2026

(Variación Interanual)
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Fuente:  Banco de Guatemala

(a) A julio
Nota: Proyección revisada para 2025 (proyección anterior 2.0% +/- 3 puntos porcentuales) y para 2026 
(7.0% +/- 1 punto porcentual)
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Valor de las Importaciones CIF
2011 - 2026

(Variación Interanual)
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Fuente:  Banco de Guatemala

(a) A julio
Nota: Proyección revisada para 2025 (proyección anterior 5.0% +/- 3 puntos porcentuales) y para 
2026 (8.5% +/- 1 punto porcentual)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 (a) 2025 2026

10,400.9 9,978.7 10,024.8 10,803.5 10,674.8 10,449.3 10,982.4 10,969.7 11,170.3 11,101.2 13,619.8 15,654.2 14,185.6 14,556.6 9,464.0 15,430.0 16,355.8 

Monto en millones de US$

Producto
Variación 
relativa %

Café 61.1
Azúcar 42.9
Insecticidas y desinfectantes 22.7
Caucho natural (hule) 19.4
Materiales textiles (tejidos o telas) 16.7

Principales alzas 2025 (a)

Producto
Variación 
relativa %

Cardamomo -34.4
Manufacturas de papel y cartón -4.4
Productos de la industria química -2.7
Artículos de vestuario -2.7
Legumbres y hortalizas -1.7

Principales bajas 2025 (a)



Sector externo
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Crédito Bancario al Sector Privado
Variación relativa interanual
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10.2

(a) Al 18 de septiembre de 2025
Fuente: Banco de Guatemala
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Empresarial Productivo Consumo Hipotecario Total

Crédito Bancario al Sector Privado Total
Por segmento

Variación relativa interanual
(Porcentajes)

31/12/2024 18/09/2025

Nota: Los créditos productivos son aquellos activos crediticios otorgados a personas individuales 
destinados al financiamiento de la producción, comercialización de bienes y prestación de servicios en 
sus diferentes fases
Fuente: Superintendencia de Bancos

Sector monetario

Año Monto (1) Variación (%)

2015 172,036.2 12.8

2016 182,198.7 5.9
2017 189,043.0 3.8
2018 202,220.6 7.0
2019 212,828.7 5.2
2020 225,715.1 6.1
2021 254,438.8 12.7
2022 294,739.3 15.8
2023 338,631.9 14.9
2024 380,321.9 12.3

2025 (a) 404,311.1 10.2

(1) Millones de quetzales



Variables indicativas
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Ritmo Inflacionario Total
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2.89
(a) Cifras observadas a agosto de 2025
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