SECRETARIA DE LA JUNTA MONETARIA

(uatemala,
6 de abril de 2004 IM-29-2004

RESOLUCION JM-29-2004

Inserta ¢t €] Punto Tercern del Acta 13-2004, correspondients a la segidn celebrada por la
Junta Monetaria ¢l | de abril de 2004,

PUNTO TERCEROD: Solicitud a la Junta Monetaria para que antorice la politica de
inversiones de 1as reservas monetarias internucicnales del Baneo de Guatemala.

RESOLUCION JM-29-2004. Conocidos los memoranda del Gerente Genvral nimeros
37-2003 y 9-2004, en log que se selicita que esta Junta autorice la politica de inversiones de
las reservas monctarias internacionales del Banco de Qualemala; y, CONSIDERANDO:
Que de contormidad con 1o dispuesto en el incizo €) del articnlo 4 del Decreto Nimero 16-
2002 del Congresc de la Republica, Ley Orgimica del Banco de Guatemala, el Banco
Central tiens, entre otras funciones, lz relativa a administrar las reservas monetarias
internacionales de acuerdo ¢on los ncumisnlos gque dicte esta Junta; CONSIDERANDO:
Jue el imciso e) del articulo 26 de la misma tey establece que comresponde n esta Junta
autorizar, a propuesta del Gurenle General del Banco de Guatemala, la politica de
mversiones de las reservas monetarias inicmacionales; CONSIDERANDO: Qus a tenor do
lo dispuesto en el arliculo 10 de] Decreto Nimero 17-2002 del Congrese de 1a Repiiblica,
Ley Monetaria, las reservas monetarias internacionoles estdn constituidas, entre otros
activos, por oro, por depdsitos de divisas de inmediata exigibilidad v a plazos, en
ingtituciones tinancieras internacienales o en bancos cxtranjcros, vy por titules o valores de
primera clase, Hqmidns, emitidos por gobiemos extranjeros de reconocida solvencia,
oTganismos internacionales v corporaciones o instituciones financieras que determine esta
Juntz; CONSIDERANDO: Que el papel basico de 1as reservas monetarias internzcionales
consiste en coatribuir a fortalecer la cstabilidad macroeconémica v financiera det pais;
CONSIDERANDO:  Que es conveniente que e Banco de Guatemala c¢uente con una
politica de inversioncs d¢ sus rescrvas monetarias internacionalex que le permita cumplir
con eficiencia su funcion de administrarlas conforme prudentes criterioz de liquidez,
seguridad y rentabilidad, privilegiando los dos primeros, puesto que dichas reservas deben
estar 2 buen recando y siempre disponibles, tanto para atender los compromisos de pagos
mtcrnacicnales del sector piblico como para respaldar la ejecucitn de la politica monetaria
del pais; CONSIDERAND: (Jue es necesario modificar la politica de inversiones de las
reservas monetarias internacionales vigente, con el objeto de continuar avanzande cn la
aplicacion de directrices reconocidas internacionalmente como sanas practicas de pestion
de tales reservas; CONSIDERANDO: Quu para que la politica de inversiones cumpla
efectivamente su cometido es necesario que la misma sea simple, completa y coherente, va
que con tales caracteristicas se facilila la rendiciom de cuentas del Banes Central en 1o
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relative a su funcion de administrar 1as reservas monetarias internacionales, el control por
parte de loa entes supervisores sobre lo gestion de dichas reservas ¥ la gjecneidn del
mandatc dado a los administradores externos; CONSIDERANDO: e es necesana la
aplicacion de un mecanisimo que, atendiendo los requerimientos previsibles de Tiguides
externa del pais, permita distcbuir fas reservas monetarias intemacionales en los tramos de
Liguidez ¥ de Cartern; CONSIDERANDO: Que dicha palitica debe establecer loa activos
financieros en los que el Banco de Guatemala invertird sus reservas monerarias
intemacicnales y la  calidad crediticia de los emisores de  dichos  aclivos;
CONSIDERANDO:  Que lo¢ lingamientos de laz politica de inversiongs permitican
adminisirar los riesgos a los que se¢ enfrenta la gestion de los reservas monetarias
ittternacinnales que som. por una parte, ¢l ticsgo financicro, que incluye el rdesgo cambiario,
2l riespo de liquidez, el nesgo crediticio y el nesgo de tasa de inters ¥, por la ofra, el riesgo
reputacional; CONSIDERANDO: Que la politica de inversiones debe indivar en forma
vonerels el nivel de wlerandia al resgo que caracteriza al Baneo Central inversionista v los
limites cuantitalivos precisos a los miveles de riesgo que estd dispuesto & aceptar;
CONSIDERANDC:  Que ¢l henchmark de un tramo de inversion de las reservas
monetarias internacionales es un portafolio constitndo por un conjunto de activos que, en
tonna combinada, representan el compromizo Splime enlre ricspo ¥ rendimiento gue el
Banco Central atribuye o un tramo de inversidn y sirve como refereneia en el sentido de que
¢] desemperlo de un portafolio administrade es evaluada mediante su eomparacion eon ¢l
desempenn del benchinark, ¢l cual comstituye la informacion mas valiosa que el BPancg
Central provee al administrador del tramo de mversién correspondiente, en cuanto a =su
grado de tolerancia al riesgo y su correspondienie expectalive de  rentabilidad;
CONSIDERANDO: Que. en wlicion al benchmark, los principales ¢lementos que deben
estar contenidos en los hineamientos de inversiom son ka duracion del portafolio:; los limites
por sector; los limites por emisor, los limites por calidad croditicia; y, los instomentos
clegibles; CONSIDERANDO: {me esta Junta estima conveniente antorizar 1z realizacion
de inversiones ¢n The Federal Reserve Bank of New York y en €] Bank for International
Setilernents, on virtwl de yue se les reconece como exentos de riesgo crediticio v se
especializan en servir d¢ banqueros a bancos centrales que administran reservas monctarias
intemacicnales; CONSIDERANDHY: Que, para la implementacidn efectiva de una politica
de inversiones, esta Junta estima necesario utilixar los scrvicios de un custodie global, cuya
futicion ponepal os la de resguardar los valores que conlimmeam ¢] purtafulio de inversiones
conshituide con recursos Je sus chentes, que wnga la capacidad de operar con wna coberture
mundial, que provea el respaldo necesaric a las operaciones de inversidn de los
administradores de los indicedas reservas y que pormita, ademas, obtener economias de
cscala, accoso a teenobogia, repartes automatizados e informacion integrada, entrenamients
especializado v la posibilidad de implementar un programms Je préstamo de titulos
{(securities lending), CONSIDERANDC: Que la propueesta de politica gue conoce esta
Juntz pretende catacicrizar con precision el nivel ¥ el tipo de ricspo que o Banco de
Guatemala puede asumir en la inversidn (e las reservas monetarias internacionales, por lo
qué, para €l Tramo de Liquidez, tomando en cuenta el hecho de que el nsa principal v mas
frecuente de los recarsos constitutivos de este ttamo o ol page de compromises de 1a denda
piblica exlema, csty Junla eslima conveniente la adopeidn, ¢omo benchmark para estc
wamo de un indieg ¢onstitwide por depisites hancarios de conto plazn, que es consistente
con los objetivos ¥ ln operatoria de la gestion de diche tramo, que incluye riesge crediticio
peto himitado al que se deriva de depdsitos bancanios v que contribuiria a dur un mandato
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mis ¢lare 4 ly adminisiracion, a Iy ves que permitity mawor precision en la rendicion de
cuentas de la Gerencia General hacia esta Junta; COWRIDERANDD: CQue los recursos
constitutivas del Trama de Carfera usualmente no son necesanos para hacer frente a las
necesidades cobidianas de divisas del Banen de Guatemala (contrario al ‘lramo de
Liguidez), pur lo que esta Junla estitng convenienis inverbr lales récursos oom un honzonles:
de inversién mids largo, dado que ellc permitiria ascccder a mcjores tasas de retorno
caperado; COMSIDER ANDO: Que, en congrucncia con lo anterior y con las caracteristicas
actuales del mercado, para el Tramo de Cartera se propone la adopeidn, comio benchmark,
de un fmdhics compueslo por nvemsiones en Utulos con plazos efectivos de mediano plaes,
emitidos por el gobiernp de los Estados Unidos de América, que cumple con las
vondiciones de estar congtiido por instromentos expresados en dodlares estadounidenass v
no contener riesgo crediticio; CONSIDERANDD: One 1a adopcidn de benchmarks debe ir
acompanada de lincamientos de inversion que sean consistentes con los mmismas, por o que
vy neeesano definir especificamente lales lingamientos; CONSIDERANDOD: Que el inuise
f} del articulo 34 de la Lay Orgénica del Banco de Guatemala le asigna al Gerente General
la atribucion de velar porgue la administracion de las reservas monetarias internacionales se
etectie de acverdo con los lineamientos que dicte este cmerpo  colegiado;
CONSIDERANDC:  Que se estuna conveniente la creacion de un consejo de caracter
consultyvy, conformade por un grupo @enico instilucional mulidisciplinano, que brinde
ascsoria al Gerente General en la atribueidn que tiene de velar por la comrecta
edministracion de los Reservas Monetariaa Internacionales del Banco de Guatemala;
CONSIDERANIND:  Cue el Baneo Mundial ofrece 2l I'rograma de Consultoria y
Admimstracion de Reservas (Heserves Advisory and Management Program -RAMP-),
viyo objetivo es el tortalecimiento vy actualizacidn de la capacitlad Je westion interna para
la administracién de las reservas monetarias intemacionales de loz hancos centrales, por
medic de una ssistencie técnica que comprende un mandato de administracion de
tnversiones y la consultoria en varios temas relacionados con la administracidn de activios;
CONSIDERANDO: Que csta Junta cstima conveniente que &l Panco de Guatemala se
ngorpone al relendo programs, 1o cual contnbura sl forulecimiento de la administracion
de las reservas monetarias internacionales del Banco de Guatemala;

FOR TANTO:

Con base en lo considerade, en lo dispuesie en los arivules 132 v 133 de la
Constitucion Politica de la Repiiblica de Guatemala, 4, inciso ¢}, ¥ 26, incisos e} v m), del
Decreto Numero 16-2002 del Congreso de la Repiiblica, Ley Orginica del Baneo de
Cruaternala, v 10 del Deereto Numero 17-2002 del Congresa de la Eepiiblica, Ley
Moneraria, agl cotno tormando en cucnia los memorands de Gerencia General Niuneras 57-
2003 ¥ 92004, v et opmdon do sus micmbros,

LAJUNTA MONETARIA
HESUBLYE:

1. Autarizar 1a politica de inversiones de las reservas monctarias itermaciomales del
Banca de Gualemala para )i cual €ste, por si mistmo o por medio de adminstradores
de cartera. atendiendo los criterios de liquidez, seguridad vy rentabilidad, maniendrd
e invertira dichas reservas de la rnynera siguicnte:;
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b)

d)

En depositos de inmediata exigibilidad constitidos en instituciones financieras
internacionales ¢ en baneos cxiranjeros, de primer orden, tal como se define en
gl glosano gue como Anexo | forma parte de esta resolucidn;

En depisitos u plazo, constituidos en instituciones financieras internagionales o
en banens extranjeros, de primer orden. tal como s¢ defing ¢n ¢l glosano que
comio Anexe 1 Tommna parte de esta resolucidon,;

En titulps o valores de primera clase, cuvo emisor cuente con ung calificacion
crediticia no menor de “A-1" de acverdo eon la empresa Standard & Poor's; o,
nna calitieacion crediicia no menor de “P-1" de acverdo con la empresa
Moody's Investors Scrviee; tales como certificados de depasito; acuerdos de
rocompry; letras do tesoreria; FIXBIS; titulas o valores emitidos o garamtizados
por orpanismos intemacionales, por instituciones financicras o por gobiernos
extranjeros, todos de reeonoads solvendia, v, valores cmitidos o garantizados
por agencias de pobicmo, ] y como se definen en el glosario que como Anexo
1 forma parte de esta resclucion;

En titulos o valores de primera clase, cuvo ¢misor cuente con una calificacion
crediticia na menor de “AA-", de acuerdo con la empresa Standard & Poor's: o,
con una calificacidn crediticia no menor de “Aa3™, de ucuerdo con la empresa
Moody's Investors Service, tales como titulos o valores emitidos o garantizados
par organismes nlemacionales, por instifuciones financieraz o por gobiemos
extranjeros, todes de reconocida solvencia, notas v bonos de tosorera; v,
valores emitides o garantizados por agencigs de gobierno, Ll ¥ como se definen
en el glozario que como Ancxo 1 forma parte de esta resolucion; v,

En depdsitos en oro, a plazos hasta de doce meses, constimnidos en entidades
cspecializadas del cxterior, que sean miembros de 1a Tondon Bullion Market
Association (LBMA) registrados como Hacedores de Mercado (Market
Meukers).

Determinar que ¢l portafolio de referencia {benchmark) para ¢l Tramo dc Liguidez
sea el “1[8Ty LIRITY 1-month average™ (L4US) y pare ¢ Tramo de Cartera sea el
“US Treaswey MNotes snd Bonds 0-1 wvear” (GOQA), ambos publicados por la
cmpresa bMerrill Lynch.

Fijar la Dwracién Modificada para el Tramo de Liquidez entre b y (0.25 afies y para
el Tramo de Cartera entre un rango de £ 0.25 afios alrededor de 1a duracién del
benchmark.

Autorizar inversiones en ¢l Federal Reserve Bank of New York v on ¢l Bank for
International Seltlements, asi como en los insuuwmenios gue estas instiuciones
emitan, de acuerdo con los lineamientos para la ejecucion de lg politics de

inversioncs de 1as reservas monetarias inttmacionales que, como Anexu 3, forma
parte de la prezente resolucion.
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14,

11.

13,

Aprobar €l glosano de los principales términoes para las inversiones de las reservas
monetarias internacionales del Banco de Guatemala que, como Anexo 1, forma
parte de la presente resolucion.

Establecer que para la distribucion de lag reservas susceptibles de ser invertidas
entre el Tramo de Liquidez y el Tramo de Cartera, deberin tomarse en cuenta los
inpresss vy epresos csperados de divisas, para coyo eleela, el Banen de Gualemala
utilizarda como guia el mecanisme de distribucion de las reservas monetarias
intcmacionales gue, come Ancxo 2, forma parte de la presente reselucidn,

Apmobar los lincamicntos para la gecuciim de la polilica de inversioncs dc las
reservas monetarins intermacionales del Banco de Guatemala que, como Ancxo 3,
forma parta de la presente resolucion.

Autorizar 1os lineamientos meterales para la seleccidn v contratacion de servicios
técnicos de administracién de cartera y de custodia globs] de las reservas monetarias
internacionales que, como Anexos 4 ¥ 5, forman partc de la presente resolucion,
vhservindose gue & nimero minime de administradores de carters sea tres v que los
servicios de custodia global se presten por una institucion.

Instruir al Banco de Guatemala para que, como minimo, trimestralimente presente a
csta Junta los informes siguicntes: fimancicre; de cvaluacidn de niesgo; v, de
supervision y centrol, relacionados con la administracion de las rescrvas monctarias
internacionales.

Instruir al Baneo de Guatemala para que, de acuerde con lag circunstancias del
mercado financters internacional y, por lo menos una vez al afio, proponga la
poliica de inversiones de las reservas monetarias internacionales del Banco de
Guatemala.

Crear el Conseyr de Inversiones de las Reservas Monetarias Internacionales del
Banco de Guatermala, el que se regira por ¢l reglamenio que oporfunamente emita
csta Junta.

Autorizar la incorporacidn del Banco de Guatemals ol Progruma de Consuitoria v
Administracion de Reservas de la Tesoreria del Hanco Mundial {Reserves Advisory
and Management Program, RAMP) v sug actividades que, como Anexo 6, forma
parta de 1a presente resolucion.

Derogar Ta resolucidn IM-188-2002 de esta Junta.
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14.  Autorizar a la Secretaria de esta Junta para que notifique 12 presente resolucion.

Armandn Felipe Garela Salas Alvarado
Subsecretario
TJunta Motictaria

Exp. T-2004
ke



ANEX(Q 1 A LA RESOLUCEON JM-29-2004
GLOSARID

[nstitucicnes financicras intcracionales y bancos cxtranjeros “de Primur Orden™, son
aquellas que cuenten con wna calificacion crediticia ne mener de “A-17 o “AA-" de
acuctdo con la empresa Standard & Poor's; o una calificawion crediticia no menor de
“P-17 0 “Aa3” de acuerdo con la empresa Moody's Investors Service.

Titules o walores emitidos o© garantizados por orpanismos  intcrnacionales,
instituciones financieras, agencias de gubierno o gobiernos extranjeros de reconocida
solvencia, son los emitidos o garantizados por instituciones financieras
internacionales, tales como el Bunco [nternacinnal de Reconstruccion v Fomento
(BIKF), el Banco Interamericano de Desarrollo {BID), la Corporacion Financiera
Intemacional (CFI} y otras instituciones similares, asi como por agencias de gohierng
¥y gobiernos extranjercs de reconocida solvencia, sicmpre que tales emisorcs cuenten
con las calificaciones crediticias descritas en el numeral ? de este glosario. En cnanto
a los fitulos o valores emitidos o garantizados por agencias de gobiemo, los mismos,
ademas, deberdn contar con garantla soberana.

Gubiernos extranjerns de reconoeida solvencia, son los gobiemos que cuentan con las
ealificaciones crediticias deseritas cn <l numeral 1 de este glosario, en cunnlo a la
vapacidad de pago de sus obligaciones y de aquéltas que garantizan.

Definiciongs de calificacion crediticia.

4.1 Calificacion de Standard & Poor's

a) De corto plazo:

A-1 = La capacidad del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros es alta.

b) De large plazo;

AAA = La capacidad dcl emisor para complir con sus compromisos
financieros es extremadamente alta.

AA+, AA ¥y AA- = Lo capacidad del emisor para cumplit con sus
compromises financieros &3 muy alta

4.2 Calificacidon de Moody's Tnvestors Service
a) De cartn plazo:

P-1 = Los emisores o las instituciones que los respaldan tienen una
capacidad superior para pagar sus obligaciones financieras.
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5] D largo plazo:

Aaa = Los emisores ofrecen una excepcional seguridad financiera.
Sus instrumentos son considerados comao de la mejor calidad ¥ tienen
el menor prado de respo de crédito, los pagos de intereses estin
protegidos por un margen de scguridad grande o excepeionalmetie
estable v el papo de capital es sepuro.

Aal, Aa? ¥ Aal — Los emisores ofrecen una excelanle seguridad
financiera. A sus instrumentos se les considera de alia calidad en
cuanto & seguridad de pago se refiere. Junto con los emisores de
calificacidn “Aaa™ constituyen el prupo de instituciones generalmente
conocidas como de alte gradoe de inversion.

Benchmark o portafolio de refercticia.

Es un conjunte de activos que, en torma combinada, representan el compromise
dptimo entre riesgo v rendimicnio que se aribuye a un tramo de inversidn, el cual
sirve como referencia para evaluar el desemnpefio (rendimiento ¥ cambios de valor)
del portafolin administrado.

Duracion.

La duracitn de un titulo o de un portatolio o8 ¢l promedio ponderado de los
vencumentos de sus fujos de efectivo, ponderados por el valer presente do falcs
flujos.

Duracién Modificada.

Ex unu medida Je ta sensibilidad del precio de un titule o del valor de un ponafolio,
en funcidn de catbios en las tasas de iniorés,

Llntizonte de inversion.

Es el menor periodo de ticmpo durante ¢l cual 3¢ cspora no obtener rendimientos
negativos en €l portafolio administrado.
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MECANISMO DE DISTRIBUCION DE LAS
RESERVAS MONETARIAS INTERMNACIONALES

1. D, = DT,- (RO, + RT,)
2. 8% = L-E

&
3, Tle = T{&x

=

4. TLﬂ‘ — Dn'TC-n

5. ATLY= Tl,+ PTL,

6 ATL = TL,- BTL,
En donde:
Do = Reservas liguidas susceptibles de ser invertidas al inicio del periodo,

DTo = Dispanibilidades totales al inicio del periodeo.

ROo = Heserva operativa al inicio del pericdo (Monto liquide disponible para
hacer frente a las transacciones diarias),

RTo = Recemesas en Trinsito al inicio del periode.

8t — Thiferencias unire las estimaciones de ingresos v egresos pars ol perfodo t.

It = Ingresos estimadaos para el pedodo ¢

Et = Egresos cstimados para el periodo t.

TLe = Tramo de Liquider eshmado. (Montoc necesario para cubrir diferencias

negativas entre ingresos y egresos del periode de chleula).
{53-)t = Diferencias negativas entre ingresos ¥ egresos en el pedodo t.
TCo = Tramo de Cartera. (Monto de reservag invertido en carters).

ATL" = Limite superior del Tramo de Liquidez en funcién del factor de holgura p.
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ATL™ = Limite inferior del Tramo de Liquidez en funcidn del factor de holgura .
i = Factor de holgura del Tramo de Liquidez.
TL.s = Trame dc Liquidez efective. {Monto resultante de restar ¢l monto invertido

cn ¢l tramo de carlara de las rescrvas lquidas suscoptibles de ser invertidas
al inicio del perindo),

Condiciones de Traslado

8i TL. = ATL', entonces la diferencia entre TL, ¥ TLer debers ser trasladada al
Trama de Cartera, en miltiplos de LIS 00,000.00.

8§ TLer= ATL, entonces la diferencia entre TL, v TLy deberd ser cubierta con
retiros del Tramo de Cartera, en miltiplos de USD100,000.04,

La aplivacidn de las relaciones que se presentan en el presente anexo petmnitira al
Banco de Guatemala calcular, por T menos mensualmente, con base en un flujo de caja
eslitnado, cual seria ¢l monto necesaric para cubrir las deficiencias previslas de flujo de
fondos de los siguientes seis meses, 1o ¢ual constituird el Tramo de Liguidez Estimade
(TL.). Asinmsmo, permitird calcular el Tramo de Liquidez Clectivo (TLy), <] cual serd
determinado por la diferencia entre ¢l monto de las reservas liquidas susceptibles de ser
invertidas al inicio del perodo {13,) ¥ el monte de reservas invortido cn ¢ Tramo de Cartera

(TC,).

Tomando en cuenla que la determinacion de log montos a invertir dentro de cada
tramo se busa en estimaciones de ingresos y cgresos, s previsible que al realizar La revisidn
periodica de los dalos se observen diferencias. Con el propdsito de compensar el efecto de
la variabilidad entre los flujos estimados y low Mujos resles se hace necesario establecer un
factor de holgura del Tramo de Liquidez (b), el cual se fija en 20%, Esic factor de holgura
determinara los limites supenor (ATL") e inferior (ATL") dentro de los cuales se vbicard el
Tramo de Liguidez. Consecwentements, cualguier exeedente o déficit resultante de
comparar el Tramo de Liguidez Estimado (TL,) con el Tramo de Tiquidez Electiva (TLg
setd objeto de redistribucitn segin sea el caso.

Los resultados de aplicar el mecanisme schalado dcberdn scr objeto de un
permanenle seguimiento con el proposito de hacer los ajustes pertinentcs ¢n torma
oportuna.
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LINEAMIENTOS PARA LA EJECUCION
DE LA POLITICA DE INVERSIONES
DE LAS RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES

a) Para el Tramo de Liquidez

El Tramo de Liquider es administrade directamente por ¢l Bance de Guatemala y su
propdsito fundamental es el de atender las necesidades previsibles de liquidez externa en ¢l
corto plazo.

1. Monto! Para In deteminacion del monto de este trama, el Banco de Guatemala
utilizard coma guia ¢l mecanismo contenido en el Anexo 2 de esta resolucion.

ii. Moneda: Ddlares de leos Estados Tnidos de América.

iii. Instrumentos elegibles: Letras de tesoreria del gobierno de los Estados Unidos de
Amdrica, cerificades de deposito, depdsitos bancarios, acuerdos de recompra y
FIXBI5.

iv. Calificacion crediticia: Los emisores deberdn tener wna calificacion crediticia no
menor de A-1 de conformidad con Standard & Poer's y de I'-1 segin Moody's
Investors Bervice. Para les inversionea que se realicen en instrumentos que gocen
de la garantia de gobictnos, la calificacidn crediticia minima serd AAA, de
conformidad con Standard & Poor's v Aaa, segiin Moody's Investars Service.

v. Limites maximos de participacion por sector v por emisor

Las inversiones del Iramo de Liguidez solo deberin efpctuarse on le forma
signente:

" Pur sector:
Gobiernns 100%, todos las hancos 100%; y, Baneos, excluvendo al Federal
Reserve Bank of New York v al Bank for Internatinoal Seiilements, 25%.

" Por emisar individual:
Gobierno de los Estades Unidos de América 100%; Federal Reserve Bank
of New York 100%, Bank for Imemational Settlemems 100%; vy, otros
bancos 10%.




]

Anexo 3 ala Resolucion Th-29-2004

bl Para el Tramo de Cartera

El Tramo de Cartera lo constituyen los recursos que, una vez cubiertas las necesidades
previsibles dc liquidez externa de corto plazo, son susceptibles de invertirse a un plazo mas
largo, Este tramo es administrado por instinuciones que para el efecto podra contratar el
Banco de Guatemala, 1as cuales deberin observar log pardmetros sipuientes:

i. Monoto: Para la determinacidn del monle de esie lramo, ¢l Banco de Gualemata
utilizara como guia el mecanismo contenido en el Anexo 2 de esta resohcion.

ii. Moneda: Dédlares de los Gstados Unidos de América.

ili. Instrumentos clegibles: Certiticados de deposito; depdsitos bancarios; acuerdos
de recompra; letras, notas ¥ bonos de tegoreria; valores emitidos o garantizados
por organismos intemnacionales, por instituciones financieras o por gobiemos
extranjeros de reconocida selvencia; vy, valores emitides o pguruntizades por
apeneias de gobiernos;

iv. Calificacidn crediticia: Los emisores deberdn tener una calificacidn crediticia para
corlo plazo oo menor de A-1, de conformidad con Slandand & Poor's y de P-1
segfin Moody’s Investors Service; v, para largo plazo no menor de AA-, de
conformidad con Standard & Poor's v de Aad segin Moody's Investors Service.

v, Limites méximos de participacion por sector ¥ por emisor:

Las inversiones del Tramo de Cartera solo deberan efectuarse en la forma
slguiente;

» Por sector:
Gobiernos 100%; bancos 25%; entidades supranacionales 50%; v, agencias
gubernamentales 23%.

+«  Por cmiser individual:
Goblerno de los Estados Unidos de Ameérica 100%; otros gobiemoes 20%;
bancos 3%%; entidades supranaciongles 20%; v, agencias gubernamentales
10%.

. En activos denominados en dolares de 1os Estadoz Unides de América.
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LINEAMIENTOS GENERALES PARA LA SELECF’I@N Y CONTRATACION DE
SERVICIOS TECNICOS DE ADMINISTRACION DE CARTERA DE LAS
RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES

1. El Departamento de Cambios ¢ Intemacional ¢laboracd lus (énminos de referencia
para 13 seleccion ¥ contratacion de los servicios téenicos de administracidn de
cartera de las reservas manetarias intemacionales.

2. I.a Agresoria Juridica, 1a Auditoria Interna y 1a dependencia o las dependencias del
Banco de Guatemala que designe ol Gerente General, cmitiran log dictimencs
técnicos correspondientes sobre el contenido de los referidos términos de referencia.

3. El Gerente General del Banco de Guatemals, tomando en cuerta los dictimenes
técnicos dc mérito, aprobard los aludidos términos de referencia y el proyecto de
contrato a suscribirse,

4. El Gerente General, sin perjuicio de observar lo pertinente previsioc en la Ley de
Contrataciones del Cstado v su correspondiente reglaments, invitard a entidades de
reconocide prestigio internacional, especiatizadas en la prestacion de servicios de
administracion de cartera, a presentar sus ofortas con relacion al servicio que se
pretende contratar, remitiendoles los respectives términos de referencia v el
proyvecto de centrato correspondiente,

5. El Gerente General nombrard a los luncionarios superiores de la institucion que
mtegrardn la comisién que tendrd a su cargo la evaloactdn de las ofertas que se
presenten.

G. La comision nombrada para el efecto realizara la evaluacion cualitativa de las

propuestss  tecnicas  presentadas  por los  parlicipantes, pare  seleccionar
sucesivamenle coire ellos 4 los calificados para prestar el servicia, descalificando a
los que no cstén capacitados. Beguidamente se abrird la oferta ccondmica de la
institucion calificada en primer lngar, la que podrd ser aceptada si el precio cs
razonable, pudiendo pedirsele al oferente las aclaraciones que scan necesarias para
Justificar su precio. $i el precio no se considers razonzble ese ofercnte quedard
definitivamente descartado y sc abrird 1a oferta ceondmica del calificado en segundo
hugar ¥y asi sucesivamente.

Para establecer la razonabilidad de dicho precie, la mencionada comisidn tomard
como 1eferencia los honorarios que el Banco de Gualemala paga por este tipo de
servicios, asi como los precios vigentes en el mercado para servicios de esta
natzraleza,
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T La comisién seleccionard a la institbciom cuya oferta sea la més conveniente para
los intereses del Banco de Guatemala y cursard el expedients a la Gerencia General
dc la institucion para 1a aprobacion respectiva.

g, El Gerente (General someterd a consideracion de la Junia Monetardia un informe
relativo al procedimiento de mérito para que dicha Junta autorice 1a contratacion
correspendiente.

g Ta Axesoria Juridica realizara todas luas accinnes tendentes a la formalizacion del

respectivo contrate.
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LINEAMIENTOS GENERALES PARA LA SELECCION ¥ CONFRATACION DE

]

SERVICIOS TECNICOS DE CUSTODIA GLOBAL DE LAS RESERVAS
MONETARIAR INTERNACIONALES

El Departamento de Cambics & Internacional elaborard los términos de referencia
para la seleccidn ¥ contratacidn de los servicios técnicos de custodia plobal de las
reservas monetarias intcrnacionales.

La Asesoria Juridica, la Auditoria Interna v la dependencia o las dependencias del
Hancn  de Guaremala que designe el (ierente General, emitirdn los dictimenes
técnicos corrcspondientes sobre ¢l contenide de los referidos términos de referencia.

El Gerente Genersad del Baoco de Guatermnala, tomando en cuenta lox dictamenes
técnicos de mérita, aprobord los aludidos términea de referencin y el proyvecto de
cantrato a suscribirse.

Fl Gerente {eneral, sin perjuicin de observar lo pertinente previste en la Ley de
Contrataciones del Estado v su comespondiente reglamento, invitara a entidades de
reconocido prestigio internacional, especializadas en la prestacion de servicins de
custodia global, a presentar sns ofertas con relacisn al servicio gque se prerende
condratar, remitiéndoles los respectvos ténminos de referencia vy ol provecto do
vonirato cormespondicnls,

El Gerente General nombrara a los funcionparios superiores de la instimcién gue
integrardn la comision que tendrd a su carpo la evaluacidn de las ofertas que se
presetten.

La comision nombrada para e cfecto rcalizard la ovaluacién cuoalitativa de las
propuestas  1Semicas  presenlaclas  por  los  participantes, para  seleccionar
sucesivamente entre ellos a los calificados para preatme €l servicio, descalificando a
los que no estén capacitades. Seguidamente se abmrd la ofena ceondmica de la
instimciom calificada en primer lugar, la que podnl ser sceptada 3 el precio es
razonable, pudiendo peditscle al oferente las aclaraciones que sean necesariaz para
justificar su precio. Si el precio no se considera razonable ese oferente quedard
definitivamente descartado ¥ se abrird la oferta scondmica del calificado en segundo
lugar y asi sucesivamente.

Para eslablecer 13 ruzonubilidad de dicho precie, ls mencionada comisidn tomard
como referencia los honorarics que el Baneo de Guatemala paga por oste tipo de
servicios, asi como los precios vipenles en ¢l wercada para servicios de esta
natraleza.
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7. La comisién seleccionard a la institucion cuya oferta sea la mis conveniente para
los intereses del Ranco de Guatemala y cursara €l expediente a la Gerencia General
de la institucion para la aprobacidn respectiva.

B, El Gerente General someterd a consideracion de la Junta Monetaria un informe
relativo al procedimiento de merito para que dicha Tunta antorice la contratacidn
correspondiente.

9, La Asesoris Juridica realizard todas las acciones tendentes a la formalizacidn del

respectivo contrato.




“SPELIOLE _u.wmut 2P m_.EbEEm& 0] Ap ﬂEﬂE_EEE__ =P TOEEAUIY, -
"soljoeiod $o7 ap ogadnEeap [ap ugltew 8] wed serdolopolam op UREEUNUE U] .
UQESNE I BOTANbSA deaanill (8 wdreraradns ap sureaBord jep motaedepiy .
‘e Aqporoey eruraye)d BT op WAL ETYSE & WOISETEAT -
"SATHENION SOMEAMTR o $IH AP WHTE [FIU0E £ 40I2ENTEAT u
“walitizady wgrowEardas o) ap UOION] 03 SOATRISITILLPY SO5amL SU] 2P OB Emoe £ [FUOIEZTIRTIN UQTWRIN ANy
[ReUF LHMAETI? (B LOD SOUIIIND SUOPENSTUITINR ROT AR AT S6) a0 eanoedo UgTIep|osue ) «
NOILSAD VI 40 GUNALNEDATY LHOA TV SAUINTONAL STIEYTEVYA STINTATAN 5% 3d GINIININOAS T

"R THMIIESTN 4d)mku] $300F00 SB[ ap 02TETD [@ U2 “OWIDIT STSTEIIE Jaft £ %7 | |44; - SOUBILSWEOUNET SOURIIUGH] ROTPYET ) 00y
12 A [EUOTIRWIAU] CLEQU oppey [ Jod sopezniea sopuse oy vesied stn0 op BlouaLadE B R RPAENQE WNARIING 1 #) ‘RIPUDLY o0ty [ap
TOTSITT B I0d epenpase ek @as b Fp 53U ITEPUSUNII SB] UCTORISDISUDS T2 OPUMOI RENIATAND 3P 0mmy [P SIEUOISLT SELTESHOW
SHAIOEOL $R| BT UQIOBIISILILDE ©f 8p MM Bmonhss [ MOAMIAsiEna) |3 nimd Serresacen SepERIATIOR S| SOl aea vy (A RLACE

OLKEINIOTYAS T SANGIDIY 1T

IWIPUIBY GOURE (B SUSITI0RL B CPEJSEL] =
TRTPUNEY CMTRY (3 00D SOTOTSIZAUT Af TOLIMEMUUPE 31 WEAUOD | 3P UpiJdLUIETS 4 UQIDELWET 'SFIHDY «
oL el [ap waITe]
as £ morsearde
“ULTOE|ESUT NS Ered Uoeedes £ (RN DORE AT - Lvd- 100 SOISEY OTIORIA] SIBRUOR [30 UHOURIE)
dINYY [ ameandm ered BjEvTRIEND P OOTE [P S0 W 2P THIED €] 9P OREH 4
IV TA0 ALY INAWA TANL ¥ [ ¥ SvIAdHd SANDIDOY T

FHOVULAILDY

IVIONTIN CONYE TH NOOD ISV LVALNGD ¥V
~dRYH- SYANTSTY Bd NOLYYHLSINGIY A YIMOL 10500 10 YIIVEDOEd
T BT NGIDNTOSAA VIV § OXANY



‘BIBURIETIO) AP 09UEg {F (BIPUNY 0ouRq [2 10d SOPENSTUTLIPE SO 50] Op CWIOITH
SIS TUELL
SOIESTITNTISUT SOM0 U2 ad1J0 JUey Jop £ Jeudknsado ofsou [ap [ouuce (2 ud euoppne B o Jeoocsxd je opromrceds) e
‘onereRod [of UPIEDSTOIIPE 9F OINPUHONT YHEISTE O 2P UQIo0I12s8 op 06200dd |2 uo ofody -
’ Ok SpunEas [ap saapRigo | ep vususLpdwnD B WASLARY .
dAYH T ONY HEDHA L °F

OINBULION L BUENETS O e red sojusieaenbal ap uorien[ead -
RIS Op 20 |8 oladsar woo oanae chnEm 0o SoOe MO [ap A ECTURXS £ BOUISIN Sonj oy uaotl
0] wied ogadmasap op £ oFeny [Ep wornpsw ‘whoezwnde ep sesaood ua oy 3ppua 3p pueaad jap comnmioedey .
SO YA A SOWANL Sedpo e 50 Uh H01RANT AR Rannod Rp S TR B 08 £TIUNSIEY 8
PEpITOINE 2P DolEdeep A osdnod [P UETAD Y -
Brlakgal afh S & UNE13AUN P SOIISTIUEIN] “SIMOTEINANT A0 BaTod 3P UOTSTAs Y =
R .ﬂ_ﬂ_ﬂ_m [P w.uL_rﬂu__H_G 20| 20 E..Hm._._E.:QEﬂ.u |9P UGELADY] o
JIAVH TAQ ONY OOANDTES £

BIAMAIR]ST S 2ATP0T |27 Toisen[dal ap anareyod [2p e[eitaeEncy ap aueq 12 02 ucideprsaydoy .
Ay o med opegoude 2100202121 2p S0UPM (2P OOTEX[dDI Jp OPE[NUIS H[OTeICH [9P BOIIMUIISEOT) §
‘SA[EUOFXELR]I] Saleplelss SO] ¥ OpJanie Jp SO
ap PEPIIEICD 3 sosaned 'Souod 3P upoepimbi] ap sosaaord “SEIDUEN] SEONEDNIET C0T00 JP L0 D TOElfaede )
“eanerado uptoedacies ue ued soiueTwpetodd 20| op A [uovaibTao WinMusa S usEAe Y «
SWFH THA ONY HAWIHd T

EAQVAIALLDY

= H

PO0T-AT-JN UODN|osay 7] € § 0% Sy



