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EsTuDio DE LA ECONOMIA NACIONAL 2022

I ASPECTOS GENERALES
A. ESCENARIO ECONOMICO INTERNACIONAL

Tras la fuerte recuperacion en 2021 (6.3%), el crecimiento de la actividad econémica mundial
se desaceleré a 3.4% en 2022, en medio de los efectos negativos del conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania, que se desat6 a finales de febrero y se ha prolongado hasta la presente fecha; del retiro de
los estimulos monetarios por parte de los principales bancos centrales en respuesta a los elevados
niveles de inflacién; y del impacto que la pandemia del COVID-19 todavia ejercié en algunas
economias, especialmente la Republica Popular China, en donde tuvieron lugar recurrentes
confinamientos en el marco de la estricta politica de “cero tolerancia al COVID-19”, que no se flexibilizd
sino hasta finales de diciembre. Dicha desaceleracion es reflejo de un menor ritmo de crecimiento
econdmico generalizado, tanto en las principales economias avanzadas como en las economias de
mercados emergentes y en desarrollo.

En cuanto a las principales economias avanzadas, el crecimiento econdémico pasé de 5.4% en
2021 a 2.7% en 2022. En los Estados Unidos de América, la actividad econdmica se ralentiz6 a 2.1%
(5.9% en 2021), ante la pérdida del poder adquisitivo por la elevada inflacion, la reduccion de la
confianza econémica, el endurecimiento de las condiciones financieras y el menor apoyo de la politica
fiscal. En la Zona del Euro, la actividad econémica se desaceleré a 3.5% (5.4% en 2021), debido al
aumento de los precios de la energia y a la incertidumbre que provocé el conflicto bélico entre Rusia
y Ucrania, asi como a la menor demanda de exportaciones. En Japén, la actividad econémica se
ralentizd a 1.1% (2.1% en 2021), reflejo de una moderada demanda interna, afectada por las olas de
contagio de COVID-19, mientras que la demanda externa se vio afectada por el deterioro de los
términos de intercambio y el menor crecimiento de la Republica Popular China, entre otros socios
comerciales.

En las economias de mercados emergentes y en desarrollo, el crecimiento econémico también
fue menor, de 4.0% en 2022 frente a un 6.9% en 2021. Este grupo de economias enfrent6 un entorno
econdmico, tanto interno como externo, menos favorable, como resultado del aumento de la inflacién,
el endurecimiento de la politica monetaria de sus bancos centrales, el limitado espacio fiscal, la menor
demanda de exportaciones, la intensificacion de las tensiones geopoliticas y las condiciones mas
restrictivas para el financiamiento externo, asi como del efecto adverso de las restricciones por el
COVID-19 en la Republica Popular China. No obstante, a nivel de regiones y de paises, el
comportamiento continué mostrando divergencias importantes, asociadas a los diferentes margenes
de politica macroecondmica y a la exposicidn diferenciada al conflicto entre Rusia y Ucrania, de la
evolucion de la pandemia y de las fluctuaciones de los precios de las materias primas.

Por su parte, la inflacién se situ6 en niveles elevados en la mayoria de paises, resultado,

principalmente, del alza de los precios de las materias primas, especialmente de los alimentos y los
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productos energéticos, en los mercados internacionales y de la lenta normalizacién de algunas de las
principales cadenas mundiales de suministro, asi como de la recuperacion de la demanda agregada
mundial. En este contexto, la inflacién se ubicé por encima de las metas establecidas por los bancos
centrales en las principales economias avanzadas y también en las economias de mercados
emergentes y en desarrollo, incluyendo las economias de América Latina con metas explicitas de
inflacion.

En cuanto a la politica monetaria, ésta transitd hacia una postura restrictiva en respuesta a la
persistencia de las presiones inflacionarias. En efecto, los principales bancos centrales de las
economias avanzadas iniciaron un retiro acelerado de sus estimulos monetarios; mientras que la
mayoria de los bancos centrales de las economias de mercados emergentes y en desarrollo
continuaron con el endurecimiento de su politica monetaria, que habian iniciado durante 2021. En los
Estados Unidos de América, la Reserva Federal (FED, por su hombre en inglés), incremento la tasa
de interés de fondos federales en siete ocasiones por un total de 425 puntos bésicos, ademas, finalizé
su programa de compra de activos en marzo y empez6 a reducir su hoja de balance en junio, a un
ritmo que fue incrementado posteriormente en septiembre. En la Zona del Euro, el Banco Central
Europeo (BCE) también increment6 su tasa de interés de politica monetaria, aunque con menor
intensidad, en tanto que mantuvo su programa de compras de activos. En Jap6n, el Banco de Japén
(BOJ, por sus siglas en inglés), en contraste, mantuvo la tasa de interés de referencia en niveles
minimos y continud con su programa de flexibilizacion monetaria. Por su parte, en las economias de
mercados emergentes y en desarrollo, con pocas excepciones, como la Republica Popular China, los
bancos centrales continuaron aumentando sus tasas de interés de politica monetaria, de manera que
estas se ubicaron por encima de los niveles observados previo a la pandemia del COVID-19,
reflejando asi el sesgo restrictivo de las condiciones monetarias. En lo que respecta a la politica fiscal,
en las economias avanzadas, el déficit fiscal (como porcentaje del PIB) se redujo de 7.5% en 2021 a
4.3% en 2022, debido, principalmente, al repliegue de los estimulos fiscales que fueron
implementados los dos afios previos en el contexto de la pandemia del COVID-19; sin embargo, esto
fue contrarrestado, en parte, por la adopcién de medidas de apoyo orientadas a moderar el impacto
del encarecimiento de los alimentos y de los productos energéticos, como consecuencia, en parte, del
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. Por otro lado, en las economias de mercados emergentes y en
desarrollo, el déficit fiscal (como porcentaje del PIB) aument6 ligeramente de 5.2% en 2021 a 5.3%
en 2022, como reflejo del mayor déficit en las economias de Asia, particularmente en la Republica
Popular China y, en menor medida, de Europa, en contraste con la reduccion que se observo en las

de América Latina y el Caribe.
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B. ECONOMIA NACIONAL

Sector real

Durante 2022, la actividad econdémica mundial continu6é su proceso de recuperacion,
impulsado por el apoyo sin precedentes de las politicas fiscales y monetarias. No obstante, dicho
impulso se vio afectado por la intensificacion de las tensiones geopoliticas, principalmente por el
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania; por condiciones financieras internacionales mas restrictivas; y
por presiones inflacionarias, debido al aumento de los precios internacionales de las materias primas,
de los costos de transporte de contenedores y las interrupciones en algunas de las principales
cadenas mundiales de suministro. En ese contexto, la actividad econdémica nacional registré un
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de 4.1% (8.0% en 2021). Dicho incremento se explicd,
desde el enfoque del gasto, por el aumento de 3.7% de la demanda interna, principalmente del gasto
de consumo privado y publico, asi como por el mantenimiento de la estabilidad macroeconémica,
resultado de la aplicacibn de politicas monetarias y fiscales disciplinadas. En cuanto al
comportamiento de la actividad econdmica por el origen de la produccion, se observaron tasas de
variacion positivas en la mayoria de las actividades econémicas, incidiendo en mayor medida las
actividades de comercio y reparacién de vehiculos; industrias manufactureras; construccion;
actividades inmobiliarias; actividades de alojamiento y de servicio de comidas; actividades
financieras y de seguros; actividades de servicios administrativos y de apoyo; y agricultura,
ganaderia, silvicultura y pesca.

En cuanto a la inflacién, su comportamiento estuvo explicado, principalmente, por la evolucion
de los precios medios de los bienes y servicios de las divisiones de gasto de transporte; alimentos y
bebidas no alcohdlicas; y restaurantes y hoteles. Divisiones que fueron afectadas por choques de
oferta que afectaron a la divisiéon de alimentos y bebidas no alcohdlicas, asi como del significativo
incremento en el precio de los energéticos que afectaron a las divisiones de gasto de transporte y
de vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles. La combinacion de dichos factores provoco
gue el ritmo inflacionario se ubicara en 9.24% a finales de 2022, valor que se ubica por encima de la

meta de inflacion establecida por la Junta Monetaria (4.0% +/- 1 punto porcentual).

2. Sector externo

Al finalizar 2022, el saldo de la balanza de pagos fue positivo, lo que implicé el aumento de
US$33.0 millones en los Activos de Reserva del Banco de Guatemala, mientras que el saldo de las
Reservas Internacionales Netas (RIN) registr6 una disminuciéon de US$919.8 millones. Este
resultado fue consecuencia, en parte, de que la cuenta corriente registré un superavit de US$1,319.4
millones, equivalente a 1.4% del PIB; mientras que en la cuenta financiera por un préstamo neto de
US$830.4 millones.

Por una parte, el superavit de la cuenta corriente fue resultado del saldo registrado en el

ingreso secundario (US$18,961.2 millones), que estuvo asociado al incremento del flujo de remesas
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familiares que ingresaron al pais, el cual, fue contrarrestado, parcialmente, por los déficits registrados
en la balanza de bienes (US$14,186.0 millones), en el ingreso primario (US$1,852.6 millones) y en
la balanza de servicios (US$1,603.2 millones). Por otra parte, el resultado en el saldo de la cuenta
financiera estuvo determinado, principalmente, por la disminucion de pasivos en el rubro de otra
inversion, principalmente la amortizacion de préstamos con el exterior (US$1,536.4 millones).

En cuanto al tipo de cambio de referencia, al 31 de diciembre de 2022, éste registréo una
depreciacion de 1.72%, al situarse en Q7.85222 por US$1.00 (Q7.71912 por US$1.00 el dltimo dia
habil de 2021).

3. Sector monetario

La Junta Monetaria determiné que la meta de inflacion de mediano plazo (a partir de 2013)
fuera de 4.0% con un margen de tolerancia de +/- 1 punto porcentual.

En 2022, las decisiones de politica monetaria se basaron en el andlisis del balance de riesgos
de inflacién, que toma en consideracién la coyuntura econémica nacional e internacional, presente
y futura. En ese sentido, el entorno externo estuvo caracterizado por el proceso de recuperacion
econOmica, aunque continué siendo impulsado por las campafias de vacunacién junto con las
medidas expansivas de politica monetaria y fiscal; fue afectado por las condiciones adversas a nivel
global, entre ellas, el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania que ha afectado, principalmente, los
precios internacionales de commaodities importantes como el petréleo y sus derivados, el maiz y el
trigo, entre otros, repercutiendo en elevados costos de transporte internacional y disrupciones en
algunas de las principales cadenas mundiales de suministro, lo cual incidi6 en el incremento de las
presiones inflacionarias. En respuesta a dichas presiones se registr6 una normalizacién acelerada
de la politica monetaria por parte de la mayoria de bancos centrales. No obstante lo anterior, las
expectativas de crecimiento econémico mundial continuaron siendo positivas, pero mas expuestas
a incertidumbre y con riesgos a la baja. En el ambito interno, la actividad econémica continto y
consolidé su proceso de recuperacion, tanto por factores de oferta como de demanda. Por el lado
de la demanda, ésta fue impulsada, principalmente, por el consumo privado y de gobierno, la
inversién y el dinamismo en el volumen de exportaciones de bienes y servicios. Por el lado de la
produccion, la mayoria de las actividades econémicas mostraron tasas de variacion positivas,
excepto las actividades de explotacion de minas y canteras, y la de salud.

En ese contexto, la Junta Monetaria se reunié en ocho ocasiones durante 2022, para decidir
respecto al nivel de la tasa de interés lider de politica monetaria. En las reuniones efectuadas en
febrero, marzo y abril, dicho cuerpo colegiado decidié6 mantener la tasa de interés lider de politica
monetaria en 1.75%. En sus reuniones realizadas en mayo y junio acordé elevarla 25 puntos béasicos
en cada ocasion; en agosto, septiembre y noviembre, nuevamente decidié incrementarla, en 50, 25

y 75 puntos basicos respectivamente, para ubicarla en 3.75% al finalizar 2022.
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El sistema bancario nacional, en su conjunto, se mantuvo estable, liquido y solvente durante
2022, segun los indicadores de solvencia, de liquidez, de riesgo de crédito y de rentabilidad, con
posiciones promedio de encaje legal positivas, tanto en moneda nacional como en moneda
extranjera. Cabe sefialar que el riesgo de crédito, medido por la calidad de la cartera crediticia,
mostro una leve reduccion al ubicarse en 1.3% en 2022 (1.7% en 2021); asimismo, los indicadores
de rentabilidad continuaron siendo positivos.

Dentro de las variables informativas de la politica monetaria, al finalizar 2022, la variacién
interanual de la emisién monetaria fue de 12.3%, la de los medios de pago totales (M2) fue de 11.1%

y la del crédito bancario al sector privado fue de 15.8%.

4. Sector fiscal

El Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 2022 fue
aprobado por el Congreso de la Republica mediante Decreto Numero 16-2021, por un monto de
Q106,229.5 millones. La distribucién analitica de dicho presupuesto fue aprobada en Acuerdo
Gubernativo Numero 293-2021. Durante 2022 el presupuesto fue ampliado en varias ocasiones por
un monto total de Q6,710.4 millones, por lo que el presupuesto ampliado alcanz6é un monto total de
Q112,939.9 millones, superior en 5.0% al presupuesto vigente de 2021.

Durante el ejercicio fiscal de 2022, los ingresos totales del Gobierno Central alcanzaron un
monto de Q93,163.9 millones; en tanto que, los gastos totales ascendieron a Q105,725.7 millones.
Como resultado, el déficit fiscal se ubico en Q12,561.7 millones, equivalente a 1.7% del PIB.

El saldo de la deuda publica interna del sector publico no financiero, al finalizar el afio, se situé
en Q127,667.5 millones; asi, la relacién de la deuda publica interna respecto del PIB se ubic6 en
17.3%; mientras que el saldo de la deuda publica externa ascendi6 a US$11,090.9 millones,
equivalente a 11.8% del PIB.
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Il. ECONOMIA INTERNACIONAL
A. PANORAMA GENERAL

En 2022, el ritmo de crecimiento econémico a nivel mundial se ralentizo, a medida que el
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania iniciado en febrero se prolongd, provocando alteraciones en la
produccion y en el comercio mundial de materias primas, lo que redundé en un aumento considerable
de los precios de los energéticos y de los alimentos; ademas, la intensificacion de las presiones
inflacionarias redujo los ingresos disponibles reales de los hogares y aceler6 el endurecimiento de
la politica monetaria de los principales bancos centrales; adicionalmente, el apoyo fiscal relacionado
con la pandemia del COVID-19 disminuyd y el impacto econdmico de la pandemia continud
afectando la actividad productiva, particularmente en la Republica Popular China, generando
interrupciones en las principales cadenas mundiales de suministro. En este contexto, de acuerdo
con el Fondo Monetario Internacional (FMI) la actividad econdmica mundial registré un crecimiento
de 3.4%, inferior a lo observado en 2021 (6.3%), reflejo del menor dinamismo de la actividad
econdmica tanto en las economias avanzadas, que crecieron 2.7% (5.4% en 2021), como en las
economias de mercados emergentes y en desarrollo, que registraron una tasa de crecimiento de
4.0% (6.9% en 2021).

En los Estados Unidos de América, la actividad econdmica se desaceleré ante el
debilitamiento en la demanda interna, particularmente del consumo, derivado de la pérdida del poder
adquisitivo, como consecuencia de la elevada inflacion, y del retiro de los programas de ayuda y
asistencia gubernamentales adoptados durante la pandemia del COVID-19. Por su parte, la inversién
se moderé debido a la reduccion de la confianza econdmica y al endurecimiento de las condiciones
financieras. Sin embargo, la fortaleza del mercado laboral, la disminucién de los efectos de la
pandemia, aunado a la mejora de la contribucién de las exportaciones netas, continuaron apoyando
el crecimiento de la actividad econémica.

En la Zona del Euro, el crecimiento de la actividad econdémica se modero, ante el menor
dinamismo del consumo privado, a causa de la disminucién de los niveles de confianza de los
consumidores y las empresas, el aumento de los costos de produccién y de financiamiento, la
incertidumbre relacionada con la intensificacién de la crisis energética y el debilitamiento de la
economia mundial, lo que se reflejé en una menor demanda externa.

En Japodn, la actividad econémica registr6 un menor crecimiento, asociado a la moderacién
del consumo de los hogares, al incremento de la inflacion y al aumento de contagios de COVID-19
durante el verano; mientras que la inversion empresarial también se ralentizé y el gasto publico se
mantuvo practicamente invariable. Por su parte, el deterioro de los términos de intercambio y la
desaceleracion del crecimiento de sus principales socios comerciales, en especial la Republica
Popular China y Europa, impactaron negativamente el desempefio econémico.



SRR

TR
M)
o

AP
ESTUDIO DE LA ECONOMIA NACIONAL 2022

De igual forma, en las economias de mercados emergentes y en desarrollo, la actividad
econOmica se desacelerdé en 2022, reflejo de una débil demanda interna provocada por la pérdida
de poder adquisitivo ocasionada por el aumento de la inflacion, las condiciones financieras cada vez
mas restrictivas, el limitado espacio fiscal y el efecto negativo que las restricciones asociadas a la
pandemia del COVID-19 ejercieron sobre la actividad de algunos paises, particularmente en la
Republica Popular China, asi como un entorno externo menos favorable. No obstante, el desempefio
econdmico a nivel de regiones y paises continu6 siendo heterogéneo, derivado de la exposicién
diferenciada del impacto de los choques provocados por la prolongacion del conflicto entre Rusia y
Ucrania; de la evolucion de la pandemia del COVID-19, cuyas repercusiones negativas fueron
sustanciales en algunos paises y sectores; y de las fluctuaciones en los mercados mundiales de
materias primas.

En América Latina y el Caribe, la actividad econémica se desacelerd, considerando que las
economias de la region enfrentaron una coyuntura compleja, consecuencia de un entorno externo
adverso, ante el endurecimiento mas acelerado de la politica monetaria de los principales bancos
centrales y la disminucién de la demanda externa por parte de los principales socios comerciales.
Asimismo, el contexto interno se vio afectado por una inflacién persistentemente elevada, tasas de
interés de politica monetaria mas altas, limitado espacio fiscal y menores niveles de confianza
econdmica.

En los mercados financieros internacionales, los principales indices accionarios registraron
descensos y mayores niveles de volatilidad respecto de los observados a finales de 2021, reflejo del
retiro mas acelerado de lo anticipado de los estimulos monetarios por parte de los bancos centrales
de las economias avanzadas, asi como por la normalizacion de la politica monetaria en la mayoria
de paises, y por un entorno econémico mundial cada vez menos dinamico, caracterizado por altos
niveles de inflacién, elevada incertidumbre y aumento de las tensiones geopoliticas, especialmente
por el inicio del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. En ese contexto, las condiciones de
financiamiento para las economias de mercados emergentes y en desarrollo continuaron
endureciéndose, consecuencia del continuo aumento de las tasas de interés y del deterioro de las
perspectivas de crecimiento econémico a nivel mundial.

Como se indico, la inflacion en la mayoria de paises se situd en niveles elevados y
significativamente por arriba de los objetivos fijados por las autoridades monetarias, como
consecuencia, principalmente, de la recuperacién acelerada de la demanda agregada, luego de la
crisis provocada por la pandemia del COVID-19; de los mayores precios de las materias primas y de
los alimentos, derivado, en buena medida, del conflicto entre Rusia y Ucrania; y de la lenta
normalizacién de las principales cadenas mundiales de suministro.

Dicho contexto inflacionario dio lugar a que la politica monetaria transitara aceleradamente
hacia una postura mas restrictiva, aspecto que se observé tanto en la mayoria de los bancos

centrales de las principales economias avanzadas, los cuales aceleraron el retiro de sus estimulos
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monetarios; como en los bancos centrales de las economias de mercados emergentes y en
desarrollo, que endurecieron su politica monetaria, ubicando sus respectivas tasas de interés de
referencia por arriba de los niveles observados previo a la pandemia. En ese sentido, la FED
aumento el rango de la tasa de interés de fondos federales en siete ocasiones, sefialando que
mantendria una postura restrictiva hasta lograr que la inflacion se ubique en promedio en 2.0% y
continué con el proceso de reduccion de las compras netas de activos. Por su parte, el BCE
incrementd su tasa de interés de referencia de politica monetaria en sus reuniones de julio a
diciembre de 2022, y decidié6 mantener la compra de activos, aunque anticip6é que iniciaria con el
proceso de reduccion de su hoja de balance, a partir de marzo de 2023. Asimismo, el Banco de
Inglaterra (BOE, por sus siglas en inglés), ante las persistentes presiones inflacionarias, decidié
incrementar su tasa de interés de politica monetaria en cada una de sus reuniones de 2022, al mismo
tiempo que decidid iniciar con la reduccion de su hoja de balance, dejando de reinvertir los bonos
corporativos y los bonos del gobierno britanico. En tanto que el BOJ mantuvo su tasa de interés de
politica monetaria en niveles minimos y continué con su programa de flexibilizacion monetaria.
Respecto a las economias de mercados emergentes y en desarrollo, la mayoria de los bancos
centrales continuaron con el ciclo de endurecimiento de su politica monetaria; no obstante, algunos
disminuyeron el ritmo de alzas de la tasa de interés dado que las presiones inflacionarias empezaron

a moderarse ante la reduccion de los precios de los energéticos.

B. ECONOMIAS AVANZADAS
1. Crecimiento econémico y desempleo

En 2022, el crecimiento de las economias avanzadas se ubic6 en 2.7%, inferior al registrado
en 2021 (5.4%), influenciado principalmente por el fortalecimiento de los mercados laborales y los
ahorros acumulados en afios previos, lo cual continué respaldando el desempefio de la demanda
agregada, particularmente en los primeros meses del afio. Sin embargo, el ritmo de crecimiento se
desaceler6 en el transcurso del afio, a medida que los niveles de incertidumbre aumentaron debido
al inicio del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, lo cual alteré los mercados mundiales de
energéticos y de otras materias primas, y conllevé al aumento de la inflacién y la disminucion de la
confianza de los consumidores. Asimismo, el endurecimiento de las condiciones financieras
desalent6 la inversion, especialmente la residencial.

En los Estados Unidos de América, la actividad econdmica registré un crecimiento de 2.1% en
2022, inferior al registrado en 2021 (5.9%). Dicho comportamiento fue resultado de un desempefio
menos favorable de la actividad economica durante el primer semestre del afio, debido al retiro de
los estimulos fiscales a los hogares implementados durante la pandemia y al aumento significativo
de los precios de los energéticos, que condujo a un menor crecimiento del consumo privado, asi
como por un menor gasto de inversion residencial por la expectativa de un endurecimiento acelerado

de la politica monetaria; sin embargo, en el segundo semestre el gasto de los consumidores se torné
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mas dinamico, a medida que los hogares utilizaron los ahorros acumulados durante la pandemia, y
la demanda externa registré mejores resultados, contribuyendo a un mayor crecimiento econémico
en los ultimos dos trimestres del afio.

En Canada, el PIB registro un crecimiento de 3.4% en 2022 (5.0% en 2021), impulsado por un
sélido desempefio registrado en el primer semestre del afio, producto de la flexibilizacion de las
restricciones de salud publica y la reapertura de la economia; no obstante, en el segundo semestre
del afo, la actividad econdémica empezé a mostrar signos de moderacion debido al menor
crecimiento del sector inmobiliario, asociado a la fuerte desaceleracion en la venta de viviendas,
producto del endurecimiento de las condiciones financieras. Asimismo, el gasto en consumo de los
hogares, asi como los planes de inversién y de contratacion de personal por parte de las empresas
fueron afectados por el incremento de la inflacién y los crecientes niveles de incertidumbre; en tanto
que la menor demanda de sus socios comerciales, principalmente de los Estados Unidos de América,
condujo a menores niveles de exportaciones.

En la Zona del Euro, la actividad econémica registré un crecimiento de 3.5% en 2022 (5.4%
en 2021), cuyo desempefio se caracteriz6 por una moderacién gradual a lo largo del afio. Al respecto,
el comportamiento de los primeros meses se asocia al repunte en la demanda de servicios intensivos
en contacto fisico, debido a la reapertura de la economia, derivada del levantamiento de las
restricciones sanitarias relacionadas con la pandemia del COVID-19; mientras que, a partir del
segundo trimestre del afio, los mayores riesgos para la region y el aumento de los precios de la
energia, asociado a los efectos adversos del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, frenaron el gasto
de los hogares y la produccién. Por su parte, el debilitamiento de la demanda mundial, asi como una
politica monetaria mas restrictiva en el bloque econémico, limitaron el dinamismo de la actividad
econdmica.

En el Reino Unido, el PIB registré un crecimiento de 4.0% en 2022, inferior al crecimiento
observado en 2021 (7.6%), asociado a la moderacién del consumo privado y, en menor medida, de
la inversién empresarial, influenciada en ambos casos por el deterioro de la confianza de los agentes
econdmicos, por la caida de los ingresos reales de los hogares a causa de la alta inflacion, por el
aumento de los costos de la energia y otros insumos de produccién, por el endurecimiento de la
politica monetaria y por la elevada incertidumbre generada por la prolongacién del conflicto entre
Rusia y Ucrania. Ademas, la demanda externa contribuy6 negativamente al crecimiento econémico,
como consecuencia de la desaceleracion de la actividad econdémica mundial.

En Japdn, el PIB registro un crecimiento de 1.1% en 2022, inferior al de 2021 (2.1%), resultado
que fue influenciado por el incremento de los precios de la energia, los combustibles y los alimentos
que afectaron el poder adquisitivo de los agentes econémicos y propiciaron la disminucién de la
confianza que, aunada al aumento de contagios de COVID-19 durante el verano, contribuy6 a la
moderacion de la demanda interna; en tanto que la demanda externa perdié impulso durante la

mayor parte del afio, derivado de la desaceleracion econdmica de sus principales socios
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comerciales, principalmente de la Republica Popular China y de Europa. Por su parte, la inversion

empresarial también se ralentiz6, en tanto que el gasto publico se mantuvo practicamente invariable.

CUADRO 1
ECONOMIAS AVANZADAS
CRECIMIENTO DEL PIB REAL
ANOS 2021 - 2022
(Porcentajes)

PAIS 2021 2022

TOTAL 54 2.7
Estados Unidos de América 5.9 2.1
Canada 5.0 3.4
Zona del Euro 5.4 3.5
-Alemania 2.6 1.8
-Francia 6.8 2.6
-ltalia 7.0 3.7
-Espafa 55 55
Reino Unido 7.6 4.0
Japon 2.1 1.1
Otras economias avanzadas ¥ 6.2 13

a Australia, Corea del Sur, Dinamarca, Islandia, Israel, Noruega, Nueva Zelanda, Puerto Rico, Regién
Administrativa Especial de Hong Kong de la Republica Popular China, Regién Administrativa Especial de Macao de
la Republica Popular China, Republica Checa, San Marino, Singapur, Suecia, Suiza y Taiw an.

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2023

En el resto de las economias avanzadas, la actividad econ6mica también mostré signos de
desaceleracion, asociado al incremento de la inflacion, al endurecimiento de las condiciones
financieras y a los efectos de la invasion rusa en Ucrania. Por su parte, la brecha del producto fue
positiva en los Estados Unidos de América (1.4%), en la Zona del Euro (0.2%), en Canada (0.8%) y
en el Reino Unido (1.8%); en tanto que en Japoén la brecha del producto fue negativa en 0.9%.

Por su parte, en 2022 el mercado laboral de las economias avanzadas mostré resiliencia ante
la desaceleracién de la actividad econémica, creando nuevos puestos de trabajo y registrando tasas
de desempleo histéricamente bajas, impulsadas por la fuerte recuperacién de la demanda laboral y
por el descenso de la participacion de la poblacion en la fuerza de trabajo. Al respecto, la tasa de
desempleo para el conjunto de estas economias se situé en 4.5% en 2022 (5.6% en 2021). En los
Estados Unidos de América la tasa de desempleo se ubicé en 3.6% (5.4% en 2021), mientras que
en la Zona del Euro se situ6 en 6.8% (7.8% en 2021). Por su parte, el Reino Unido y Japén registraron

tasas de 3.7% y 2.6%, en su orden (4.5% y 2.8% en 2021, respectivamente).
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CUADRO 2
ECONOMIAS AVANZADAS
DESEMPLEO
ANOS 2021 - 2022

(Porcentajes)
PAIS 2021 2022
TOTAL 5.6 4.5
Estados Unidos de América 54 3.6
Canada 75 53
Zona del Euro 7.8 6.8
-Alemania 3.6 3.1
-Francia 7.9 7.3
-ltalia 9.5 8.1
-Espafa 14.8 12.9
Reino Unido 4.5 3.7
Japoén 2.8 2.6
Otras economias avanzadas ¥ 4.8 3.8

a Australia, Corea del Sur, Dinamarca, Islandia, Israel, Noruega, Nueva Zelanda, Puerto Rico, Regién
Administrativa Especial de Hong Kong de la Republica Popular China, Region Administrativa Especial de Macao de
la Republica Popular China, Republica Checa, San Marino, Singapur, Suecia, Suiza y Taiw an.

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2023.

2. Inflacion

La inflaciébn en las economias avanzadas se ubic6 en niveles histéricamente altos y
significativamente por arriba de las metas establecidas por los bancos centrales, como consecuencia
del desbalance entre oferta y demanda agregadas, luego de la crisis de la pandemia del COVID-19,
asi como de los mayores precios mundiales de las materias primas, derivado del impacto de la guerra
entre Rusia y Ucrania que provocé el incremento de los precios de los productos energéticos y de
los alimentos. Asimismo, las presiones inflacionarias se reforzaron por las interrupciones de las
cadenas mundiales de suministro, que se intensificaron debido a los cierres de algunas de las
mayores ciudades en la Republica Popular China en respuesta a la politica “cero tolerancia al
COVID-19”, y por las interrupciones en el suministro de gas ruso a la Zona del Euro. En dicho
contexto, la inflacién promedio para este grupo de economias se ubic6 en 7.3% en 2022 (3.1% en
2021).

En los Estados Unidos de América, la inflacion mostré una tendencia al alza durante la primera
parte del afio, comportamiento que, aunque se revirtié posteriormente, alcanzando un nivel promedio
anual de 8.0% (4.7% en 2021), se mantuvo significativamente por arriba del objetivo establecido por
la FED (2.0%), debido, principalmente, a los efectos del proceso de recuperacion observados luego
de la crisis derivada de la pandemia del COVID-19, los cuales fueron mas persistentes de lo
esperado, asi como por la intensificacion de las tensiones geopoliticas en Europa del Este que
condujeron a aumentos en el precio de los productos energéticos y de los alimentos. En Canada, el

nivel de precios aumentd a un promedio de 6.8% (3.4% en 2021), producto de los mayores precios
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de la energia y de los alimentos. En la Zona del Euro, las presiones inflacionarias se intensificaron,
alcanzando un promedio de 8.4% (2.6% en 2021), debido, en gran medida, al fuerte aumento de los
precios de los productos energéticos, influenciado por el alza en los precios del gas y la electricidad,
reflejo de los efectos del conflicto bélico en Ucrania, situdndose por encima del objetivo del BCE
(2.0%). En el Reino Unido, la inflacién se incrementd, alcanzando un nivel promedio anual de 9.1%
(2.6% en 2021), superando la meta establecida por el Banco de Inglaterra (2.0%), como
consecuencia de la intensificacién de las presiones inflacionarias derivadas de los efectos negativos
del conflicto entre Rusia y Ucrania que condujeron a mayores precios de la energia, los alimentos y
algunos insumos agricolas. En Japoén, la inflacion promedio se ubicd en 2.5% (-0.2% en 2021),
superior al objetivo del BOJ (2.0%), comportamiento asociado principalmente al incremento de los
precios de los productos energéticos y de los alimentos. Entre el resto de economias avanzadas, las
mayores tasas de inflacion se registraron en la Republica Checa (15.1%); Dinamarca (8.5%) e

Islandia (8.3%); y las menores, en Hong Kong (1.9%), Suiza (2.8%) y Taiwan (2.9%).

CUADRO 3
ECONOMIAS AVANZADAS
INFLACION
ANOS 2021 - 2022

(Porcentajes)
PAIS 2021 2022
TOTAL 3.1 7.3
Estados Unidos de América 4.7 8.0
Canada 3.4 6.8
Zona del Euro 2.6 8.4
-Alemania 3.2 8.7
-Francia 2.1 59
-ltalia 1.9 8.7
-Espafa 3.0 8.3
Reino Unido 2.6 9.1
Japon -0.2 2.5
Otras economias avanzadas ¥ 2.4 6.0

Y Promedio anual.

® Australia, Corea del Sur, Dinamarca, Islandia, Israel, Noruega, Nueva Zelanda, Puerto Rico, Region
Administrativa Especial de Hong Kong de la Republica Popular China, Regién Administrativa Especial de Macao de
la Republica Popular China, Republica Checa, San Marino, Singapur, Suecia, Suiza y Taiw an.

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2023.

3. Mercados financieros y bancarios

En 2022, los mercados financieros internacionales presentaron un comportamiento
desfavorable respecto del cierre del afio previo, reflejo, por un lado, del retiro mas acelerado de lo
anticipado de los estimulos monetarios por parte de los bancos centrales de las principales
economias avanzadas, en respuesta a las elevadas tasas de inflacion y, por el otro lado, del menor

dinamismo de la actividad econdmica a nivel mundial, asociado al incremento de las tensiones
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geopoliticas, el endurecimiento de las condiciones financieras internacionales y la evolucion de la
pandemia del COVID-19, particularmente por la propagacion de la variante Omicron a principios de
2022 y los continuos confinamientos en la Republica Popular China para contener los contagios en
varias ciudades importantes. Lo anterior configuré un contexto macroeconémico mundial complejo,
condicionado por una mayor incertidumbre e inflacion, asi como riesgos a la baja sobre las
perspectivas de crecimiento econémico, que propicié un incremento en la volatilidad en los mercados
financieros, aunque no a los niveles alcanzados en los primeros momentos de la pandemia.

Los principales indices accionarios de las economias avanzadas registraron pérdidas a lo
largo del afio, luego de haberse recuperado del impacto de la pandemia, debido, principalmente, al
debilitamiento de la actividad econémica, inducido por la determinacion de los bancos centrales de
endurecer la postura de la politica monetaria, ante la persistencia de las presiones inflacionarias, y
a la mayor incertidumbre por la intensificacion de las tensiones geopoliticas. Asimismo, el
comportamiento de los indices accionarios fue volétil, dado que la tendencia a la baja se revirtio
parcialmente durante algunos periodos. En los Estados Unidos de América, la caida de los precios
de las acciones se atribuye, en buena medida, a la normalizacién de la politica monetaria por parte
de la FED, tanto por el incremento acelerado de la tasa de interés objetivo de fondos federales como
por la reduccion de su hoja de balance; al deterioro de la confianza de los inversionistas; y a las
menores perspectivas de crecimiento econémico, lo cual afectd las expectativas respecto de las
ganancias empresariales, a pesar de la publicacion de resultados relativamente positivos en los
trimestres previos. En la Zona del Euro, la disminucién de los precios de las acciones se explica,
ademas de los factores descritos para los Estados Unidos de América, por su mayor exposicion a
los efectos adversos del conflicto entre Rusia y Ucrania, dada su alta dependencia de las fuentes
energéticas rusas, y por el importante aumento de la tasa de interés de politica monetaria por parte
del Banco Central Europeo.

Los rendimientos de los bonos soberanos a 10 afios de las economias avanzadas mantuvieron
una marcada tendencia al alza, especialmente en el caso de los Estados Unidos de América, en
donde las tasas de interés de largo plazo alcanzaron niveles maximos en mas de una década, y
también en Europa, en donde dejaron claramente el terreno negativo. Dicho comportamiento
respondio, principalmente, a las preocupaciones sobre la persistencia de las presiones inflacionarias
y el consecuente retiro de los estimulos monetarios por parte de los bancos centrales de las
principales economias avanzadas, que propicié una rapida reevaluacién de las expectativas de la
politica monetaria, no solo porque el proceso de normalizacién se adelanto, sino también porque se
llevé a cabo a un ritmo mas acelerado de lo que se esperaba. En ese sentido, si bien los rendimientos
se moderaron entre mediados de junio y julio, ante la expectativa de que la desaceleracion de la
actividad econémica mundial pudiera contribuir a disminuir la intensidad en el incremento de las

tasas de interés de politica monetaria, esto se revirtié posteriormente, en la medida que los bancos
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centrales confirmaron su intencion de endurecer la postura de la politica monetaria para reducir los

elevados niveles de inflacién, incluso a expensas de una recesion econémica.

4. Politica fiscal y monetaria

Durante 2022, los bancos centrales de las economias avanzadas iniciaron el proceso de
normalizacién de la politica monetaria, derivado de los niveles histéricamente elevados que registré
la inflacién, la cual se situé en niveles significativamente superiores a las metas establecidas por las
autoridades monetarias, incluyendo el retiro de los estimulos monetarios implementados durante la
pandemia, asi como el incremento de las tasas de interés de politica monetaria. En ese contexto, en
los Estados Unidos de América, el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en
inglés) decidi6é incrementar el rango de la tasa de interés objetivo de fondos federales en siete
ocasiones (en 25 puntos bésicos en marzo y en mayo, y en 75 puntos basicos en junio, julio,
septiembre y noviembre y en 50 puntos béasicos en diciembre), hasta ubicarlo entre 4.25% y 4.50%.
Por su parte, el BCE, a pesar que no realizd ajustes a la tasa de interés de politica monetaria en sus
primeras cuatro reuniones del afio, en sus reuniones de julio, septiembre, octubre y diciembre
incremento la tasa de interés de politica monetaria ubicandola en 2.50%. En tanto que el BOE decidi6
incrementar en 275 puntos basicos la tasa de interés de politica monetaria, situandola en 3.50%. Por
su parte, el BOJ mantuvo invariable su postura de politica monetaria. Con relacion a la politica fiscal,
la mayoria de paises continuaron con el proceso de consolidacion fiscal, lo que provocé una
reduccion de los déficits presupuestarios, aunque estos continuaron estando en niveles superiores
a los observados previo a la pandemia. Al respecto, el déficit fiscal para el grupo de las economias
avanzadas se ubic6 en 4.3% (7.5% en 2021).

En los Estados Unidos de América, la politica fiscal fue menos expansiva, ya que de acuerdo
con la Oficina de Presupuesto del Congreso, luego que el déficit fiscal aumentara durante los dos
afios previos, a sus niveles mas altos desde el final de la Segunda Guerra Mundial, éste se redujo,
ubicandose en 5.5% en 2022 (11.6% en 2021), asociado al retiro gradual de los estimulos fiscales
que fueron implementados durante la pandemia del COVID-19 y al incremento de la recaudacion
tributaria ante la recuperacion de la actividad econdmica. En ese contexto, el gobierno
estadounidense aprobdé el paquete econdmico conocido como Ley de Reduccién de la Inflacién, el
cual contempla un gasto de alrededor de US$400.0 millardos durante los siguientes 10 afios,
destinados a combatir el cambio climatico y a aumentar el acceso a la atenciéon médica; ademas,
incorpora medidas para incrementar los ingresos fiscales por alrededor de US$700.0 millardos en
ese mismo periodo de tiempo, como la introduccidon de un impuesto minimo de 15.0% a grandes
corporaciones. Por otra parte, en cuanto a las medidas de politica monetaria no convencionales, a
inicios de 2022, la FED continu6 con el proceso de reduccién de compra de bonos del tesoro y de
valores gubernamentales respaldados por hipotecas, manteniendo un ritmo mensual de compras de

US$20.0 millardos y US$10.0 millardos, respectivamente, culminando con la compra de activos
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financieros a principios de marzo de 2022. Asimismo, en su reunién de mayo, la FED anuncié que
iniciaria con el proceso de reduccién gradual del tamafio de su hoja de balance, indicando que a
partir del 1 de junio reduciria las reinversiones de activos financieros, fijando un limite mensual para
las reinversiones de bonos del tesoro en US$30.0 millardos y de valores gubernamentales
respaldados por hipotecas en US$17.5 millardos. Ademas, indicé que a partir de septiembre dicho
limite mensual se ampliaria a US$60.0 millardos para los bonos del tesoro y a US$35.0 millardos
para los valores gubernamentales respaldados por hipotecas.

CUADRO 4
ECONOMIAS AVANZADAS
RESULTADO DE LAS FINANZAS PUBLICAS
CON RELACION AL PIB ¥
ANOS 2021 - 2022
(Porcentajes)
PAIS 2021 2022 "

TOTAL 75 -4.3
Estados Unidos de América -11.6 -5.5
Canada -4.4 -0.7
Zona del Euro 5.4 -3.8
-Alemania -3.7 -2.6
-Francia -6.5 -4.9
-ltalia -9.0 -8.0
Reino Unido -8.3 -6.3
Japon -6.2 -7.8

@ Se refiere al déficit o superavit del gobierno general. El signo negativo indica déficit.
b Cifras preliminares.
Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2023

En la Zona del Euro, el déficit fiscal de 2022 se ubicé en 3.8% del PIB, inferior al registrado el
afio anterior (5.4% del PIB), asociado a la expiraciéon de gran parte de las medidas de emergencia
adoptadas para atender el impacto de la pandemia del COVID-19. Por su parte, el BCE incrementé
su tasa de interés de politica monetaria a 2.50% y en cuanto a las medidas de politica monetaria no
convencionales, el Consejo de Gobierno del BCE, decidié continuar con el programa de compras de
activos a un ritmo mensual de €40.0 millardos en abril, de €30.0 millardos en mayo y de €20.0
millardos en junio y finalizar dicha compra de activos financieros a partir del 1 de julio, y continuar
con sus reinversiones por tiempo indefinido. Asimismo, continué con la compra de activos del sector
publico y privado por un monto total de €1,850.0 millardos, mediante el Programa de Compras de
Emergencia Pandémica (PEPP, por sus siglas en inglés), hasta marzo de 2022; asimismo, continud

proporcionando liquidez, mediante las operaciones de financiamiento a largo plazo con objetivo
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especifico (TLTRO-III, por sus siglas en inglés) hasta el 23 de junio de 2022, sefialando en su reunion
de octubre que la tasa de interés de las operaciones vigentes se indexaria al promedio de las tasas
de interés aplicadas por el BCE, a partir del 23 de noviembre de 2022. Adicionalmente, en diciembre
de 2022 anticip6 que iniciaria con el proceso de reduccion de su hoja de balance, a partir de marzo
de 2023, en alrededor de €15.0 millardos mensuales.

En el Reino Unido, el déficit fiscal fue de 6.3% en 2022 (8.3% en 2021). Cabe destacar que,
ante la crisis energética, el gobierno britanico implement6 diversas medidas de apoyo fiscal en 2022,
entre ellas la “Garantia de Precios de la Energia” y el “Plan de Desgravacién de la Factura
Energética”, brindando apoyo al crecimiento de la actividad econémica. Por su parte, el Comité de
Politica Monetaria del BOE, ademas de incrementar su tasa de politica monetaria en diversas
ocasiones hasta situarla en 3.50%, inici6 el proceso de reduccién de su hoja de balance, dejando de
reinvertir los bonos corporativos y los bonos del gobierno britanico que habia adquirido previamente
y cuyas compras habia mantenido en £20.0 millardos y £875.0 millardos, respectivamente.
Asimismo, anunci6 que iniciaria con el proceso de venta de bonos del gobierno britanico, a partir de
la dltima semana de septiembre, por un monto de alrededor de £80.0 millardos, durante un periodo
de 12 meses; sin embargo, en ese mismo mes, ante el incremento en los precios de los activos
financieros, afectados particularmente por la incertidumbre respecto a la deuda publica del gobierno
del Reino Unido a largo plazo, decidi6 realizar compras de bonos del gobierno britdnico a plazos
mayores de 20 afios, en el mercado secundario, por el periodo comprendido del 28 de septiembre al
14 de octubre de 2022, por un monto de £5.0 millardos diarios, sefialando que pospondria el inicio
de la venta de bonos del gobierno britanico para iniciar con las mismas a partir del 1 de noviembre
de 2022.

En el caso de Japon, el déficit fiscal registré un incremento, situandose en 7.8% del PIB en
2022 (6.2% en 2021), debido a la continuacién de la orientacién expansiva en el ambito fiscal para
apoyar la recuperacion econémica. Por su parte, el BOJ mantuvo sin cambios su tasa de interés de
politica monetaria y continué con el programa de flexibilizacion monetaria de forma sostenida con el
propdsito de preservar la estabilidad de precios, en tanto que seguiria comprando deuda publica en
montos ilimitados para mantener el rendimiento de los bonos a 10 afios en torno a 0.0%;
adicionalmente continué respaldando el financiamiento a empresas afectadas por la crisis sanitaria
del COVID-19 hasta septiembre de 2022. Asimismo, sigui6 realizando compras de deuda corporativa
en montos ilimitados a una tasa de interés de 0.0%, con vencimiento de hasta un afio,
proporcionando provision en moneda extranjera de forma ilimitada y continué con las compras de
fondos de inversién inmobiliaria hasta por ¥180.0 billones y de bonos comerciales y corporativos,
hasta por ¥20.0 billones, con vigencia hasta marzo de 2022.
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5. Operaciones comerciales, financieras y cambiarias

Durante 2022, la cotizacion del délar estadounidense se aprecié frente a algunas de las
principales divisas mundiales. Este comportamiento estuvo asociado a la evolucién de la politica
monetaria estadounidense, cuyo proceso de normalizacion fue mas agresivo de lo que se esperaba
inicialmente y a los efectos del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. Cabe indicar que la apreciacion
del délar estadounidense fue mas acentuada respecto al yen (18.28%) y en menor medida respecto
a la libra esterlina (9.43%), al euro (6.77%) y al délar canadiense (6.17%).

CUADRO 5
TIPOS DE CAMBIO PROMEDIO DE MONEDAS SELECCIONADAS
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
DICIEMBRE 2021 - DICIEMBRE 2022
(Unidades monetarias por US$1.00)
LIBRA DOLAR
MES YEN ESTERLINA CANADIENSE EURO
Diciembre de 2021 113.949 1.332 1.279 1.131
Enero de 2022 114.892 1.355 1.262 1.131
Febrero 115.236 1.353 1.272 1.134
Marzo 118.591 1.317 1.266 1.102
Abil 126.409 1.294 1.262 1.081
Mayo 128.797 1.244 1.285 1.058
Junio 133.920 1.232 1.281 1.057
Julio 136.756 1.198 1.295 1.017
Agosto 135.174 1.199 1.292 1.013
Septiembre 143.115 1.132 1.333 0.990
Octubre 147.275 1.130 1.371 0.983
Noviembre 142.100 1.175 1.344 1.021
Diciembre 134.779 1.218 1.358 1.059

Fuente: Bloomberg.

El volumen de comercio mundial registré una desaceleracion en 2022, como consecuencia del
deterioro de la actividad econdmica en las principales economias avanzadas, asi como de la
moderacion de la produccién manufacturera en diversas economias. Asimismo, el volumen de
comercio se vio afectado por la persistencia de las interrupciones en las cadenas mundiales de
suministro, a pesar que las mismas registraron una mejora desde mediados de 2022. Por su parte,
el comercio de servicios continudé recuperandose, impulsado por la mayor demanda, asociada al
incremento de actividades intensivas en contacto fisico. Asimismo, los flujos de turismo se
recuperaron, producto de la relajacién en las restricciones que habian limitado los viajes
internacionales, pero permanecieron por debajo de los niveles previos a la pandemia. En efecto, la
tasa de crecimiento del volumen del comercio mundial de bienes y servicios se ubicé en 5.1% en
2022 (10.6% en 2021).
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El volumen de las exportaciones de bienes y servicios de las economias avanzadas registré
un aumento de 5.2% en 2022 (9.5% en 2021); en tanto que, el volumen de las importaciones registro
un crecimiento de 6.6% (10.0% en 2021). Los términos de intercambio de estas economias en 2022

(-2.1%), experimentaron un deterioro respecto de 2021 (0.7%), resultado, principalmente, del

incremento de los precios de las materias primas.

CUADRO 6
ECONOMIAS AVANZADAS
COMERCIO DE BIENES Y SERVICIOS
VOLUMEN Y TERMINOS DE INTERCAMBIO
ANOS 2021 - 2022
(Variaciones porcentuales)
CONCEPTO 2021 2022
1. VOLUMEN
Exportaciones 9.5 52
Importaciones 10.0 6.6
2. TERMINOS DE INTERCAMBIO 0.7 2.1

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2023.

El saldo de la cuenta corriente de la balanza de pagos de las economias avanzadas, como
porcentaje del PIB, registré un balance negativo de 0.4% (superavit de 0.8% en 2021). Este resultado
estuvo fuertemente influenciado por el saldo deficitario registrado en el Reino Unido, los Estados
Unidos de América, la Zona del Euro y Canada, (-5.6%, -3.6%, -0.7% y -0.4%, respetivamente). Por

su parte, Japén report6é un balance positivo de 2.1%; no obstante, el mismo fue menor al observado

en 2021 (3.9%).
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CUADRO 7
ECONOMIAS AVANZADAS
SALDO EN CUENTA CORRIENTE DE
LA BALANZA DE PAGOS COMO PORCENTAJE DEL PIB
ANOS 2021 - 2022

PAIS 2021 2022

TOTAL 0.8 -0.4
Estados Unidos de América -3.6 -3.6
Canada -0.3 -0.4
Zona del Euro 2.3 -0.7
-Alemania 7.7 4.2
-Francia 0.4 -1.7
-ftalia 3.0 -0.7
-Espana 1.0 11
Reino Unido -1.5 -5.6
Japon 3.9 2.1

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2023.

C. ECONOMIAS DE MERCADOS EMERGENTES Y EN DESARROLLO
1. Crecimiento econémico y desempleo

Durante 2022, las economias de mercados emergentes y en desarrollo registraron un
crecimiento de 4.0%, lo cual representd una desaceleracion con respecto de 2021 (6.9%), debido,
en parte, a diversos factores como una demanda interna debilitada ante la pérdida de poder
adquisitivo ocasionado por el aumento de la inflacién, la postura restrictiva de la politica monetaria,
el limitado espacio fiscal y el impacto negativo de la pandemia del COVID-19 sobre la actividad
econdmica, especialmente en la Republica Popular China; asi como de un entorno externo menos
favorable, debido a las condiciones financieras restrictivas, el debilitamiento de la demanda externa
y la incertidumbre generada por las tensiones geopoliticas en Europa del Este. No obstante, el
desempefio econémico fue heterogéneo entre las diversas regiones y economias, derivado de la
exposicién diferenciada al impacto de los choques asociados al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania
que, ademas de la contraccion en los paises directamente involucrados, afecté de manera importante
a los paises vecinos y aquellos con alto grado de integracion o interdependencia con estos; de la
evolucién de la pandemia del COVID-19, cuyas repercusiones negativas fueron aun sustanciales en
algunos paises y sectores; y de las variaciones en los precios de las materias primas (especialmente,
del petréleo, los metales y los alimentos), dado que el alza de estas resultd favorable para las
economias que en términos netos las exportan, pero desfavorable para aquellas que son

importadoras netas.
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En ese contexto, la mayoria de las regiones de las economias de mercados emergentes y en
desarrollo se desaceleraron en 2022, excepto Oriente Medio y Asia Central, region que registro el
mayor crecimiento econémico a nivel mundial, respaldado por los mayores precios internacionales
del petréleo, en tanto que, en el resto de regiones de este grupo de economias, el crecimiento se
desaceler6 en 2022. Dentro de estas economias, el desempefio de las asiaticas obedecio,
principalmente, al impacto adverso de la pandemia del COVID-19 en la Republica Popular China; en
las economias de Europa, a los efectos del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania; mientras que en
las economias de las regiones de América Latina y el Caribe y Africa Sub-Sahariana, la
desaceleracion fue propiciada por el impacto de la elevada inflacién en la demanda interna y por el

endurecimiento de las condiciones financieras internacionales.

CUADRO 8
ECONOMIAS DE MERCADOS EMERGENTES Y
EN DESARROLLO
VARIACION DEL PIB REAL
ANOS 2021 - 2022
(Porcentajes)
CONCEPTO 2021 20227
TOTAL 6.9 4.0
POR REGIONES
Africa Sub-Sahariana 48 3.9
América Latina y el Caribe 7.0 4.0
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 75 4.4
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 7.3 0.8
Oriente Medio y Asia Central 4.6 5.3

¥ Estimacion de cierre.
Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2023.

En la region de Oriente Medio y Asia Central, la actividad econémica se expandié 5.3%,
superando el crecimiento observado en 2021 (4.6%), reflejo del dinamismo de los paises
exportadores de petrdleo, principalmente Arabia Saudita, en un contexto de mayores precios
internacionales del crudo. No obstante, la region se enfrentd a un sector externo desafiante ante la
desaceleracién del crecimiento economico mundial, la elevada inflacion y el endurecimiento de las
condiciones financieras. Asimismo, la exposicién de la region a la volatilidad en los precios de las
materias primas, las depreciaciones cambiarias y las condiciones climaticas adversas, como las

inundaciones registradas en Pakistan, moderaron su desempefio econémico.
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Por su parte, en las economias de mercados emergentes y en desarrollo de Asia, el
crecimiento del PIB en 2022 fue de 4.4%, respaldado por el impulso del crecimiento observado el
aflo previo y por el aumento del comercio internacional, entre otros. Vale resaltar que dicho
crecimiento econémico se desaceleré respecto de 2021 (7.5%), reflejo del fuerte endurecimiento de
las condiciones financieras internacionales, de los efectos del conflicto entre Rusia y Ucrania y de la
desaceleracion econémica de la Republica Popular China.

Al respecto, la economia de la Republica Popular China registré un crecimiento de 3.0% en
2022 (8.4% en 2021), respaldado por las medidas expansivas de politica fiscal que propiciaron
mayores inversiones gubernamentales en infraestructura y por la postura laxa de la politica
monetaria, con la cual el Banco Popular de China establecié programas de préstamos dirigidos a los
sectores mas afectados por la politica “cero tolerancia al COVID-19” bajo el programa de ampliacion
de las “herramientas estructurales de politica monetaria”; asimismo, dispuso de manera directa e
indirecta recursos para el sector inmobiliario. Vale mencionar que, las severas restricciones
derivadas de la politica dirigida a la contencién del COVID-19, aunado a la inestabilidad
experimentada en el sector inmobiliario, fueron las principales causas que influyeron en la
desaceleracion del crecimiento econémico del pais.

En India, el crecimiento del PIB se desaceleré en 2022, al situarse en 6.8%, en comparacion
con el 9.1% registrado en el afio anterior. Este menor ritmo de crecimiento se debié a diversos
factores, como el aumento de la inflacion, que afecté negativamente la demanda interna y provoco
perturbaciones en los mercados mundiales de alimentos y energia, y la volatilidad en los mercados
financieros internacionales, ante la escalada del conflicto entre Rusia y Ucrania. Ademés, la
desaceleracion de la demanda externa, derivado del menor crecimiento econémico de la Republica
Popular China también influy6 en este resultado; no obstante, la recuperacién del mercado laboral y
la expansion del crédito al sector privado contribuyeron a sostener el crecimiento econémico, en
conjunto con medidas gubernamentales de politica fiscal que mitigaron el impacto de los mayores
precios de las materias primas, mientras que el Banco Central redujo su postura acomodaticia de
politica monetaria con el objetivo de contener las presiones inflacionarias.

En la region de Africa Sub-Sahariana, el PIB registré una variacion de 3.9% en 2022, (4.8%
en 2021), sustentada principalmente por los mejores términos de intercambio ante los mayores
precios de las materias primas. No obstante, el crecimiento econémico se ralentizé debido a factores
como el deterioro tanto de la inversion como de la demanda externa. Asimismo, en un entorno de
incremento acelerado de los precios de los alimentos y la energia, algunas autoridades
gubernamentales optaron por la aplicacion de subsidios y recortes de impuestos, lo cual elevé los
niveles de deuda publica.

Las economias de mercados emergentes y en desarrollo de Europa registraron un crecimiento
de 0.8% en 2022, significativamente menor al crecimiento econémico de 2021 (7.3%), explicado

fundamentalmente por los efectos del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, el cual provocé
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considerables perturbaciones en los flujos comerciales y financieros, asi como una elevada
incertidumbre, que impactd negativamente los niveles de inversién y de confianza econémica. En
ese sentido, Rusia registré una contraccion econémica de 2.1% (crecimiento de 5.6% en 2021) en
un contexto de sanciones econémicas impuestas, en su mayoria, por los paises que conforman el
Grupo de los Siete (G7), las cuales afectaron fuertemente sus exportaciones, principalmente de
recursos energéticos. La economia de Ucrania por su parte, se contrajo en 30.3% (crecimiento de
3.4% en 2021) debido a la destruccion parcial de infraestructura productiva, a causa del conflicto
bélico que se registrd en su territorio.

En cuanto al resto de paises, el desempefio econémico estuvo influenciado, ademas de los
efectos del conflicto entre Rusia y Ucrania, por el endurecimiento de las condiciones financieras, la
elevada inflacion, los subsidios a la energia y los alimentos por parte de los gobiernos para respaldar
a los hogares y el repunte del sector de servicios ante la normalizacién de la movilidad tras la
flexibilizacion de las restricciones impuestas durante la pandemia del COVID-19.

Por su parte, la economia de la region de América Latina y el Caribe se expandi6é 4.0% en
2022 (7.0% en 2021), apoyada por la reactivacion del sector servicios, incluido el turismo; el
incremento en los precios internacionales de varias de las materias primas que la region
comercializa; y el continuo aumento de las remesas familiares. Sin embargo, las economias de la
regibn moderaron su crecimiento, asociado a una coyuntura compleja, consecuencia no solo de un
entorno externo mas adverso, ante el endurecimiento acelerado de la politica monetaria de los
principales bancos centrales alrededor del mundo y la disminucion de la demanda externa por parte
de los principales socios comerciales, particularmente de los Estados Unidos de América y la
Republica Popular China; sino también de los contextos internos caracterizados por las mayores
presiones inflacionarias (especialmente en los alimentos y la energia), la postura restrictiva de la
politica monetaria, el limitado espacio fiscal, los menores niveles de confianza econémica y la lenta
recuperacién de los mercados laborales.

En Brasil, el PIB registrd un crecimiento econémico de 2.9% en 2022 (5.0% en 2021), atribuido
a la expansion de los sectores de servicios y de industria, contrarrestado por la menor produccion
del sector agricola. Por el lado del gasto, la actividad econémica fue impulsada por el consumo
privado, ante el incremento del empleo y el crédito bancario al consumo, ademas de las ayudas
gubernamentales a los hogares y la exencion de algunos impuestos; asi como por el mayor gasto
publico e inversion; mientras que, en el sector externo, las exportaciones de bienes y servicios
crecieron a un ritmo mayor que las importaciones. En contraste, la economia brasilefia fue afectada
por el efecto adverso sobre la demanda interna de la elevada inflacién, el endurecimiento de la
politica monetaria, la debilidad de la confianza de las empresas, la incertidumbre politica asociada a
las elecciones presidenciales; asi como al reducido espacio fiscal y el menor dinamismo de la

economia mundial, especialmente de la Republica Popular China, su principal socio comercial.
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En México, la actividad econdmica registré una variacion de 3.1% (4.7% en 2021), favorecida
por el mejor desempefio observado en el sector servicios, ante el desvanecimiento del impacto tanto
del COVID-19 como de las restricciones aplicadas a algunas empresas —relacionadas con la
subcontratacion laboral- introducidas en 2021; y el dinamismo de la produccion industrial,
principalmente el sector automotriz. Por el lado de la demanda, el crecimiento fue respaldado por el
consumo privado, ante el incremento del empleo, la resiliencia de la confianza de los consumidores,
los ingresos por remesas familiares y el mayor crédito bancario destinado al consumo; por la mejora
de la inversién; y el crecimiento de las exportaciones, particularmente las destinadas a los Estados
Unidos de América. Al igual que el resto de economias a nivel mundial, la economia mexicana
experimentd factores adversos como las alzas en el ritmo inflacionario, el debilitamiento de la
confianza empresarial, la orientacion restrictiva de la politica monetaria y la desaceleracién de la
demanda externa.

En Centroamérica, la actividad econdmica registrd una expansion de 3.9% (9.1% en 2021). El
crecimiento econdmico fue respaldado por el aumento de la demanda interna, principalmente el
consumo privado, ante el aumento de las remesas familiares, especialmente importante para los
paises del Triangulo Norte (Guatemala, El Salvador y Honduras), del crédito bancario al sector
privado, de las exportaciones de bienes y, en menor medida, de los servicios, en un entorno en que
el impacto econémico del COVID-19 se redujo y la economia de los Estados Unidos de América
brindé un impulso externo positivo a pesar de la moderacién de su ritmo de actividad econdémica. Sin
embargo, el crecimiento fue limitado por el aumento de la inflacién, el menor apoyo de las politicas
fiscales y el incremento de las importaciones, particularmente de derivados del petréleo.

En cuanto al resto de paises de la region, destacé el dinamismo de la actividad econémica de
Guyana (62.3%) apuntalada por el proyecto de explotacién petrolera, Santa Lucia (14.9%), Belice
(11.4%), Las Bahamas (11.0%), Barbados (10.0%), Panama (10.0%), Saint Kitts and Nevis (9.0%),
la Republica Bolivariana de Venezuela (8.0%), Colombia (7.5%), Antigua y Barbuda (6.4%),
Dominica (6.0%), Granada (6.0%), Aruba (5.7%), San Vicente y las Granadinas (5.3%), Argentina
(5.2%), Republica Dominicana (4.9%), Uruguay (4.9%), Costa Rica (4.3%), Guatemala (4.1%),
Honduras (4.0%), Jamaica (4.0%) y Nicaragua (4.0%), que, en su orden, mostraron las mayores

tasas de crecimiento. En contraste, se registré una contraccién en la economia de Haiti (1.7%).
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CUADRO 9
AMERICA LATINA Y EL CARIBE
VARIACION DEL PIB REAL
ANOS 2021 - 2022
(Porcentajes)

PAIS 2021 2022 %
REGIONAL 7.0 4.0
Antigua y Barbuda 5.3 6.4
Argentina 104 5.2
Aruba 17.2 5.7
Bahamas, Las 13.7 11.0
Barbados -0.2 10.0
Belice 15.2 11.4
Bolivia (Estado Plurinacional de) 6.1 3.2
Brasil 5.0 2.9
Chile 11.7 2.4
Colombia 11.0 7.5
Costa Rica 7.8 4.3
Dominica 4.8 6.0
Ecuador 4.2 3.0
El Salvador 10.3 2.8
Granada 4.7 6.0
Guatemala 8.0 4.1
Guyana 20.1 62.3
Haiti -1.8 -1.7
Honduras 12.5 4.0
Jamaica 4.6 4.0
México 4.7 3.1
Nicaragua 10.3 4.0
Panamé 15.3 10.0
Paraguay 4.0 0.2
Pera 13.6 2.7
Republica Dominicana 12.3 4.9
Saint Kitts and Nevis -0.9 9.0
San Vicente y Las Granadinas 0.8 5.3
Santa Lucia 12.2 14.9
Surinam 2.7 1.3
Trinidad y Tobago -1.0 2.5
Uruguay 4.4 4.9
Venezuela (Republica Bolivariana de) 0.5 8.0

¥ Estimacion de cierre.

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2023.
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CUADRO 10

ECONOMIAS EMERGENTES Y EN DESARROLLO DE EUROPA
Y DE ORIENTE MEDIO Y ASIA CENTRAL

VARIACION DEL PIB REAL

ANOS 2021 - 2022

(Porcentajes)
PAIS 2021 2022 ¥

Emergentes y en desarrollo de Europa 7.3 0.8
Albania 8.5 3.7
Bielorrusia 2.3 -4.7
Bosnia y Herzegovina 7.4 3.8
Bulgaria 7.6 3.4
Croacia 7.1 4.9
Hungria 10.7 2.7
Kosowvo 13.9 -5.6
Macedonia (ex Republica Yugoslava de) 13.0 6.4
Moldavia 3.9 2.2
Republica de Montenegro 6.8 4.9
Polonia 5.9 4.8
Rumania 5.6 -2.1
Rusia 7.6 2.3
Serbia 11.4 5.6
Turquia 3.4 -30.3
Ucrania

Oriente Medio y Asia Central 4.6 53
Afganistan -2.4 0.0
Algeria 3.4 2.9
Arabia Saudita 3.9 8.7
Armenia 57 12.6
Azerbaiyan 5.6 4.6
Baréin 2.7 4.2
Cisjordania 7.0 4.0
Emiratos Arabes Unidos 3.9 7.4
Egipto 3.3 6.6
Georgia 10.5 10.1
Iran 4.7 2.5
Irak 7.7 8.1
Jordania 2.2 2.7
Kazajistan 4.1 3.2
Kirguistan (Republica de) 3.7 7.0
Kuwait 1.3 8.2
Libano 0.0 0.0
Libia 28.3 -12.8
Mauritania 2.4 5.0
Marruecos 7.9 1.1
Oman 2.9 4.3
Pakistan 5.7 6.0
Qatar 1.6 4.2
Somalia 2.9 1.7
Sudan 0.5 -2.5
Tayikistan 9.4 8.0
Tunisia 4.4 2.5
Turkmenistan 4.6 1.8
Uzbekistan 7.4 57
Yemen -1.0 1.5
Yibuti 4.8 2.5

2 Estimacion de cierre.

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2023.
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2. Inflacion

En las economias de mercados emergentes y en desarrollo, la inflacion se ubic6 en 9.8% en
2022, significativamente superior a la observada en 2021 (5.9%), derivado de las alzas sobre los
precios internacionales del petrdleo, los alimentos y otras materias primas, provocadas por el
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania; ademas por los cuellos de botella en las principales cadenas
mundiales de suministro, ante la lenta normalizacién de diversos procesos productivos afectados por
las restricciones impuestas por la pandemia del COVID-19 y por las limitaciones a la movilidad
establecidas en la Republica Popular China, que afectaron a los principales centros logisticos de
alcance mundial.

En las economias emergentes y en desarrollo de Asia, la inflacion se aceleré a 3.8% en 2022
(2.2% en 2021), en congruencia con el aumento de las presiones inflacionarias a nivel mundial. Sin
embargo, la inflacién en la region fue la menor de este grupo de economias debido a las menores
presiones sobre los precios de los alimentos respecto a otras regiones, ante factores especificos,
como el uso de subsidios y politicas de administracion de precios por parte de algunos gobiernos de
la regién, el repunte de la produccion de carne cerdo y una brecha negativa del producto derivado
de las restricciones del COVID-19 en la Republica Popular China, que redujo las presiones
inflacionarias, ubicando la inflacién en 1.9% en 2022 (0.9% en 2021) y la contencién de los
incrementos en los precios de algunos alimentos ante una mayor cosecha en India, pais que registré
una inflacion de 6.7% en 2022 (5.5% en 2021).

En América Latina y el Caribe, excluida la Republica Bolivariana de Venezuela, la inflacién se
aceler6 en 2022 al ubicarse en 14.0% (9.8% en 2021), asociado al incremento de los precios de los
alimentos, de los bienes energéticos y diversas presiones inflacionarias internas. En ese contexto,
en México se registré una inflacion de 7.9% en 2022 (5.7% en 2021), resultado de los mayores
precios de los productos derivados del petréleo, los alimentos y algunos servicios; en tanto que en
Brasil, la inflacion promedié en 9.3% en 2022 (8.3% en 2021), no obstante, las altas presiones
inflacionarias fueron moderadas por las medidas fiscales que propiciaron la rebaja de los precios de
los combustibles y los efectos del endurecimiento de la politica monetaria. Asimismo, el resto de
paises de la regién registr6 niveles elevados de inflacion; siendo los més sobresalientes los
observados en Argentina, Surinam y Haiti; mientras que la Republica Bolivariana de Venezuela
registré6 una moderacion en el proceso hiperinflacionario, con un resultado de 200.9% en 2022
(1,588.5% en 2021).

Por su parte, la inflacién en la region de Africa Sub-Sahariana se ubicé en 14.5% en 2022
desde 11.0% en 2021, impulsada por el aumento de los precios internacionales de las materias
primas y las interrupciones en las cadenas mundiales de suministros, dada la dependencia de la
mayoria de paises de la regién de alimentos importados. En contraste, las presiones inflacionarias
por el lado de la demanda permanecieron contenidas, reflejo de que la actividad econémica continud

por debajo de los niveles observados antes de la pandemia.
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CUADRO 11
AMERICA LATINA Y EL CARIBE
VARIACION DE LOS PRECIOS
ANOS 2021 - 2022
(Promedios anuales)

PAIS 2021 2022
REGIONAL ¥ 9.8 14.0
Antigua y Barbuda 1.6 7.5
Argentina 48.4 72.4
Aruba 0.7 5.5
Bahamas, Las 2.9 5.6
Barbados 3.1 9.4
Belice 3.2 6.3
Bolivia (Estado Plurinacional de) 0.7 1.7
Brasil 8.3 9.3
Chile 4.5 11.6
Colombia 3.5 10.2
Costa Rica 1.7 8.3
Dominica 1.6 7.5
Ecuador 0.1 3.5
El Salvador 3.5 7.2
Granada 1.2 2.7
Guatemala 4.3 6.9
Guyana 3.3 6.5
Haiti 15.9 27.6
Honduras 4.5 9.1
Jamaica 5.9 9.5
México 5.7 7.9
Nicaragua 4.9 10.4
Panama 1.6 2.9
Paraguay 4.8 9.8
Peru 4.0 7.9
Republica Dominicana 8.2 8.8
Saint Kitts and Nevis 1.2 2.7
Santa Lucia 2.4 6.7
San Vicente y Las Granadinas 1.6 5.7
Surinam 59.1 52.5
Trinidad y Tobago 21 5.8
Uruguay 7.8 9.1
Venezuela (Republica Bolivariana de) 1,588.5 200.9

¥ Excluye la Republica Bolivariana de Venezuela.

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2023.
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3. Mercados financieros y bancarios

Las economias de mercados emergentes y en desarrollo registraron salidas netas de capital
en 2022, debido principalmente, al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, en un entorno de mayor
incertidumbre econdmica y aversion al riesgo, asi como de menor liquidez mundial ante la
normalizacién de la politica monetaria de los bancos centrales de las principales economias
avanzadas. No obstante, dichas salidas fueron limitadas, en parte, por una mejora en la propension
al riesgo de los inversionistas y la moderacién de la volatilidad en los mercados financieros. En dicho
contexto, las condiciones financieras para este grupo de economias se endurecieron, reflejandose
en el comportamiento negativo de los mercados accionarios, en el incremento de los diferenciales
soberanos y la depreciacion de la mayoria de las monedas frente al délar estadounidense. En cuanto
a los indices accionarios, estos registraron, en su conjunto, una disminucion respecto de los niveles
observados a finales de 2021, aungque con un comportamiento heterogéneo a nivel de paises. En la
Republica Popular China, los precios de las acciones se redujeron debido a los problemas financieros
en el sector inmobiliario y los confinamientos asociados a las politicas para contener el COVID-19,
asi como a las tensiones comerciales y geopoliticas con los Estados Unidos de América; en tanto
que las politicas de estimulo fiscal y la flexibilizacion monetaria, entre otras medidas adoptadas para
impulsar la economia china y apoyar su sector inmobiliario y tecnolégico, asi como la flexibilizacion
de los protocolos por la pandemia a finales de afio, contribuyeron a compensar parcialmente el efecto
de los factores negativos descritos. En América Latina, por su parte, los precios de las acciones
disminuyeron en México, mientras que aumentaron en Argentina, Brasil, Chile y Peru.

4. Politica fiscal y monetaria

De acuerdo con las estimaciones del FMI, el déficit fiscal como proporcion del PIB para el
grupo de economias de mercados emergentes y en desarrollo fue de 5.3% en 2022 (5.2% en 2021),
debido, principalmente, a que algunos paises de este grupo de economias incrementaron el gasto
publico para mitigar el impacto de los altos precios de los alimentos y la energia sobre los hogares;
mientras que en otros paises con importantes proporciones de sus deudas denominadas en moneda
extranjera, la mayor inflacion condujo a una depreciacion de sus monedas aunado a los aumentos
de las tasas de interés, lo cual deteriord la dindmica de la deuda.

En el caso de la Republica Popular China, el apoyo de la politica fiscal a la actividad econémica
y los costos de las estrictas medidas de contencion del COVID-19, provocaron un mayor déficit fiscal,
el cual como proporcion del PIB aumenté a 7.5% en 2022 (6.0% en 2021). Adicionalmente, el
gobierno redujo los impuestos a las pequefias y medianas empresas y aumenté la inversion en
proyectos de infraestructura, en tanto que la politica “cero tolerancia al COVID-19” provocé la
desaceleracién del ritmo de crecimiento econdmico y redujo los ingresos fiscales.

Las economias emergentes y en desarrollo de Asia registraron un déficit fiscal promedio de

7.4%, superior al observado en 2021 (6.5%); por su parte, en América Latina y el Caribe se registro
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un déficit de 3.9% (4.5% en 2021), en tanto que, las economias emergentes y en desarrollo de
Europa registraron un déficit promedio de 2.8% (1.9% en 2021).

En cuanto a la politica monetaria, la mayoria de los bancos centrales de este grupo de
economias continuaron con el proceso de aumentos de las tasas de interés de referencia de politica
monetaria iniciados en 2021, derivado de las elevadas presiones inflacionarias a nivel mundial. La
excepcién mas destacada fue la Republica Popular China, que mantuvo una postura de politica
monetaria moderadamente acomodaticia debido a las menores presiones inflacionarias y para
respaldar el crecimiento econémico ante el repunte de contagios de COVID-19. En cuanto a las
tasas de interés de politica monetaria, Colombia la incrementé en 900 puntos basicos, ubicandola
en 12.00%; Chile la subié 725 puntos basicos a 11.25%; México y Peru la aumentaron en 500 puntos
basicos, situandola en 10.50% y 7.50%, respectivamente, Brasil la increment6 en 450 puntos
basicos, ubicdndola en 13.75%; en tanto que el Banco Popular de China la redujo en 15 puntos

basicos, ubicandola en 3.65%.

5. Operaciones comerciales, financieras y cambiarias

La cuenta corriente de la balanza de pagos en las economias de mercados emergentes y en
desarrollo registré un superavit de US$582.7 millardos en 2022, superior al observado en 2021
(US$325.7 millardos). Este resultado estuvo determinado por los saldos positivos de la region de
Oriente Medio y Asia Central por US$360.9 millardos y las economias emergentes y en desarrollo
de Asia y de Europa por US$288.9 millardos y US$114.5 millardos, respectivamente; los cuales
fueron compensados, parcialmente, por los déficits observados en América Latina y el Caribe por
US$141.6 millardos y Africa Sub-Sahariana por US$40.0 millardos.

En América Latina y el Caribe, segun la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos aumentd en 2022, debido a que la
balanza comercial de bienes registr6 un déficit, el primero desde 2015, ante el crecimiento mas
acelerado de las importaciones de bienes que de las exportaciones, las cuales aumentaron a un
ritmo menor que el afio anterior. Este efecto se relacioné con el menor dinamismo de los principales
socios comerciales de la region y el aumento de los precios de las importaciones, en particular de
los derivados de petréleo.

Asimismo, en 2022 la balanza de servicios también fue deficitaria, aunque en menor medida
que el afio anterior; el sector de turismo continudé recuperandose, principalmente en el Caribe y
Centroamérica, debido a la flexibilizacién de las restricciones relacionadas con el COVID-19. A pesar
de esto, el nivel de turismo en toda la region sigui6 siendo significativamente inferior a los niveles
previos a la pandemia. Ademds, las importaciones de servicios continuaron aumentando,
especialmente en el sector de transporte.

En cuanto a los términos de intercambio de la region, estos disminuyeron en 2022 al registrar

una variacion de -3.4% (5.2% en 2021), aunque con divergencias entre paises. En dicho contexto,
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el aumento en los precios internacionales de los productos energéticos y los alimentos ocasionaron
una caida de los términos de intercambio en los paises de Centroamérica; en contraste, los términos
de intercambio registraron una mejora en los paises exportadores de hidrocarburos, principalmente
los pertenecientes a la Comunidad Andina, derivado del aumento en los precios internacionales de

los mismos.

ANEXO
CLASIFICACION DE LOS PAISES
De acuerdo con el Informe sobre las Perspectivas de la Economia Mundial del Fondo Monetario
Internacional, de abril de 2023, los paises se clasifican en dos grupos principales: a) economias
avanzadas y b) economias de mercados emergentes y en desarrollo.
ECONOMIAS AVANZADAS
POR SUBGRUPOS DE PAISES
Principales Otras
Economias Economias Unién Europea Zonadel Euro
Avanzadas Avanzadas
Alemania Australia Alemania Alemania
Canada Corea Austria Austria
Estados Unidos de América |Dinamarca Bélgica Bélgica
Francia Hong Kong, RAE de ¥ Bulgaria Chipre
ltalia Islandia Chipre Croacia
Japon Israel Croacia Eslovenia
Reino Unido Macao, RAE de” Dinamarca Espafia
Noruega Eslovenia Estonia
Nueva Zelanda Espafia Finlandia
Puerto Rico Estonia Francia
Republica Checa Finlandia Grecia
Singapur Francia Irlanda
San Marino Grecia ltalia
Suecia Hungria Letonia
Suiza Irlanda Lituania
Taiw an ltalia Luxemburgo
Letonia Malta
Lituania Paises Bajos
Luxemburgo Portugal
Malta Republica Eslovaca
Paises Bajos
Polonia
Portugal
Republica Checa
Republica Eslovaca
Rumania
Suecia

¥ H 1 de julio de 1997, la Republica Popular China recuperd la soberania sobre Hong Kong, que se convirtio en la
Region Administrativa Especial (RAE) de Hong Kong de la Republica Popular China.

B 20 de diciembre de 1999, la Reptiblica Popular China recuperé la soberania sobre Macao, que se convirtié en la
Region Administrativa Especial (RAE) de Macao de la Republica Popular China.

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2023.
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ECONOMIAS DE MERCADOS EMERGENTES Y
EN DESARROLLO POR REGIONES

Emergentes yen
Desarrollo de Asia

Oriente Medio y Asia Central

Hemisferio Occidental

Africa
Sub-Sahariana

Bangladesh
Bhutan

Brunei

Camboya

Fiji

Filipinas

India

Indonesia

Islas Marshall

Islas Salomén

Kiribati

Malasia

Maldivas

Micronesia

Mongolia

Myanmar

Nauru

Nepal

Palaos

Papua Nueva Guinea
Repiblica Dem. Popular de Lao
Republica Popular China
Samoa

Sri Lanka

Tailandia

Timor Oriental

Tonga

Tuvalu

Vanuatu

Vietnam

Emergentes yen
Desarrollo de Europa

Albania

Bielorrusia

Bosnia y Herzegovina
Bulgaria

Hungria

Kosovo

Macedonia (ex Reptblica Yugoslava de)
Moldavia

Repblica de Montenegro
Polonia

Rumania

Rusia

Serbia

Turquia

Ucrania

Afganistan

Algeria

Arabia Saudita
Armenia
Azerbaiyan

Baréin

Catar

Cisjordania

Egipto

Emiratos Arabes Unidos
Georgia

Irak

Iran

Jordania

Kazajistan
Kirguistan (Repblica de)
Kuw ait

Libano

Libia

Marruecos
Mauritania

Omén

Pakistan

Repblica Arabe Siria
Republica de Yemen
Somalia

Sudéan

Tayikistan

Tunez
Turkmenistan
Uzbekistan

Yibuti

Antigua y Barbuda
Argentina

Aruba

Bahamas, Las
Barbados

Belice

Bolivia (Estado Plurinacional de)
Brasil

Chile

Colombia

Costa Rica

Dominica

Ecuador

H Salvador

Granada

Guatemala

Guyana

Haiti

Honduras

Jamaica

México

Nicaragua

Panama

Paraguay

Per(i

Republica Dominicana
Saint Kitts and Nevis
San Vicente y Las Granadinas
Santa Lucia

Surinam

Trinidad y Tobago
Uruguay

Venezuela (Republica Bolivariana de)

Angola
Benin

Botsw ana
Burkina Faso
Burundi

Cabo Verde
Camer(in

Chad

Comoras

Costa de Marfil
Eritrea

Esuatini

Etiopia

Gabon

Gambia

Ghana

Guinea

Guinea Ecuatorial
Guinea-Bissau
Kenia

Lesotho

Liberia
Madagascar
Malaw i

Mali

Mauricio
Mozambique
Namibia

Niger

Nigeria

Rep. Centroafricana
Rep. Dem. del Congo
Repuiblica del Congo
Ruanda

Santo Tomé y Principe
Senegal
Seychelles
Sierra Leona
Sudafrica

Sudan del Sur
Tanzania

Togo

Uganda

Zambia

Zimbabw e

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Abril de 2023.
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. ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL
A. GENERALIDADES

Durante 2022, la actividad econdémica mundial continu6é su proceso de recuperacion,
impulsado por el apoyo sin precedentes de las politicas fiscales y monetarias. No obstante, dicho
impulso se vio afectado por la intensificacion de las tensiones geopoliticas, principalmente por el
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania; por presiones inflacionarias, debido al aumento de los precios
internacionales de las materias primas, de los costos de transporte de contenedores y las
interrupciones en algunas de las principales cadenas mundiales de suministro; y por condiciones
financieras internacionales mas restrictivas. En ese contexto, de acuerdo con el Fondo Monetario

Internacional (FMI)! la economia mundial registré un crecimiento de 3.4% en 2022 (6.3% en 2021).

GRAFICA1
COMPORTAMIENTO DEL PIB
2021 - 2022
(TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL)

2021 2022

mEconomia Mundial LiEconomias Avanzadas ®Economias Emergentesy en Desarrollo

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI).

En las economias avanzadas, el crecimiento de la actividad econémica pasé de 5.4% en 2021
a 2.7% en 2022. En dicho comportamiento incidié el aumento de 2.1% mostrado por los Estados
Unidos de América, asociado al incremento en la demanda interna, como resultado de la solidez del
mercado laboral y el ahorro de los hogares; a pesar de la pérdida del poder adquisitivo derivado de
los altos niveles de inflacion.

Por su parte, la Zona del Euro registrdo un incremento de 3.5% en 2022 (5.4% en 2021),

asociado al impulso generado por la reactivacion de la actividad econémica luego de la pandemia

Perspectivas de la economia mundial, abril 2023.
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del COVID-19, la mejora en el mercado laboral y el apoyo de la politica fiscal. Lo anterior fue
contrarrestado, en parte, por las interrupciones en el suministro de gas natural por parte de Rusia, el
incremento en los precios y el deterioro de confianza econémica.

En cuanto a las economias de mercados emergentes y en desarrollo, el crecimiento
economico fue de 4.0% en 2022 (6.9% en 2021), influenciado por una demanda interna débil,
caracterizada por la pérdida del poder adquisitivo debido al aumento de la inflacién; por una postura
restrictiva de la politica monetaria; por el efecto negativo de la pandemia del COVID-19,
particularmente en la Republica Popular China; y por condiciones financieras internacionales cada
vez mas restrictivas.

El crecimiento observado de la actividad econdmica en América Latina y el Caribe fue de 4.0%
en 2022 (7.0% en 2021), incremento asociado a la reactivacion de los servicios, particularmente los
relacionados al turismo; al aumento en los precios de las materias primas producidas en la region; y
al crecimiento sostenido en el ingreso de divisas por concepto de remesas familiares.

Por su parte, la economia centroamericana continué expandiéndose, mostrando un
incremento en su tasa de variacion de 3.9%, resultado del aumento en la demanda interna,
principalmente del consumo privado, que ha sido apoyado por el crecimiento de las remesas
familiares, particularmente relevantes para los paises que integran el Triangulo Norte (Guatemala,
El Salvador y Honduras); y la mejora de la demanda externa, asociada principalmente al crecimiento,

aunque menos dindmico, de los Estados Unidos de América.

GRAFICA?2
COMPORTAMIENTO DEL PIB
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En congruencia con el escenario descrito, para 2022 la actividad econdmica nacional registré
un crecimiento del PIB de 4.1% (8.0% en 2021). Dicho incremento se explicd, por el lado del gasto,
por el aumento de 3.7% de la demanda interna, principalmente del gasto de consumo privado y
publico; en tanto que, por el origen de la produccion, incidié el comportamiento positivo de la mayoria

de actividades econdémicas.

B. PRODUCTO INTERNO BRUTO MEDIDO POR EL DESTINO DEL GASTO

En 2022, los componentes que integran el PIB por el destino del gasto registraron tasas de
variacion positivas respecto de 2021.

La demanda interna, conformada por el gasto de consumo final, la formacion bruta de capital
fijo y la variacién de existencias, mostr6é en 2022 un crecimiento de 3.7% (10.3% en 2021), asociado

principalmente, al comportamiento observado en el consumo privado y publico.
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En cuanto al gasto de consumo final de los hogares e Instituciones Sin Fines de Lucro que
Sirven a los Hogares (ISFLSH), éste registré un crecimiento de 4.2% en 2022 (8.5% en 2021),
asociado al aumento en el ingreso disponible de los hogares, explicado, entre otros factores, por el
incremento del nimero total de trabajadores y de los salarios medios de los cotizantes al Instituto
Guatemalteco de Seguridad Social, por el mayor ingreso de divisas por remesas familiares y por el

dinamismo observado en el crédito bancario destinado al consumo.
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Por su parte, el gasto de consumo final del gobierno general mostr6é un crecimiento de 7.2%
en 2022 (4.9% en 2021), asociado al incremento registrado en la compra de bienes y servicios por
parte de la Administracion Central, principalmente en los rubros de mantenimiento y reparacion de
bienes nacionales de uso comun; combustibles y lubricantes; mantenimiento y reparacion de
edificios; primas y gastos de seguros y fianzas; asi como a la entrega de bolsas de alimentos por
parte del Ministerio de Educacion. Asimismo, las remuneraciones, en términos reales, mostraron un
aumento como resultado de la mayor contratacién de personal por parte de diversas instituciones

que conforman el Gobierno General.
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En la formacién bruta de capital fijo se observé un crecimiento de 3.5% en 2022 (19.8% en
2021), explicado por el incremento de la inversién en construccidon (5.4%), principalmente de
edificaciones privadas de uso residencial y no residencial. Por su parte, la inversion en maquinaria,
equipo y otros registré un leve crecimiento, asociado al comportamiento, en términos de volumen,

de las importaciones de bienes de capital destinados a la industria, telecomunicaciones y

construccion.
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En cuanto a la demanda externa, las exportaciones de bienes y servicios, en términos reales,
registraron un incremento de 7.0% en 2022 (10.3% en 2021), como resultado, principalmente, del
aumento en las exportaciones de servicios relacionados con el turismo, centros de llamadas (call
centers) y manufactura de prendas de vestir (maquila). En lo que corresponde a los bienes, se
observé un crecimiento en el volumen exportado de azlcar, banano, grasas y aceites comestibles,

alimentos preparados para animales, entre otros.
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En lo que respecta a las importaciones de bienes y servicios, en términos reales, estas
mostraron un crecimiento de 4.4% en 2022 (19.5% en 2021), explicado por el incremento observado
en las importaciones de servicios relacionados con el turismo, el transporte de pasajeros por via
aérea y el transporte de carga por via terrestre. Asimismo, se observo un aumento en el volumen
importado de bienes de consumo, tales como: maiz, preparados a base de cereales, arroz,

preparados de frutas, y bebidas, liquidos alcoholicos y vinagres.

GRAFICA 8
IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS
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C. PRODUCTO INTERNO BRUTO MEDIDO POR EL ORIGEN DE LA PRODUCCION

En 2022, el crecimiento del PIB por el origen de la produccion se caracterizé por el
comportamiento positivo de la mayoria de actividades econdmicas (con excepcion de la de salud y
la de explotacion de minas y canteras). En términos de su incidencia, el mayor aporte al crecimiento
del PIB correspondié a las actividades de comercio y reparacion de vehiculos; industrias
manufactureras; construccion; actividades inmobiliarias; actividades de alojamiento y de servicio de
comidas; actividades financieras y de seguros; actividades de servicios administrativos y de apoyo;
y agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca, las que en conjunto explicaron alrededor del 79% de la

tasa de crecimiento del PIB para dicho afio.

CUADRO 12
PRODUCTO INTERNO BRUPO POR EL ORIGEN DE LA PRODUCCION
2021 - 2022
Millones de quetzales en medidas encadenadas de volumen con afio de referencia 2013
(Variaciones porcentuales)
Seccion . . Incidencias
Actividades econémicas Participacion #| 2021 2022

ciu 2021 2022
A Agricultura, ganaderia, silvicultura 'y pesca 9.3 4.3 2.6 0.42 0.24

B Explotacion de minas y canteras 0.6 8.8 -3.8 0.04 -0.02

C Industrias manufactureras 14.1 8.1 3.6 1.15 0.51
D-E Suministro de electricidad, agua y saneamiento 2.2 5.7 6.3 0.14 0.14
F Construccion 5.7 11.1 7.3 0.59 0.41

G Comercio y reparacion de vehiculos 20.7 8.3 3.4 1.62 0.68

H Transporte y almacenamiento 3.1 11.3 7.9 0.32 0.23

| Actividades de alojamiento y de senicio de comidas 2.8 21.3 14.9 0.50 0.39

J Informacién y comunicaciones 34 51 0.4 0.20 0.01

K Actividades financieras y de seguros 3.8 7.9 8.6 0.31 0.34

L Actividades inmobiliarias 7.8 5.1 5.0 0.43 0.40

M Actividades profesionales, cientificas y técnicas 2.4 9.3 4.9 0.22 0.12

N Actividades de senicios administrativos y de apoyo 34 11.8 8.5 0.37 0.28
(e} Administracion publica y defensa 4.0 2.1 2.8 0.09 0.12

P Ensefianza 4.3 3.8 2.7 0.18 0.12

Q Salud 2.8 185 -0.1 0.50 0.00
R-S-T-U Otras actividades de senicios 35 7.5 4.6 0.27 0.16

PRODUCTO INTERNO BRUTO 8.0 4.1

P Cifras preliminares.

Y Clasificacion Industrial Internacional Uniforme.
2 De los valores corrientes de 2022.

Fuente: Banco de Guatemala.
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1. Actividades econdmicas que incidieron en mayor medida en el PIB

La actividad de comercio y reparacion de vehiculos, con una contribucién de 0.68 puntos
porcentuales en el crecimiento del PIB, registré una tasa de variacion de 3.4% en 2022 (8.3% en el
afio previo), explicado principalmente, por el incremento en el volumen de bienes comercializados
en la economia, asociado al aumento en la produccién de bienes agricolas e industriales, asi como
al comportamiento positivo en el volumen importado de algunos bienes, particularmente maiz, papel
y cartén, preparados a base de cereales, alimentos preparados para animales, materiales plasticos
y sus manufacturas, productos diversos de la industria quimica, y bebidas, liquidos alcohélicos y

vinagres.
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El valor agregado de las industrias manufactureras, con una contribuciéon de 0.51 puntos
porcentuales en el crecimiento del PIB, mostré una tasa de crecimiento de 3.6% en 2022 (8.1% en
el afio previo), explicada, principalmente, por el incremento en la demanda de alimentos y bebidas,
entre los que destacaron: aceites y grasas de origen vegetal y animal, azlcar, bebidas no alcohdlicas
y aguas minerales, carne de aves de corral y productos de molineria. Asimismo, se observé un
aumento en la produccion de otros productos manufacturados, particularmente de jabones y
preparados para limpieza, cemento, productos de plastico, productos elaborados de metal, y
magquinaria y equipo, como resultado del mayor consumo interno y externo de dichos productos.

Por su parte, se registr6 una mayor fabricacion de textiles y prendas de vestir, asociado al
aumento en la demanda interna de prendas de vestir, asi como al incremento de las exportaciones

del servicio de manufactura de prendas de vestir (maquila) hacia los Estados Unidos de América.
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La actividad construccién, con una contribucién de 0.41 puntos porcentuales en el crecimiento
del PIB, registrd un incremento de 7.3% en 2022 (11.1% en 2021), explicado por el aumento en la
construccion de edificaciones residenciales y no residenciales, entre las cuales destaco la
construccion de edificios de apartamentos, oficinas, clinicas y parques industriales?. Asimismo, se
registré un incremento en el mantenimiento y reparacion de infraestructura publica por parte del
Gobierno Central, derivado de la ampliacién presupuestaria realizada segun Decreto 21-2022 del
Congreso de la Republica de Guatemala “Ley para Fortalecer el Mantenimiento y Construccién de

Infraestructura Estratégica”.
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Dentro de los proyectos residenciales importantes se encuentran: Club Residencial Parque San Jorge, Solana Entre
Valles Apartamentos, Avita Quinta Apartamentos, Cendana Apartamentos y Parque 10 Apartamentos. Por su parte,
entre los principales proyectos no residenciales se pueden mencionar: Condominio Industrial Planes de Béarcenas,
Renovatti Torre I, Edificio Burg6, Parque Industrial Unisur 4 y Parque Industrial Puerta del Istmo.
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En lo que respecta a las actividades inmobiliarias, con una contribucién de 0.40 puntos
porcentuales en el crecimiento del PIB, registraron una tasa de variacion de 5.0% en 2022 (5.1% en
2021), explicado por el aumento en los alquileres residenciales, como resultado del incremento del
namero de viviendas terminadas y puestas a disposicién de los hogares. En cuanto a los alquileres
no residenciales, estos registraron una mayor demanda intermedia por parte de las actividades que
insumen dichos servicios, entre las que destacaron: comercio, restaurantes y centros de llamadas

(call centers).

GRAFICA 12
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Las actividades de alojamiento y de servicio de comidas, con una contribucién de 0.39 puntos
porcentuales en el crecimiento del PIB, registraron un aumento de 14.9% en 2022 (21.3% en el afio
previo), asociado, principalmente, al dinamismo observado en la actividad de servicios de comidas
y bebidas, derivado de la mayor demanda por parte de los hogares. Asimismo, se observé un
incremento en las actividades de alojamiento, influenciado por el mayor flujo de turistas nacionales
y extranjeros. En efecto, segun cifras del Instituto Guatemalteco de Turismo (Inguat), en el periodo

en estudio se registré un incremento de 177% en el nUmero de turistas que ingresaron al pais.

GRAFICA 13
ACTIVIDADES DE ALOJAMIENTO Y DE SERVICIO DE COMIDAS
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Las actividades financieras y de seguros, con una contribuciéon de 0.34 puntos porcentuales
en el crecimiento del PIB, reportaron una tasa de variacion de 8.6% en 2022 (7.9% en 2021),
explicado por el desempefio favorable en la actividad de bancos y financieras, debido al aumento de
los intereses netos percibidos y de las comisiones efectivas cobradas. Por su parte, las actividades
de seguros, reaseguros y fondos de pensiones mostraron un comportamiento positivo, asociado al
incremento registrado en la contratacion de primas de seguros, especificamente de salud,
hospitalizacion y vida.

GRAFICA 14
ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS
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El valor agregado de las actividades de servicios administrativos y de apoyo, con una
contribucién de 0.28 puntos porcentuales en el crecimiento del PIB, mostraron un aumento de 8.5%
en 2022 (11.8% en el afio previo), explicado, principalmente, por el incremento observado en las
actividades de centros de llamadas (call centers), influenciado por la mayor demanda externa de
dichos servicios. Asimismo, se registr6 una mayor demanda intermedia de servicios de dotacion de

personal, seguridad e investigacién privada, arrendamiento de vehiculos y maquinaria, entre otros.

GRAFICA 15
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Por su parte, el valor agregado de la agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca, con una
contribucién de 0.24 puntos porcentuales en el crecimiento del PIB, registr6 una tasa de variacion
de 2.6% en 2022 (4.3% en el afio previo), explicado, principalmente, por el incremento en la
produccion de cardamomo, resultado de las ampliaciones en las areas de cultivo en afios previos;
asi como de banano, asociado al incremento en la demanda externa y a mejores practicas agricolas.
Asimismo, se registré un comportamiento positivo en la demanda intermedia de palma africana, aves

de corral y ganado bovino por parte de la industria de alimentos.

GRAFICA 16
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2. Actividades econdmicas que incidieron en menor medida en el PIB

La actividad de transporte y almacenamiento, con una contribucion en el crecimiento del PIB
de 0.23 puntos porcentuales, registrd una variacion de 7.9% en 2022 (11.3% en el afio previo),
debido principalmente a la mayor demanda de transporte de carga via terrestre por parte de las
actividades agricolas, industriales y comerciales; asi como al crecimiento en el servicio de transporte
de pasajeros prestado a los hogares. Por su parte, se registr6 un comportamiento positivo en las
actividades de almacenamiento y de apoyo al transporte, derivado del aumento observado en los
servicios de administracion, manejo y almacenaje de mercancias.

El valor agregado de las otras actividades de servicios, con una contribucién de 0.16 puntos
porcentuales en el crecimiento del PIB, registré un aumento de 4.6% en 2022 (7.5% en el afio previo),
asociado al incremento en la demanda de los hogares, principalmente, de servicios personales
(funerarias, salones de belleza, lavanderias, entre otros), servicios domésticos, deportivos y de
esparcimiento, asi como artisticos y de entretenimiento.

El suministro de electricidad, agua y saneamiento, con una contribucién de 0.14 puntos
porcentuales en el crecimiento del PIB, mostré un incremento de 6.3% en 2022 (5.7% en el afio
previo), resultado del aumento de 10.5% registrado en la generacidon de energia eléctrica con
recursos renovables, que segun cifras del Administrador del Mercado Mayorista (AMM) representé
el 78.3% del total generado, factor que provocé la reduccion del costo operativo de las centrales
eléctricas y favoreci6 el crecimiento del valor agregado de la actividad. Es importante mencionar que
la demanda del Sistema Nacional Interconectado (SNI) mostré un incremento de 3.6% (8.4% en
2021), asociado al comportamiento observado en la mayoria de las actividades econémicas.

La actividad de ensefianza, con una contribucién de 0.12 puntos porcentuales en el
crecimiento del PIB, presentd un incremento de 2.7% en 2022 (3.8% en 2021) como resultado del
desempefio favorable de las actividades de ensefianza privada en todos los niveles educativos, asi
como de la ensefanza deportiva, recreativa y cultural. Por su parte, la ensefianza publica mostré un
comportamiento positivo asociado a la mayor contratacién de docentes por parte del Ministerio de
Educacién y a la continuidad de la estrategia "Aprendo en casa", para el aprendizaje a distancia y
bajo modalidad hibrida.

El valor agregado de la actividad de administracion puablica y defensa, con una contribucion
de 0.12 puntos porcentuales en el crecimiento del PIB, registré un crecimiento de 2.8% en 2022
(2.1% en el afo previo), asociado al incremento en el pago de remuneraciones, en términos reales,
por parte de la Administracion Central, tal es el caso del Ministerio Publico, la Superintendencia de
Administracion Tributaria, el Ministerio de Gobernacion, el Instituto Nacional de Estadistica, entre
otros. Asimismo, se registré un aumento en la contratacion de personal por parte de los Gobiernos
Locales.

Las actividades profesionales, cientificas y técnicas, con una contribuciéon de 0.12 puntos

porcentuales en el crecimiento del PIB, mostraron un incremento en su valor agregado de 4.9% en
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2022 (9.3% en 2021), explicado por el aumento en la demanda intermedia de servicios de publicidad
y estudios de mercado, juridicos y de contabilidad, y de consultoria de gestion, por parte de las
actividades financieras, el comercio y los restaurantes.

El valor agregado de la actividad de informacién y comunicaciones, con una contribucién de
0.01 puntos porcentuales en el crecimiento del PIB, mostré un incremento de 0.4% en 2022 (5.1%
en el afio previo), influenciado, principalmente, por el aumento en la actividad de programacion
informatica, debido a la mayor demanda intermedia de dichos servicios por parte de las actividades
financieras y el comercio.

Por su parte, la actividad de salud, mostré una caida de 0.1% en 2022 (crecimiento de 18.5%
en 2021), explicada, principalmente, por la disminucién en los servicios privados de hospitalizacion
y de médicos y odontdélogos, asociado a la reduccién de la demanda de los hogares en la atencién
y tratamiento de COVID-19. Por su parte, se observo un crecimiento en los servicios de salud publica,
como resultado de la mayor contratacion de personal por parte del Ministerio de Salud Publica y
Asistencia Social (MSPAS).

Finalmente, la actividad de explotacion de minas y canteras, con una contribucién negativa de
0.02 puntos porcentuales en el crecimiento del PIB, registré una caida de 3.8% (crecimiento de 8.8%
en 2021), asociada a la reduccién en la extraccién de minerales metalicos como consecuencia del
conflicto entre Rusia y Ucrania; lo cual fue contrarrestado, en parte, por el incremento en la extraccion
de piedra, arenay arcilla, derivado de la mayor demanda por parte de las actividades de construccién

y de fabricacion de materiales de construccion.
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D. PRODUCTO INTERNO BRUTO MEDIDO POR LA DISTRIBUCION DEL INGRESO

La medicién del PIB también se puede realizar por el enfoque de los ingresos que son
generados por las unidades institucionales, como resultado de su participacién en el proceso
productivo o bien por la propiedad de activos con fines de produccion.

En 2022, el ingreso primario® generado por la actividad productiva del pais, en valores
nominales, registré tasas positivas con respecto al afio previo. En efecto, tanto la remuneracion de
los asalariados, los impuestos netos de subvenciones sobre la produccion y las importaciones, el

excedente de explotacion bruto y el ingreso mixto bruto, registraron un incremento respecto al afio

anterior, asociado al crecimiento de la actividad econdmica, en términos nominales.

GRAFICA 17
PRODUCTO INTERNO BRUTO MEDIDO POR LA DISTRIBUCION DEL INGRESO
2021 - 2022
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s Saldo contable que muestra como se distribuye el valor agregado bruto entre los factores trabajo y capital, el Gobierno

y, Si procede, los flujos provenientes de y hacia el resto del mundo.
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En lo que respecta a la participacién de los componentes del ingreso dentro del PIB de 2022,
el 38.1% se destiné a la renta de las empresas constituidas en sociedad (excedente de explotacion
bruto); el 35.1% lo recibieron los hogares via remuneracion de los asalariados; el 20.2% se distribuy6
a las empresas familiares y a los trabajadores por cuenta propia (ingreso mixto bruto); y el 6.6%

restante lo percibio el Gobierno General por concepto de impuestos netos de subvenciones sobre la
produccion y las importaciones.

GRAFICA 18
PARTICIPACION PORCENTUAL DE LOS
COMPONENTES DEL INGRESO EN EL PIB
ANOD 2022
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E. CUENTAS DE LOS SECTORES INSTITUCIONALES

Las cuentas nacionales permiten realizar analisis sobre conjuntos de unidades institucionales
residentes con caracteristicas similares. Por medio de este enfoque es posible conocer la
participacion porcentual de los sectores institucionales en el PIB nominal de 2022, la cual se
comport6 de la manera siguiente: Sociedades No Financieras 46.8%; Hogares 35.2%; Gobierno
General 7.7%; Sociedades Financieras 3.8%; Instituciones Sin Fines de Lucro que Sirven a los
Hogares (ISFLSH) 0.5%; y el restante 6.0% correspondio al valor registrado de los impuestos netos

de subvenciones a los productos.

GRAFICA 19
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En cuanto al ingreso disponible, la participacion mas alta en 2022 fue la del sector Hogares,
que recibid el 80.7%; seguido del Gobierno General con 9.6% Yy las Sociedades No Financieras con

7.6%; en tanto que a las Sociedades Financieras y a las ISFLSH les correspondi6 el 1.2% y 0.9%,

respectivamente.

4 Ingresos generados en el proceso productivo por parte de los sectores institucionales, de las rentas de la propiedad
(intereses, dividendos, renta de la tierra), de los impuestos corrientes sobre el ingreso y la riqueza, de las

contribuciones y prestaciones sociales y de otras transferencias corrientes, como remesas familiares.

53




ESTUDIO DE LA ECONOMIA NACIONAL 2022

Las cuentas de los sectores institucionales mostraron que la distribucion de las
remuneraciones de los asalariados pagadas en el proceso econémico fue la siguiente: Sociedades

No Financieras 50.4%; Hogares (empresas no constituidas en sociedad) 23.0%; Gobierno General
21.6%; Sociedades Financieras 3.8% y las ISFLSH 1.2%.

GRAFICA 20
DISTRIBUCION PORCENTUAL DE LAS REMUNERACIONES PAGADAS
POR SECTORINSTITUCIONAL
ANO 2022
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Fuente: Banco de Guatemala.
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En relacion a la contribucion de los sectores institucionales en el ahorro de la economia del
pais®, en 2022 se observé que las Sociedades No Financieras generaron el 47.5%; los Hogares el
46.7%; las Sociedades Financieras el 7.3%; las ISFLSH el 0.1% y el Gobierno General el -1.6%.

GRAFICA 21
CONTRIBUCION PORCENTUAL
DE LOS SECTORES INSTITUCIONALES AL AHORRO
ANO 2022
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Cifras preliminares.
Fuente: Banco de Guatemala.

F. COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS INTERNOS

indice de precios al consumidor

El indice de Precios al Consumidor (IPC), a nivel republica, elaborado por el Instituto Nacional
de Estadistica (INE), registré a diciembre de 2022 un ritmo inflacionario de 9.24%, ubicandose por
encima de la meta de inflacién establecida por la autoridad monetaria (4.0% +/- 1 punto porcentual).
El ritmo inflacionario fue superior en 6.17 puntos porcentuales respecto del observado en 2021
(3.07%).

5 Parte del ingreso de las unidades institucionales residentes de la economia que no se destina a gastos de consumo,
por lo que constituye una fuente de financiamiento para la inversion.
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) GRAFICA 22
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Cabe indicar que, desde el primer trimestre de 2022, el conflicto entre Rusia y Ucrania, junto
a las restricciones impuestas por la continuidad de la pandemia del COVID-19, generaron un fuerte
proceso inflacionario que afecté a la mayoria de economias a nivel mundial, derivado del significativo
incremento en los precios de las materias primas, destacando el petrdleo y sus derivados, y algunos
alimentos, aspecto que también incidié en la inflacién interna. En ese sentido, la inflacion durante
2022 fue resultado, en parte, de choques de oferta externos que afectaron a las divisiones de gasto
de transporte, de alimentos y bebidas no alcohdlicas, asi como de restaurantes y hoteles.
Adicionalmente, en el segundo semestre del afio, la generalizacién experimentada de las presiones
inflacionarias provoco efectos de segunda vuelta sobre la inflacién, lo que intensificé las alzas en la
misma.

La divisibn de gasto de transporte fue afectada, fundamentalmente, por la tendencia al alza
en el precio internacional del petréleo y sus derivados, que incidi6 en el precio interno de los
combustibles, especialmente de las gasolinas superior y regular, asi como del diésel. Por su parte,
la division de gasto de alimentos y bebidas no alcohdlicas fue afectada por choques de oferta internos
y externos que limitaron la disponibilidad de algunos productos agricolas. Asimismo, el incremento
en los costos de produccion por el alza en los precios de los fertilizantes y del transporte, ante el
aumento en el precio medio del diésel, impactd principalmente en las hortalizas, legumbres y
tubérculos, frutas, pan y cereales, y carnes; lo cual a su vez impacto en la division de gasto de

restaurantes y hoteles.
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El comportamiento de la inflacién segin su impacto, fue explicado, principalmente, por la
evolucién de las divisiones de gasto siguientes: transporte (16.95%), alimentos y bebidas no
alcohdlicas (11.76%), restaurantes y hoteles (9.91%), muebles, articulos para el hogar y para la
conservacion del hogar (8.80%), bienes y servicios diversos (5.67%) y vivienda, agua, electricidad,
gas y otros combustibles (5.27%).

La division de gasto de transporte registr6 a diciembre de 2022 una tasa de variacion
interanual de 16.95%, superior a la observada en similar periodo de 2021 (7.38%). El incremento se
asocia, fundamentalmente, a las alzas en los precios medios de los combustibles, debido al
incremento en el precio internacional del petréleo y sus derivados, y al incremento en el servicio de
transporte aéreo derivado de los aumentos en el precio de la gasolina de aviacién y en la demanda
de boletos aéreos. Sin embargo, los incrementos antes indicados fueron moderados parcialmente
por la disipacion de los choques de oferta que afectaron a las tarifas del servicio de transporte urbano
y extraurbano.

En el caso de los combustibles, estos registraron un alza en el precio medio de las gasolinas
superior y regular, asi como del diésel, los cuales se ubicaron en sus niveles maximos desde
septiembre de 2013, resultado del continuo aumento en el precio internacional del petréleo desde
finales de 2021, debido a una demanda mundial mas dinamica del petréleo y sus derivados por el
notable proceso de recuperacidon econémica, en un entorno de restriccién en la oferta por parte de
algunos de los principales productores. Al respecto, vale indicar que el conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania provocé que algunas economias importantes impusieran sanciones econdmicas a Rusia,
generando expectativas de una menor oferta en el mercado mundial; en tanto que Ucrania, por su
parte, tiene una relevante produccion de gas natural e infraestructura estratégica (oleoductos y
gasoductos), que permiten el abastecimiento del continente europeo; lo cual en su conjunto afect6
las expectativas sobre los suministros e impactd significativamente en el precio internacional del
crudo, lo que provoco que en varios meses el precio se ubicara por encima de US$100.00 por barril.
Lo anterior se reflejé en el mercado interno con precios récord en las gasolinas superior y regular y
especialmente en el diésel, éste Ultimo asociado a una importante reduccién en los inventarios
internacionales. Derivado de dichos incrementos, el Gobierno de la Republica solicité al Congreso
de la Republica la autorizacion de un apoyo social temporal, el cual fue aprobado el 15 de marzo de
2022 mediante Decreto Numero 20-2022, que establecié un apoyo de Q2.50 por galén de gasolina
regular y de Q5.00 por galén de diésel, con vigencia a partir del 5 de abril de 2022, por un periodo
de dos meses. Posteriormente, considerando que los precios internacionales de los combustibles
continuaron su tendencia al alza, dicho apoyo temporal se extendié por otros dos meses mas (junio
y julio), segin Decreto Numero 28-2022; en dicha prérroga se amplié la cobertura del apoyo
temporal, incluyendo a la gasolina superior e incrementando el aporte a la gasolina regular y al diésel,
estableciendo un apoyo de Q5.00 para el galén de gasolina superior y regular y de Q7.00 para el

galon de diésel. El 10 de agosto el Congreso de la Republica aprobé el Decreto Numero 42-2022,
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Ley de Apoyo Social Temporal a los Consumidores de Combustible Diésel, que establece un aporte
a dicho combustible de Q5.00 por galén y que estaria vigente hasta el 30 de septiembre de 2022.

Respecto del transporte aéreo, su incremento se asocia, principalmente, al comportamiento
observado en el precio del combustible para aviones (Jet A) y al aumento en la demanda de boletos
aéreos, especialmente a los Estados Unidos de América, luego de la flexibilizacion de algunas
restricciones impuestas para contener al COVID-19. Por su parte, también incidié la moderacion en
los precios medios de las tarifas del servicio de transporte extraurbano y urbano, resultado del efecto
base de comparacion y de la normalizacién de dicho servicio, ante las restricciones implementadas
por la pandemia del COVID-19.

La division de gasto de alimentos y bebidas no alcohdlicas presento a diciembre de 2022 una
variacion interanual de 11.76%, superior a la registrada al cierre de 2021 (3.09%). El resultado se
explica, principalmente, por los incrementos registrados en los grupos de gasto de hortalizas,
legumbres y tubérculos, de pan y cereales, y de carnes. En efecto, el grupo de gasto de hortalizas,
legumbres y tubérculos, registré6 una variacién interanual de 8.45% atribuida, principalmente, al
incremento en el precio medio del tomate, la cebolla, el frijol, la papa y el glisquil, asociados a una
menor oferta en el mercado interno y al aumento en los costos de transporte. En el caso del tomate,
su incremento se explica por la estacionalidad de la produccién al encontrarse en una fase baja
desde mayo, limitando la oferta disponible; sin embargo, desde octubre esta situacion se revirtié
parcialmente. Respecto de la cebolla, se registré un menor ingreso de producto de origen mexicano
en meses previos. En el caso del frijol, debido a la estacionalidad de su produccién, la cual continta
en una fase media, por lo que el mercado esta siendo abastecido con inventarios. En el caso de la
papa, se explica por una producciéon mas baja de lo previsto en algunas de las principales zonas
productoras. Respecto del guisquil, su incremento se asocia a una menor producciéon en las
principales areas de siembra. En lo que se refiere al grupo de gasto de pan y cereales, éste registro
a diciembre de 2022 una tasa de variacion interanual de 15.79%, la tercera mayor variacion
registrada para dicho rubro desde enero de 2012, influenciado, principalmente, por el incremento en
el precio medio del maiz, de los productos de tortilleria y del pan. En el caso del maiz, su incremento
continué respondiendo a factores estacionales de la produccién por encontrarse la misma en una
fase media en meses previos, por lo que el mercado fue abastecido con inventarios, asi como por el
alza en los precios del transporte y de los fertilizantes. Referente a los productos de tortilleria, su
incremento se explica por las alzas registradas en sus materias primas, destacando el maiz, la harina
de maiz y el gas propano. Por su parte, el incremento en el precio medio del pan se asocia a la
considerable alza registrada en el precio internacional del trigo desde el afio anterior y que se aceler6
durante el primer semestre del afio, asociado al conflicto entre Rusia y Ucrania, dado que estos
paises exportan en conjunto alrededor del 30.0% del cereal a nivel mundial; es importante destacar
que, si bien en el tercer trimestre del afio se observo una baja en el precio internacional del trigo, en

el cuarto trimestre volvid a registrar un alza moderada respecto de lo observado a finales de
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septiembre. El grupo de gasto de carnes, mostré una tasa interanual de 11.29% a diciembre de 2022,
la segunda mayor tasa registrada para la presente base del IPC y se explica por el incremento en el
precio medio de la carne de res y de pollo asociado, principalmente, al incremento en los costos de
transporte; y en el caso de la carne de pollo, también incidié el incremento registrado en el precio
internacional del maiz amarillo, lo cual afect6 el precio de los concentrados para aves.

Es importante hacer notar que en la division de gasto de alimentos se han evidenciado efectos
de segunda vuelta relevantes, particularmente a partir de junio de 2022. A diferencia de 2021, cuando
se observo una moderacién general en dicha division, a partir del segundo semestre de 2022, el alza
en el precio medio de los alimentos fue evidente, al pasar de 3.10% en enero a 11.76% en diciembre,
siendo octubre el mes con la tasa de variacion mas alta (13.60%) desde septiembre de 2011.

La divisibn de gasto de restaurantes y hoteles registré a diciembre de 2022 una inflacién
interanual de 9.91%, superior a la registrada el afio previo (2.99%), explicada por el incremento
registrado en los precios medios de las comidas consumidas fuera del hogar, que a su vez se explica
por el incremento en los insumos necesarios para su preparacion.

La division de gasto de muebles, articulos para el hogar y para la conservacién del hogar,
mostré a diciembre de 2022 una variacion interanual de 8.80%, superior a la registrada al cierre del
afno previo (3.66%), explicada principalmente por el incremento en el precio medio de los bienes no
durables para el hogar, particularmente del jab6n y detergentes para ropa, consecuencia de la mayor
demanda tanto interna como externa de este tipo de productos.

A diciembre de 2022, la division de gasto de bienes y servicios diversos mostré una tasa de
crecimiento de 5.67%, superior a la registrada en similar periodo de 2021 (1.47%), la cual se asocia
principalmente a articulos de cuidado personal, entre los que destacan los pafales, el jabén, el papel
higiénico y los desodorantes y antitranspirantes.

Con respecto de la division de gasto de vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles,
a diciembre de 2022 registré una tasa de variacién interanual de 5.27%, superior a la variacion de
finales de 2021 (4.47%). El comportamiento de esta division de gasto se explica, fundamentalmente,
por el aumento en el precio medio del gas propano, el cual surgié desde 2021, y se atribuyé, por una
parte, al incremento observado en el precio internacional del petréleo y sus derivados; y, por la otra,
a la fuerte y sostenida recuperacién en la demanda de gas natural y de gas propano en el mercado
internacional, principalmente durante el segundo semestre de 2021, asi como por interrupciones en
las cadenas de produccion, principalmente en Europa y Asia, de acuerdo con la Agencia
Internacional de Energia.

Ante el incremento en el mercado interno del precio del gas propano, el Congreso de la
Republica aprobé el Decreto Numero 15-2021, Ley de Apoyo Social Temporal a los Consumidores
de Gas Propano, que establecié una subvencién de Q0.80 por libra para las presentaciones de gas
propano entre 10 y 35 libras por un periodo de tres meses, a partir de noviembre de 2021 y hasta

febrero de 2022, lo que contribuy6 a limitar el incremento en el precio de este energético. En marzo
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de 2022, el Congreso de la Republica extendié el apoyo temporal por tres meses mas mediante el
Decreto Numero 17-2022, el cual estaria vigente entre abril y junio de 2022. Posteriormente, el 3 de
junio se aprobd una nueva prorroga de dicho apoyo temporal con vigencia hasta el 31 de agosto, por
medio del Decreto Namero 33-2022 del Congreso de la Republica publicado el 14 de junio de 2022.
En tanto que, el 19 de septiembre se publict el Decreto Nimero 45-2022 que extendi6 por dos meses
mas (octubre y noviembre) el apoyo temporal que se brindé al gas propano. El 22 de noviembre, el
Congreso de la Republica aprob6 el Decreto NUmero 55-2022, que fue publicado en el diario oficial
el 25 de noviembre, el cual modific6 el Decreto Nimero 45-2022 y que extendié el apoyo social
temporal para los consumidores de gas propano durante diciembre de 2022 y enero de 2023,
manteniendo la subvencion de Q0.80 por libra para las presentaciones entre 10 y 35 libras, lo que
en conjunto contribuyd a que el impacto del alza de precios en la inflacion se haya contenido
completamente. Por otra parte, el Congreso de la Republica aprob6 el Decreto Namero 25-2022, Ley
de Fortalecimiento al Aporte Social de la Tarifa Eléctrica, en el que se establece una subvencién
para los consumidores de energia eléctrica en el rango de 89 a 100 kWh® para el periodo de abril a
diciembre de 2022. Posteriormente, el 10 de agosto se modificé el Decreto antes indicado, ampliando
la cobertura del aporte social a los consumidores en el rango de 101 a 125 kWh, siempre con vigencia

hasta finales de enero de 2023.

CUADRO 13
VARIACION INTERANUAL DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
NIVEL REPUBLICA
Base: diciembre de 2010 = 100.0
A diciembre de cada afio
INDICES PARTICIPACION
DIVISION DE GASTO PONDERACION 2021 2022 VARIACION | PORCENTUAL EN LA
VARIACION

INDICE GENERAL 100.00 153.20 167.35 9.24 9.24

1. Alimentos y bebidas no alcohélicas 28.75 231.45 258.66 11.76 5.11
2. Bebidas alcohdlicas y tabaco 0.28 117.83 126.82 7.63 0.02
3. Prendas de vestir y calzado 7.41 113.79 118.20 3.88 0.21
4. Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles 12.61 120.08 126.41 5.27 0.52
5. Muebles, articulos para el hogar y para la conservacion del hogar 5.43 119.93 130.48 8.80 0.37
6. Salud 4.22 128.76 133.35 3.56 0.13
7. Transporte 10.43 132.94 155.47 16.95 1.53
8. Comunicaciones 5.15 111.97 111.57 -0.36 -0.01
9. Recreacion y cultura 5.62 119.21 126.43 6.06 0.27
10. Educacion 3.72 106.10 106.30 0.19 0.00
11. Restaurantes y hoteles 9.24 126.65 139.20 9.91 0.76
12. Bienes y servicios diversos 7.16 123.68 130.69 5.67 0.33

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Previo a la aprobacion de dicha Ley, la cobertura de la Ley de la Tarifa Social abarcaba a los consumidores de 1 a 88
kWh.
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A diciembre de 2022, la divisién de gasto transporte (ponderacién 10.43%), registré una
variacion interanual de 16.95%, explicada, en parte, por el alza en los precios medios de: servicio de
transporte aéreo (140.31%), diésel (39.81%), gasolina superior (16.56%), gasolina regular (14.29%),
y automovil y pick up (10.53%).

Referente a la division de gasto alimentos y bebidas no alcohdlicas (ponderacion 28.75%),
registré una variacion interanual de 11.76%, asociada, principalmente, al alza en los precios medios
de: maiz (37.55%), papa (28.27%), ejotes (25.31%), harina (24.01%), huevos (18.90%), y frijol
(15.80%).

La division de gasto restaurantes y hoteles (ponderacion 9.24%), registré una variacion
interanual de 9.91%, explicada, en parte, por el incremento en los precios medios de: otras comidas
consumidas fuera del hogar (10.85%), almuerzo consumido fuera del hogar (9.93%), desayuno
consumido fuera del hogar (9.91%), platos preparados para llevar (9.58%), y pollo frito para llevar
(9.24%).

La divisién de gasto de muebles, articulos para el hogar y para la conservacion del hogar
(ponderacion 5.43%), en diciembre de 2022, registré6 una variacion interanual de 8.80%, debido
principalmente, al incremento en los precios medios de: detergente para ropa (13.93%), puertas,
lamparas y varios (11.34%), y horno de microondas (10.90%).

Por su parte, la divisién de gasto de bienes y servicios diversos (ponderacion 7.16%) mostro
una variacion interanual de 5.67%, resultado del incremento en los precios medios de: pafiales
(13.48%), jabon (12.41%), papel higiénico (11.63%), pastas dentales (9.13%), y articulos diversos
para el cuidado personal (8.88%).

La divisiébn de gasto vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (ponderacion
12.61%), registré una variacion interanual de 5.27%, explicada, en parte, por el incremento en los
precios medios de: servicio de mantenimiento de vivienda (10.05%), carb6n (9.57%), servicio de
electricidad (8.74%), y materiales diversos para reparacion de vivienda (7.13%).

A nivel de regiones’, las que mas influyeron en el comportamiento del ritmo inflacionario,
segln su impacto en la variacion interanual, fueron: Region I, Metropolitana (8.76%); Region VI,
Suroccidente (9.07%); Region VII, Noroccidente (9.22%); y Region IV, Suroriente (10.47%).

En la Region |, Metropolitana (ponderacién 37.35%), se observaron alzas, principalmente, en
los precios medios de: Servicio de transporte aéreo (140.31%), pan (18.67%), gasolina superior
(16.06%), servicio de electricidad (10.18%) y almuerzo consumido fuera del hogar (6.87%). Por su
parte, las principales bajas se registraron en los precios medios de: tomate (17.00%), equipo de

telefonia movil (7.84%), computadora (7.21%), servicio de bus urbano (5.73%), y televisor (5.16%).

7 Regién |, Metropolitana (Guatemala); Region Il, Norte (Alta Verapaz y Baja Verapaz); Region lll, Nororiente (El
Progreso, Zacapa, lzabal y Chiquimula); Regién 1V, Suroriente (Santa Rosa, Jalapa y Jutiapa); Regién V, Central
(Chimaltenango, Sacatepéquez y Escuintla); Region VI, Suroccidente (San Marcos, Quetzaltenango, Totonicapan,
Suchitepéquez, Retalhuleu y Solold); Region VII, Noroccidente (Huehuetenango y Quiché); y Regién VIIl, Petén
(Petén).
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Por su parte, en la Region VI Suroccidente (ponderacién 18.53%), se registraron variaciones
positivas, principalmente, en los precios medios de: maiz (32.14%), papa (29.70%), huevos
(24.90%), almuerzo consumido fuera del hogar (10.81%) y productos de tortilleria (10.41%). Por su
parte, se registraron variaciones negativas en los precios medios de: rabano (17.23%), repollo
(11.95%), banano (8.92%), naranja (8.58%), y aguacate (3.96%).

Respecto de la Region VI, Noroccidente (ponderacion 9.66%), se registraron alzas en los
precios medios de: maiz (36.84%), papa (28.17%), huevos (24.62%), productos de tortilleria
(17.16%), y carne de res (16.53%). Por su parte, las principales bajas se registraron en los precios
medios de: servicios de viajes todo incluido dentro del pais (10.01%), tomate (8.65%), servicio de
paquete de telecomunicaciones (5.64%), rabano (4.76%), y cebolla (3.72%).

Finalmente, en la Regién IV, Suroriente (ponderaciéon 6.53%), se observaron alzas,
principalmente, en los precios medios de: maiz (51.41%), cebolla (26.06%), papa (25.14%), y guisquil
(15.67%). Por su parte, las principales bajas se registraron en los precios medios de: tomate (6.37%),
repollo (2.73%), maquina de afeitar desechable (9.47%), antibiético (4.17%), y baterias y lubricantes
(3.46%).

GRAFICA 23
iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO POR REGIONES
ANO 2022
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Republica| Region| | Regién Il | Regién 1l | Region [V | Regién V | Regién VI | Regién VIIRegqién VIII
|Ponderacién 100.00 37.35 5.40 7.44 6.53 10.97 18.53 9.66 412

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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2. Inflacién subyacente

La inflacion subyacente, medida cuya finalidad es aislar los choques de oferta que afectan a
la inflacién y capturar los efectos de demanda agregada que afectan el comportamiento del nivel
general de precios, a diciembre de 2022 registré una variacion interanual de 5.04%, inferior en 4.20

puntos porcentuales respecto a la variacion del IPC total (9.24%).

) GRAFICA 24
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO
TOTALY SUBYACENTE
_ ANO 2022
120 Porcentajes
10.0
p9.24
8.0
6.0
5.04
4.0
4
20
0.0
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
=¢=|PC Total =-E=Subyacente
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)y Banco de Guatemala.
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3. Inflacién importada

El comportamiento del ritmo inflacionario registrado durante la mayor parte de 2022 fue
influenciado, fundamentalmente, por el incremento observado en el componente importado de la
inflacién. Dicho componente registré, en promedio, valores superiores a los observados en 2021,
como resultado, principalmente, del comportamiento al alza en el precio internacional del petréleo y
sus derivados; de otras materias primas, particularmente de los alimentos; de la inflacién de los
paises socios comerciales y del tipo de cambio. Para 2022, la descomposicion de la inflacién total
en inflacion interna e inflacién importada mostré valores de 2.97% y 6.27%, respectivamente (1.03%
y 2.04% en 2021, en su orden).

GRAFICA 25
INFLACION IMPORTADA
INCIDENCIAEN EL RITMO INFLACIONARIO
IPC BASE DICIEMBRE 2010 = 100
ANOS 2021 - 2022
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

64



ESTUDIO DE LA ECONOMIA NACIONAL 2022

CUADROS ESTADISTICOS

65



“elewsalens ap ooueqg ajuang
‘sareuuljaad selio 4
nACW aseq
So109.d 9p SeJIN1oNJISa Jeziin ap auainoid anb eons|pelsa elousJaIp Bl B 909p 89S SaUaUoduwod SO| 9p ewuns el A [e1o} |2 911ud elouedaldsIip e ,
TV 260922 T°221T°699 v LT9 9SS Ol1LNdd ONA3ILNI O1D0NnAodd
vy S°G6S‘8 ,°€69°'S02 2'860°.6T SOIDINGIAS A SANTI9G 3A NOIDV LAOdINI
[
W 0oL veerL 8'6S6‘ETT '9€S'90T SOIDING3IS A SAN3AIG I3Ad NOIDVLHOdX3
N
-
<
m /. 'GS6- 8°'296°‘E SEBIDUDISIXD ap uglidelIeA
@)
m €0 80T 8'tez‘9e 0°'0ET‘9e soso A odinba “eueuinben
Wn V'S v'eoL‘e T TOov‘2s 1, .69'6V uoID2NIISUOD
o
m S'e 56,62 6°0€£8‘88 ' 1S8°'G8 oliy e1ideo ap ei1niq ugiIde W0
O
[
M tAVA 9°G80‘v 6°2T8'09 €°22/.°'9S resouab ouiaigob [9p [euy oWNSUOD dp O1seD
w
o . . . . . . . 0JDN| 8P SauUl UIS SSUO0IDNLIISUI
m cv €659 0c S°€85°20S €vc6 o8y se| ap A saJteboy SO| ap [eul OWNSUOD ap OlseD
=)
T
_._QLU (S8 74 ,'9z26've 2'€2€e‘895 G'96E‘EVS |eul} ownNsuoo ap oises
L€ 6°T89°‘ce S TSE'959 9°699Cc9 VYNA3ILNI VANVvINIAd
enne|ay elNn|josqv o o
T
NOIDVIGVA ra €€0< ra T2OZ OLdaDNOD
re (ETOZ BIDoUD1D}D1 Sp OUB UOD USWN|OA 9P SepreUSpPBIUD sepipaw ua sajezianb ap sauo||InN)
2202 - T20Z SONV
OLSVDO T13d ONILSIA 13 dO0d OdIid3InN OoLNndd ONA3ILNI O1D0NnAaodd
T OdAavnod

66



ESTUDIO DE LA ECONOMIA NACIONAL 2022

“grewarens ap ooueqg :81usan4

‘sewluil selouaJlayip Jeluasald uspand sedyid seunble ‘oapuopal 8p Sauozed 1od ‘eloN

‘seseunuaid selo 4

9°0T T TS 0L 0 60T 9EZ 6°/99°999 OLlLNdd ONA3ILNI O10NnAodd
T'vc L Tr6'0S ¥'SG1‘2oc L'ETIS'TTIC SOIDINGIS A SANIId 3d NOIDVLAJOdINI '€
'S8T 0'680‘¢c2 T S/.6°6ET T 988‘LTT SOIDINGIS A SANTId 3Ad NOIDVLIdOdX3d ‘2
0'9v.- vecov'y SeIoUdISIXd 3P ugldelIeAn
SCT Z2'8vT‘s T I8E 9V 6°ceC'Iv sos0 A odinba ‘“eueuinbep
9'GT 2°'86£'0T 2°'866°'9/ 0°'009‘99 uQIDONJIISUOD
VT €'9YvS'ST 2'6.€‘€2T 6°2E€8°20T ofliy erides ap ei1nigq uoidew.io-
9°cT T v61'6 T°68.'v8 0°'S62'GL resousb ouisiqob |9p euly owNsSuUoD ap ol1ses
. . . . . . . 0J42N| Sp Saul UulIsS sSauolonNlIsuUl
6°el 21056, 0’91159 €°S99 1.5 se| ap A saseboy so| 9p [eul OWNSUOD ap 0l1ses)
8°'€T 8°'G66 ‘88 T'9G6°'GE.L  €°096 ‘919 |leul; ownNsuoo ap olses
TE€T 8°€6£°'66 £°'685'8G8 G'S6T'6GL VNA3ILNI VANVINIA 'T
enne|ay einjosqvy
;a4 2202 ,a T2OZ OLdaDNOD

NOIODVIAVA

Z Odavno

(oue eped ap sa|ezianb ap sauo||lIN)
2c0c - Tc0Z SONV
OLSVO 13d ONILSId 13 JdOd OdIidaIN OoLNdd ONA3ILNI O10NnAaodd

67



ESTUDIO DE LA ECONOMIA NACIONAL 2022

rezinn sp suainoid anb eonsipeiss

“efewarens) ap ooueq :ajuan4
"sereulnaid sedd 4
‘IAOW 8seq soloaid ap seln1oniisa

©IOUSJaJIp Bl ® 8gap 8S salusuodwod so| ap ewns gl A €10l [@ anue elouedalosip e L

TT- 6 c00 T- 0O 18£'88 6 £8€'68 IVLIdVYD 3d v.iNdgd NOIDVINHOH
/. GG6- 8°296°‘S SBIOUdISIXD 9p uoldeleA 2
LT 8'8.T 2°9ev 0T v'/G2°0T auodsuel ap odinb3
€0 Tv.- 9'86/.'G2Z ,°2.8'Se eureuinbe
€0 80T 8'vez'oce 0'0ET‘9E odinbs A eueuinbe z'1
ce- 6 TOS- 8'808'v'T L' 0OTE'ST [n10 eusiuabul sp seiqoO
6 6’ TTIT'S 6'82v‘.LE 0°LTE'VE sauoloeoyIpg
V'S v'€0L'C T I0v'2S . /6961 UoI2oNJISUOD T'T
g€ S'6.6'C 6°0£8‘88 ' 158°G8 ol relideds ap e1nIq UoIdBWIOH ‘T
eAlle|ay einjosqvy o o
T
NOIDVIAVA 14 €€0c sa TCOZ OLdIONOD

e (ETOZ BIDUS18}81 9P OUL UOD UBWN|OA Bp SEPRUSPRIUS SBpIpaW ud sajezianb ap sauo|in)

€ Odavno

2c0c¢ - 1202 SONV

AVLIdvO 3d viNndd NOIDVINGOS

68



“Blewaleno ap odueg ajuang
‘Sewluw se1ouaJalip Jeluasald uapand selyid seunble ‘0apuopal ap sauozel 1od ‘e10N
"saseuuaad sed
€6 6 /6€0T 2 €e9eet €GECCIT IVLIdvO 3d v.iNndgd NOIDVINHOH
0'9v.- veov'y SeIDUd]ISIXd ap ugldBlLIeA 2
N
& TVl 7'2599'T G'8GE'ET T'90L‘TT auodsuen ap odinb3
-
<
5 8'TT 8'G6V¥'E 9'zzo‘ee 8'925G'6¢2 elreuinben
3}
S G2l Z2'8vT's T'I8€'9V 6°CeC'T odinba A eeuinben g'1T
<
3
3 €S G'GEO'T 9'0T9'02 T'S/S'6T In10 elBIUabul 8p selqo
O
p 66T 9'29€'6 9°/8€'95 0°'G20‘Lv sauoloesyIp3
|
A 9°'GT 2'86E€'0T 2'866'9. 0°009‘99 uQIoONNIISUOD T'T
(@)
8
5 ad’ €'9vS'ST Z'6.€'eCT 6°2€8'20T ol rerdes ap eINIq ugIdBWIOSH ‘T
L
eAne|ay eiln|osqvy o o
zzoz T202
NOIDVIHVA rd /d OL1d3IDONOD
(oue eped ap sajezianb ap sauo||IN)
2202 - T20Z SONV
IVLidvD 3d v1iNndd NOIDVINHOS
¥ Odavnod

69



ESTUDIO DE LA ECONOMIA NACIONAL 2022

“erewalens) ap oouegqg :aiuang
‘saseuald sed 4

‘a0 JiUN [eUOIDBUISIU| [eLISNPU| UoIDedlIseD unbas

‘IAoW 8seq sol1oa.d ap SeunN1oNNsSa Jezinn ap ausinold anb eonsipelss viousIsIp Bl B 9g9p 9S S91USU0dWOoD SO| 9p Bwins €| A [e101 |9 8.11ud elouedalosip e ,

7 2605 °cc T22T°69S VvV .T99VS OLNdd ONAJ3ILNI O1D0NAdAodd
z2 0 /. SG- 2°G0‘se 6°00T‘GE so1onpoid so| e sauolduangns ap soldu solsanduwl]

oV °/.88 9'¢9z‘02 2'G/E'6T SOIONISS BSp sapepniloe sellO0 N-L-S-d LT
T°0- 2 9T- O'TS6'vT 2°,96vT pnres (@) oT
yArd T°'€2S 'ogeez‘oc €' E€TL'6T ezueusasug d ‘ST
8'c S TO9 9'TTL'T2C T OTT'TC esusyep A eolgnd uoloensiuiupy o T
S8 /,'859°‘T 2'G80°‘'T2 G'9Zv'6T oAode ap A sonneJlsiuiwpe SOIDNISS 9P Sapepwnnovy N ‘€T
6t 299 S'29T'vT €86V 'ET Sedl1ud9l A seoyluald ‘sajeuolsajold sapepnnov N 2T
[ol=] 8'€Sv ‘e 6°'TO0‘CS T'8vS‘6Y seuel|Igowul S8pepnloy | ITT
9'8 T'€E96'T 2'229ve TvTL'22 soinbas ap A seualdueuly SSpPepniIoYy > ‘OT
0 T €0T ,°'S8¥ ‘92 9'28c‘92 S2UOIDEJIUNWOD A UOIDBWIOoU| Ing 6

6'vT 0°'9ST ‘2 °209'9T VISV VT sepiwod 9p OIdNISS ap A ojusalwelofe ap sapepniloy | K]

6L S /0T '9.2'VT 6°'822'ET ojusiweuadewle A syodsuel| H L

Ve 9'€ev’'e 2 0ET'YOT 9'969°'00T so|noJyan ap ugloesedas A olo1dwWoD O 9

€/ €ve8'T 2°',.6892 6°'290°Ge uQIDONIISUOD 4 ‘G

€9 8156 S°'802'9T ,°€GS2'ST ojualweaues A enbe ‘pepidoul1dsld ap oJlsiulwng 3I-a R4

o€ €'6v8'C Z2'9%0'T8 6°96T‘'SL selainlogjnuew seulsnpul o) K>

g8'e- L°'G9T- L°26T'v t'8se‘'v seloiued A seuiw ap ugiorloldx3 =] Z

9c 8°02E‘T G'9/.6°CS /,°'GS9‘TS eosad A einjinownjis ‘euspeueb ‘einiinouby A\ T

enne|ay einjosqvy o 2202 14 T20Z ;1 SYOINONODT s3davaiAnilov

NOIODVIIAVA

e (ETOZ B1OUSIS}S1 P OU®' UOD USWN|OA SP SEPBUSPEBIOUS SEPIPaW Ud sajezianb ap sauo|IN)
2coc - Tc0Z SONV

NOIODDONAOdd V1 3d NIDIHO 13 dO0d OdIddiN Ol1Nndd ONAG3LNI O10Nndaodd
S Odavno

70



“elewarens) ap ooueqg 21uang
‘sewluill selouaJlap Jejuasald uapand seuyido seunbje ‘oapuopal 9P SBUO0zZeld 10d eION
‘sareuuaad seo 4
"SI0 JIUN [euoldeuldaly] lelysnpul uoioeoljised CQ@@W T
90T T TrSs 0oL 0°'60T9EL 67295599 OLlLNdd ONAJd3ILNI O1D0NAdodd
yAVA G'/ST'E ' TOZ ‘v 6°SYO‘TY so1onpoud so| e sauolduangns ap solau solsandw
S'8 6'9€0‘2 L' TE6G'SZ 8'168‘ce SOIONISS Bp sapephiloe sellO N-L-S-d LT
60 2'88T O'TOov ‘02 8'crz‘oc pnes o ‘oT
N
w 9'G 0'S69‘T T°288°TE T°28T‘0€E ezueusasug d ‘ST
ﬁu 6°'S €LTI9'T 2'08T ‘62 629522 esuayep A eolgnd uoioesisiuiupy o T
Wn TVT T¥S0°‘E T'8G5.'v2 oO't0L ‘T2 oAode ap A sonneJlsiuiwpe SOIDNISS 9P Sapepwnnovy N ‘€T
O 8'8 €'Sov'T O'SYeELT /.'6E6'ST Seodlud9l A seodylluald ‘sajeuoisajoid sspepnioy N 2T
<
Wn 89 6°'€69°'E 929,25 2890S seuel|Igowul SBpPEePnIIOY 1 “IT
W 88 2622 /. T6T ‘82 G 2T6'G2 soinbas ap A seialdueuly SSPEpPnIIdY > ‘OT
W S'e S'898 9'egvz'‘se T v¥8e‘ve sauo19edIUNWOoD A ugloewlou| C ‘6
O
ah] T°8T 6°9vT'E T .tS‘02 Z2°00v°LT Sepilwoo ap Ol1oNIas ap A olusiwelole ap sepepwnioy | ‘8
<<
—
w L'ST °'€80°€E 6'869‘'c2 S'ST9'6T ojualweusadewe A ayodsuel | H L
o . . .
o 8 VT T°'689 6T 0'GEL CST 6'GPOEET so|nolyan ap ugioesedal A o1oIBWOD 9] ‘9
w e vT 9'c/2's g'egrey L'6¥89¢ uQIDONIISUOD 4 ‘G
T
_._QLU 9'8 1°662'T L TLV'OT 9°2.T'ST ojusiwesues A enbe ‘peploulods|e ap olsiuwung 3-a %
91T €vT8'0T +#°028‘€SOT T 900°‘E6 selainlogjnuew seulsnpul o) K>
rAVA N 9°€€9 o'oTE'vr °'929°€c selaiued A seuiw ap ugiorloldx3 =] et
20T T'GST99 290589 T T68°'T9 eosad A einiinownjis ‘euspeueb ‘einiinouby \v4 T
enne|ay einjosqvy
,a 2202 ,a T2OZ £ SYOINONODI SIAVAIAILOVY
NOIDVIAVA
(oue eped ap sajezianb ap sauo||lIN)
cc0c - Tc0Z SONV
o NOIDDNAOAHd V1 3d NIDIHO 13 dO0d OdId3iN OLNdd ONAJd3LNI O10Nndaodd
xﬁ, 9 Odavno
€v§ o

71




"geaeng ap 0Jueg :ajusnd
"SI Se1ouJa ) fejuasald uapand selpo seunbje ‘0apuopal ap Sauozel iod :eloN
‘Seleuwfad sei

901 TTVS 0L 000T 060T9L  000T 6795599 0LN¥8 ONYIINI 010NA0Yd

0 9'868'GT C0z  COeV'sT 66T LTESZET 0JnIq 0| 0S3u6u|
m 911 8€21 6 T8¢ 78060 8L Y¥S9TSC 0Jnug UOIdEJ0dXS 8P BlUBPaI
m 78Tl 9TULT L0 Y10 £0- 88677 SU0IAUBNINS
m T€T 80029 €L 6T89'€S TL T8l sauoloeHoduw se| A ugioonpoid e| aigos sojsandu
m Ll A NS 99  §'099'gy 80  £78T'y  Sauovepodwi sej A ugiaonpoid el a1gos SBUOIIUAGNS 8p SojaU So)sandu
EM £6 70702 TS 00MZ'8SC G 9%66T'9EC Sopeyie[ese So| 3p Ugidelaunuay
2 e Pk P S3UENOINGD
_._mL zo_o<_m_<> RINIINIIST RININIISY

(oue eped 3p Sajez19nh ap Sau0||IN)
2202 - 1202 SONY
0S3ONI T30 NOIONGIYLSIA Y1 H0d 0QIGIN OLNYE ONYILNI 0LONA0Yd
L 04aYND

72




ESTUDIO DE LA ECONOMIA NACIONAL 2022

"BJeWaens) sp 0Jueg :ajusn4

"Seliluwy Seiaualay Jejuasaid uspand seiyo seunbie ‘oapuopal ap saU0Zel Iod eloN

‘sorpuBId el

000T  C'L98¢ET 000T E°€18'898 000T 00W85e 0000T 0'60T9EL 101
. o sojonpoid
09 e S0| & S3U0IUAGNS 3p SJu sojsand) (+)
L9 908029 L08  €0TyT0L 067 79665 7% £8IE6% sarefoH G
0 478 60 1LY AT 50 0e6re () sarboi
SO| & UAIS 3Nb 0JarT] 3 SaUiq LIS SAUoIaMISY]
0T I 96 ¥SH0'Es 9TC  9'6L'% UL 19898 1oL 0UIRIGS) 'S
€L 0896 (T €966 8¢ 0'6¢8'6 8¢ 9789'¢ SelaIoUeUI4 S3PEpaIng °Z
Glr 769T'e9 9, 606899 705 L'9TC0ET 8 TZE0WE SelaIoueUI4 ON S3pepaiog T
sepefied onig
% % 3|qIuodsiq % %
2NNy o1oyy NI osaubl eINNIs $3uoId eINNIS ousa| SITYNOIDNLILSNI SFHOLOAS
-BJoUNWaY ojonpoid

8.04avnd

(oue epea ap Sa|ezjanh ap Sauoj|IN)
14 60C ONY
OYYOHY A 3TAINOCSIA OSFONI ‘SYAY9Yd SINOIDYEINNINTY ‘0LNHE ONYILNI 0LINAOYd

SFTYNOIONLILSNI SFY0LIAS SOT3A SYININD

73



ESTUDIO DE LA ECONOMIA NACIONAL 2022

*(3NI) eons)peIsg ap [euoloeN oINNIsU| :dlusan4g

"JolIBjuR OYe [9p BIGIBIOIP B 0108dSaI UBWEXd U SBW |8 841U [enjuadiod ugloelen

"JoLIBIUE OYE |9P SBW OWSIW e 0}02dSaI UBWEeXd Ud SaW [9p UgIdeLeA 9p esel

"JoLdlue SBW e 0}09dSaI USWEXS Ud SBW [9p UQIOBLIBA 8p BSsel

vZ'6 vZ'6 €20 GE/9T aiquwia1o1g
86'8 LT°6 TO0- 96°99T 8IqWIBINON
66'8 0.6 86°0 16°99T 21qMoO
€6°L €06 9€'0 GE'GOT aiquandas
S5/ .88 89°0 92191 01s0bBv
89 9e'8 80T ¥9°€9T olng
129G GGL €8'T 68°'19T olunc
LL'E 28'S TE'T 86'8GT oAe
ev'e 297 50 €6°9ST v
68T LTV 0S'T 60°9GT ozren
6€°0 86°C rA 0] 6/.°€ST oiaigaH
¥0°0- 182 ¥0°0- vT'€ST oJau3g
£YAVINANNDVY ;z OIVYNOIDV TN £ IVNSNIWHILNI Solan can
NOIDV1dNI OINLIA NOIDOV1dNI

6 OdavNno

(00T = 0TOZ @p 24qwWaIdip :9seq)

2202 ONV
vOl1dnNd3d 13AIN

NOIDVTdNI 3 dOdINNSNOD 1V SOI1D3dd 3d 301dN|

74



“(3NI) eonsIpeIST 8p [eUOIJEN OINYISU| ;318N

250 620 000 191 200 £ro- 0 220 120 2o 20 1o £20 aiquenI

20 v80 000 A 2o s 920 97’0 620 p7°0 07 £80- 100- B1GUIBNON

790 160 000 0 200- 009 150 090 oI yE0 20 180 860 21gmo0

€80 120 000 £r’0 1ro- 600 610 87’0 05T 620 650 81’0 %0 aiquandas

950 90 £00 020 200 880 120 080 90 220 080 260 890 oisoBy

90 1071 600 850 100- 9T 120 660 610 £20 020 152 80T one

790 ST T00- 120 080 170 150 €60 2ro 0£0 60T 05 £ owne

0 8e1 000 90 500 see 180 120 61T 170 %0 ST €T ofe

720 190 100 820 100- et aro €01 9rT- 110 y0T 880 750 luay

2o 66T 100 850 £To- 00 620 ort 161 1o 090 291 05T oz
N 120 20 000 1o yL0- 997 £20 980 850 870 ¥20 180 2o 011034
S £10 180 900 610 100 79°0- 610 720 2o 820 120 o 70°0- oau3
M (%) SITIYNSNIWHTLNI SINOIDVINVA
¢ 69701 07'6ET 08901 £r'ozt 1511 1r'seT SE'EeT 8r°0cT ot 0281t 2543 99'85¢ SEL9T aIquaIg
o} 2008 08'8ET 08901 sevet SgTI pT9GT 82T 6T'0ET 10921 7913 75921 1285 96991 SIqUBION
3] y2'621 7921 08'90T 86221 89'TIT 9'eST 97 2ET 09'621 1251 61211 £0'921 98092 16991 21mo0
4 26821 2e9T 08'90T grezt 0LTIT LU9T 6111 £8'821 12221 61911 88'521 8285 SE'59T aiqundas
< 67’821 98'SET 08'90T 96121 68111 vovvT PSTET ezt €8T SroTT P91 215 9L'v91 oisoBy
. 81221 PLYET 1290t e 187711 60771 9T IET 0z L2t 1021 0291 S9°EZT 1735 y9'€9T one
g et eeeeT LT901 e 8gTII 8ot 86°0ET S6'eT Lree £6'STT 6,221 55602 68'19T owng
o 15921 1971 §T'901 697021 66011 ETovT 2e 0T 6.7 2oteet 85'sTT e e 86'851 ofey
p 66'521 T0'0T §r'901 92021 £6:0TT or'TYT Y9621 Yg'EeT e YO'STT TE021 0262 £6'95T luqy
4 10521 zweet LT901 £6'61T 10T S9'6€T 69'621 85221 19°€21 SgYIT L0°6TT arsee 60'95T oz
A 8Tzl sr2et 9T'901 yZ61T STTIT 8TYET TE62T se1e 62121 99T 98T 9912 6L8ST 011093
o P8'EeT 70221 9T'901 Pr6TT 86111 60°2€T 1062 2z ozt 65021 T 80811 761062 yresT osau3
m S30IAN]
8 6€ 91 €1 s a % (3 9 % 9 8 ge1 W e an o

Y¥O0H 13 $37911SNGN0D
Soome TR oo T oy amoswel  omes aweameonm  SCHOASYS oommormis; il Sigen o sow
AS3N3Ig 7 <x<,n_ SOINDILYY VN9V "VaNTINA svaig3a A SOINFWIY
S37183NIN
(00T = 0T0Z 3p d1qwia1aIp :3sEY)
220z ONY
vOI18Nd3d T3AN
S3TYNSNIWYILNI SINOIOVIIVA A JOQINNSNOD TV SO0 3d 30IAN] T30 OLSY9 30 SANOISIAI
0T 0¥QVNO

75




ESTUDIO DE LA ECONOMIA NACIONAL 2022

"(3N1) eONS|peIST 8p [UOITEN OIMISU| :Bluan-

JOI)Ue OYe |3p SBW OWSIW [e 0}0adsal UsWexa Us Saul 9P UQIJBLEBA 3p BSBL

LE0 €.'8 2L 0LT 10°2GT 2Ty A NOID3Y
0zt 26 0L'vee ¥.'502 99'6 lIA NOI1D93Y
va'T L0'6 8.°2GT LOOVT €581 IA NOID3Y
9/.°0 ov'L 9T ¥ST vS'EVT 16°0T ANOID3Y
G6°0 L0t 10°'G€2 €L212 €59 Al NOID3Y
1.0 6T°0T G9'8GT 86°€VT ) [ NOI93Y
€6°0 06'TT 1812 16’122 ov's I NOID3H
8LC 9/.'8 8y TvT 80°0€T Ge'LE I NOID3Y
vZ'6 vZ'6 Ge'L9T 02'eST 00°00T volldNd3y

z._%w_u,_wm,w\ﬂr u_._ n IVANVEILNI zzoz 1202 zm__wnm__ m_ NOI93Y

N3 VION3IAIONI

NOIODVIHVA

NOIOVH3IANOd

17 0davno

(00T = 0TOZ @p 2iqwaloip :aseq)
ONV vAdVvO 3d 3d4dn3101d v

S3INOID3IY HOd

JOdINNSNOD TV SOI1D3dd 3d 321dN|

76



ESTUDIO DE LA ECONOMIA NACIONAL 2022

IV. SECTOR EXTERNO
A. BALANZA DE PAGOS INTERNACIONALES
1. Generalidades

En 2022, el saldo de la balanza de pagos fue positivo y se reflejo en el aumento de US$33.0
millones en los Activos de Reserva del Banco de Guatemala, mientras que el saldo de las Reservas
Internacionales Netas (RIN) registr6 una disminucion de US$919.8 millones®. El resultado en la
cuenta corriente fue un superavit de US$1,319.4 millones, mientras que en la cuenta financiera un
préstamo neto de US$830.4 millones®. El saldo de la cuenta corriente fue resultado del superavit
observado en el ingreso secundario!® (US$18,961.2 millones), asociado al incremento del flujo de
remesas familiares que ingresaron al pais; el cual, fue contrarrestado, en parte, por los déficits
registrados en la balanza de bienes (US$14,186.0 millones), en el ingreso primario!! (US$1,852.6
millones) y en la balanza de servicios (US$1,603.2 millones). El resultado en el saldo de la cuenta
financiera estuvo determinado, por la disminucién de pasivos en el rubro de otra inversion,
principalmente la amortizacion de préstamos con el exterior (US$1,536.4 millones) y la disminucion

en moneda y depdsitos (US$435.2 millones).

2. Operaciones corrientes

El superavit de US$1,319.4 millones registrado en la cuenta corriente de la balanza de pagos
fue inferior en US$572.3 millones al superavit registrado en 2021 (US$1,891.7 millones), lo que
implicé que en 2022 el superavit en cuenta corriente como porcentaje del PIB se situara en 1.4%.
Este resultado se explico, principalmente, por el incremento en el déficit de la balanza de bienes por
US$3,258.4 millones y en el de servicios por US$433.7 millones; los cuales, fueron contrarrestados,
parcialmente, con el incremento en el saldo superavitario del ingreso secundario por US$2,846.4

millones y del ingreso primario por US$273.5 millones.

8 De conformidad con el Sexto Manual de Balanza de Pagos (MBP6) del Fondo Monetario Internacional (FMI), las
transacciones de Activos de Reserva del Banco Central registradas en la balanza de pagos no incluyen variaciones
en el valor de la tenencia de activos externos, debido a revalorizaciones o desvalorizaciones de precios de mercado.

° Segun el parrafo 8.3 del MBP6, este rubro significa que, en cifras netas, la economia proporcion6 financiamiento al
resto del mundo, teniendo en cuenta la adquisicién y disposicién de activos y pasivos financieros y la emision y el
reembolso de pasivos.

10 De acuerdo con el parrafo 12.1 del MBP6, en el ingreso secundario se incluyen las transferencias corrientes, en

efectivo 0 en especie, entre residentes y no residentes.

En el MBP6, el ingreso primario “representa el rendimiento que perciben las unidades institucionales por su

contribucion al proceso de produccién o por el suministro de activos financieros y el suministro de recursos naturales

a otras unidades institucionales en forma de renta” (parrafo 11.3).

11
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a) Balanza de bienes
En 2022, la balanza de bienes registrd un déficit de US$14,186.0 millones, superior en
US$3,258.4 millones (29.8%) al observado en 2021, como consecuencia del aumento de
US$5,178.6 millones en las importaciones y de US$1,920.2 millones en las exportaciones. En ese
contexto, el déficit comercial de bienes represento 15.0% del PIB, porcentaje superior al registrado
en 2021 (12.7%).

GRAFICA 26
BALANZA DE BIENES
ANOS 2021 - 2022
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P/ Cifras preliminares.
Fuente: Declaraciones Unicas centroamericanas y Facturas y declaraciones unicas centroamericanas de importacién y exportacion.

b) Exportaciones de bienes

El valor FOB de las exportaciones de bienes ascendié a US$14,281.7 millones, superior
en US$1,920.2 millones (15.5%) al registrado en 2021.

Dentro de las exportaciones de mercancias generales, el valor de las exportaciones de
café en 2022 se situé en US$1,112.7 millones, superior en US$186.8 millones (20.2%) al valor
exportado el afio anterior (US$926.0 millones), influenciado, principalmente, por el incremento en el
precio medio por quintal exportado al pasar de US$186.26 en 2021 a US$261.25 en 2022,
compensado, parcialmente, por una disminucion de 711.9 miles de quintales en el volumen
exportado de café, al pasar de 4,971.3 miles de quintales en 2021 a 4,259.4 miles de quintales en
2022. De acuerdo con el sistema informativo Bloomberg, el aumento en el precio internacional la
mayor parte del afio se debid a las expectativas de una menor produccion por parte de Colombia,

debido a las intensas lluvias, y en Brasil por una larga sequia que afecté a las principales areas
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productoras; situacién que se ha empezado a revertir en el Ultimo trimestre de 2022. Por su parte,
segun la Asociacién Nacional del Café (ANACAFE), la caida en el volumen exportado se asocia,
principalmente, a un aumento en los inventarios.

El valor de las exportaciones de azlcar se situé en US$796.6 millones, superior en
US$288.7 millones (56.8%) al registrado en 2021. Este resultado se explicd por un aumento en el
volumen exportado de 8,644.5 miles de quintales (29.8%), al pasar de 29,034.2 miles de quintales
en 2021 a 37,678.7 miles de quintales en 2022, y por el aumento del precio medio del edulcorante
por quintal a US$21.14 en 2022, superior en 20.9% al observado en 2021 (US$17.49). En el caso
del volumen exportado, segun la Asociacién de Azucareros de Guatemala (ASAZGUA), dicho
comportamiento obedece a una mayor demanda externa del edulcorante guatemalteco. En tanto
que, de acuerdo con el sistema informativo Bloomberg, el precio internacional del azucar se
incrementd, principalmente, por una mayor demanda por parte de los productores de etanol en Brasil,
derivado del incremento en el precio internacional del petréleo y sus derivados.

El valor de las exportaciones de banano ascendié a US$945.4 millones, superior en
US$103.1 millones (12.2%) respecto del observado en 2021. Este comportamiento se explico por un
aumento de 6.1% en el volumen exportado, el cual pasé de 51,556.7 miles de quintales en 2021 a
54,717.0 miles de quintales en 2022, asi como por el aumento de 5.8% registrado en el precio medio
por quintal exportado, al pasar de US$16.34 en 2021 a US$17.28 en 2022. De acuerdo con el
sistema informativo Bloomberg, el aumento en el precio internacional se debié a condiciones
climaticas adversas que afectaron la producciéon en Ecuador. Por su parte, la producciéon nacional
del fruto esta siendo favorecida por un incremento de la demanda por parte de los Estados Unidos
de América, pais al que se destiné alrededor de 90% de las exportaciones de este fruto.

El valor de las exportaciones de cardamomo se situé en US$409.6 millones, inferior en
US$109.8 millones (-21.1%) al registrado en 2021; sin embargo, el volumen exportado aumento
444.7 miles de quintales (61.3%), al pasar de 725.1 miles de quintales en 2021 a 1,169.8 miles de
quintales en 2022. Este resultado se registr6 como consecuencia de la diminucion en el precio medio
por quintal exportado al pasar de US$716.32 en 2021 a US$350.12 en 2022 (-51.1%). EI Comité de
Cardamomo de la AGEXPORT, sefial6 que el comportamiento al alza del volumen exportado fue
influenciado por condiciones climaticas favorables en las principales zonas productoras. Sin
embargo, de acuerdo con el sistema informativo Bloomberg, la disminucion en el precio internacional
se debid, principalmente, a las expectativas de una mayor produccion de la especia en India y
Guatemala por condiciones climaticas favorables.

Por su parte, el valor de las exportaciones de petrdleo se situé en US$74.1 millones,
superior en US$5.6 millones (8.2%) respecto del valor registrado en 2021. Este comportamiento
obedeci6 al incremento en precio medio de exportacion de US$24.23 (39.7%), al pasar de US$61.06
por barril en 2021 a US$85.29 por barril en 2022, el cual contrarresté la reduccion del volumen

exportado de 252.6 miles de barriles en el volumen exportado (-22.5%), que pas6 de 1,121.7 miles
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de barriles en 2021 a 869.1 miles de barriles en 2022. De acuerdo con el sistema informativo
Bloomberg, el precio internacional del petréleo aumenté en 2022, debido a que su evolucién
permanecié fuertemente influenciada por la incertidumbre respecto a la oferta y la demanda;
asociado, principalmente, al impacto del conflicto entre Rusia y Ucrania, la reduccion de los
inventarios de petréleo y combustibles en los Estados Unidos de América, las restricciones de
produccion acordadas por parte de los miembros de la Organizacion de Paises Exportadores de
Petréleo y otros importantes productores (OPEP+) y por la finalizacion de las restricciones asociadas
a la pandemia del COVID-19 en la mayoria de paises.

El valor de las exportaciones de los otros productos ascendié a US$10,549.2 millones
en 2022, superior en US$1,250.2 millones (13.4%) al registrado en 2021 (US$9,299.0 millones), en
el cual destacaron los productos siguientes: grasas y aceites comestibles, US$1,185.6 millones;
articulos de vestuario, US$781.4 millones; hierro y acero, US$660.6 millones; materiales plasticos y
sus manufacturas, US$612.7 millones; bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagres, US$442.1 millones;
frutas frescas, secas o congeladas, US$409.4 millones; manufacturas de papel y cartén, US$396.0
millones; preparados a base de cereales, US$343.6 millones; legumbres y hortalizas, US$328.4
millones; y detergentes y jabones, US$293.8 millones; productos que en conjunto representaron el
51.8% del total exportado del referido rubro.

Las exportaciones del rubro Bienes adquiridos en puerto del pais por medios de
transporte registraron un aumento de US$195.6 millones (98.6%), al pasar de US$198.4 millones en
2021 a US$394.0 millones en 2022.
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La grafica siguiente ilustra la composicidon porcentual de las exportaciones FOB por
producto para 2021 y para 2022.

GRAFICA27
EXPORTACIONES FOB
(COMPOSICION PORCENTUAL)

2021 2022
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Fuente: Declaraciones Gnicas centroamericanas, Facturas y declaraciones (nicas cenfroamericanas de exportacion y encuestas empresariales del sector
externo para el rubro de Bienes adquiridos en puerto del pais por medios de transporte

En 2022, las exportaciones se destinaron a 137 paises, entre ellos, los Estados Unidos
de América represento el 31.1%; El Salvador, 13.1%; Honduras, 10.1%; Nicaragua, 6.4%; México,
4.4%; Paises Bajos, 4.1%; Costa Rica, 4.1%; la Republica Popular China, 2.8%; Panama, 2.1%;
Espafia, 1.9%; Republica Dominicana, 1.6%; ltalia, 1.3%; Canada, 1.2%; Corea del Sur, 1.0%;
Japédn, 1.0%; Belice, 0.9%; Alemania, 0.9%; y Chile, 0.8%; paises que en conjunto demandaron el

88.7% de las exportaciones guatemaltecas.

c) Importaciones de bienes
En 2022, el valor FOB de las importaciones de bienes!? fue de US$28,467.7 millones,
superior en US$5,178.6 millones (22.2%) al registrado en 2021.
En lo referente a las importaciones FOB de mercancias generales, segun balanza de
pagos, de acuerdo con la Clasificacion del Comercio Exterior y segun el Uso o Destino Econémico
(CUODE), se observaron incrementos de 49.2% en Combustibles y lubricantes, al situarse en

US$5,420.0 millones en 2022; de 19.9% en Materias primas y productos intermedios, al pasar de

12 Para efectos de andlisis de la Balanza de Pagos, las importaciones de bienes se consignan en valor FOB, que equivale

al precio pagado hasta la frontera aduanera de la economia exportadora y significa que no se incluyen los gastos
efectuados por concepto de fletes y de seguros, los cuales se incluyen en los rubros de servicios correspondientes.
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US$7,347.8 millones en 2021 a US$8,808.3 millones en 2022; de 16.4% en Bienes de consumo, al
pasar de US$7,495.0 millones en 2021 a US$8,727.0 millones en 2022 y de 14.7% en Maquinaria,
equipo y herramienta, al pasar de US$4,164.8 millones en 2021 a US$4,776.3 millones en 2022.

Por su parte, las importaciones del rubro Bienes adquiridos en puerto del exterior por
medios de transporte registraron una reduccién de US$0.6 millones, al pasar de US$12.1 millones
en 2021 a US$11.5 millones en 2022.

A continuacién, se presenta una grafica que ilustra la composicién porcentual de las
importaciones FOB para 2021 y 2022, segun la CUODE.

GRAFICA 28 .
IMPORTACIONES FOB GRUPO ECONOMICO CUODE*
(COMPOSICION PORCENTUAL)

2021 2022
100% = US$23,289.1 millones 100% = US$US$28,467.7 millones

iz 16.8
u Materias Primas y Productos Intermedios mBienes de Consumo
Combustibles y Lubricantes = Maquinaria, Equipo y Herramienta

Materiales de Construccion

*Clasificacion por Uso o Destino Econémico.
Fuente: Declaraciones Unicas centroamericanas y Facturas y declaraciones Unicas centroamericanas de importacién.

Con relacion al origen de las importaciones por pais vendedor, en 2022 se integré asi:
35.6% de las importaciones provino de los Estados Unidos de América; 12.8% de la Republica
Popular China; 11.0% de México; 4.9% de El Salvador; 3.2% de Costa Rica; 2.8% de Panama; 2.8%
de Honduras; 2.1% de Brasil; 2.1% de Colombia; 1.7% de India; y 1.5% de Alemania; paises que en

conjunto representaron el 80.6% del valor total importado.

d) Servicios
En 2022, los servicios registraron un déficit de US$1,603.2 millones, mayor en 37.1%
respecto al observado de US$1,169.5 millones en 2021. Esta variacion se explicd, principalmente,
por el incremento en los déficits de los rubros de servicios de transportes por US$358.1 millones;

servicios de seguros y pensiones por US$43.0 millones y servicios financieros por US$7.2 millones,
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asi como por la disminucién en los superavits registrados en servicios de viajes por US$77.6 millones
y otros servicios por US$36.4 millones.

En el caso del rubro de servicios de transportes, se observé un incremento en su saldo
deficitario de 19.5%, debido al incremento en el precio internacional de los fletes en el transporte
maritimo de contenedores y al aumento en el flujo de salida de personas que utilizaron el transporte

por via aérea.

e) Ingreso primario
El rubro de ingreso primario registr6é un saldo deficitario de US$1,852.6 millones, menor
en US$273.5 millones respecto al observado en 2021 (US$2,126.1 millones), asociado
principalmente, al incremento en el saldo superavitario de la renta de los activos de reserva por
US$172.2 millones y la disminucion del saldo deficitario de la renta de la inversion directal® por
US$108.4 millones. Dicho comportamiento se contrarresté parcialmente, con el aumento en el saldo
deficitario registrado en la renta de la inversion de cartera, la cual pas6 de un déficit de US$342.8

millones a US$372.7 millones, que representd un incremento de 8.7% respecto de 2021.

f) Ingreso secundario
Con relacion al rubro de ingreso secundario, éste continué siendo superavitario, al
situarse en US$18,961.2 millones, superior en US$2,846.4 millones (17.7%) al registrado en 2021.
En este rubro destaca el ingreso neto por remesas familiares, el cual alcanzé un monto de
US$18,050.2 millones, mayor en US$2,786.9 millones (18.3%) al registrado en 2021 (US$15,263.3
millones). Cabe indicar que, segun informacion del Mercado Institucional de Divisas (MID), el 99.7%

de las remesas familiares provinieron de los Estados Unidos de América.

3. Operaciones de la cuenta de capital
En 2022, la Cuenta de Capital no registr6 movimiento, contrario a 2021, cuando se registré un

movimiento de US$2.3 millones.

4, Operaciones de la cuenta financiera

En 2022, la Cuenta Financiera de la balanza de pagos registrd un préstamo neto de US$830.4
millones, superior en US$2,266.4 millones al endeudamiento neto registrado en 2021 (US$1,436.0
millones), como resultado de la adquisicién neta de activos financieros por US$504.7 millones y de
la emision negativa neta de pasivos por US$325.8 millones.

Por el lado de la adquisicién neta de activos financieros, destacoé el rubro de inversion directa

en el exterior con un saldo de US$389.1 millones, inferior en US$87.1 millones al monto registrado

13 Se refiere a los rendimientos de capital obtenidos por empresas de inversion directa en el exterior y por empresas de
inversion directa en Guatemala.
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en 2021 (saldo de US$476.2 millones) e inversion de cartera con un saldo de US$101.7 millones,
mayor en US$4.5 millones al registrado en 2021 (saldo de US$97.1 millones).

En cuanto al monto de pasivos netos incurridos, sobresale el rubro de inversién directa en
Guatemala que alcanzé un valor de US$1,352.4 millones, inferior en US$2,109.4 millones (-60.9%)
al observado en 2021, el cual se explicd, principalmente, porque el nivel registrado en dicho afio
incluye la compra de acciones de la empresa de telecomunicaciones TIGO Guatemala, S.A., por
parte de la multinacional Millicom International Cellular, con sede en Luxemburgo, por US$2,200.0
millones. Por su parte, el rubro de otra inversién alcanzé un valor negativo de US$2,270.6 millones,
superior en US$1,622.0 millones (250.1%) al saldo deficitario observado en 2021 de US$648.6
millones, el cual se explicd, fundamentalmente, por la disminucién de préstamos del exterior.

En lo que respecta a la emision de pasivos por inversion de cartera, este rubro present6 un
saldo superavitario de US$592.4 millones, debido al incremento de pasivos por titulos de deuda,
principalmente por la colocacion de deuda bonificada de empresas guatemaltecas en el exterior.

La gréfica siguiente ilustra los principales rubros de la cuenta financiera de la balanza de

pagos.

GRAFICA 29
CUENTA FINANCIERA
ANOS 2021 - 2022
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Fuente: Banco de Guatemala.
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5. Reservas internacionales netas
En 2022, resultado de las operaciones corrientes, de capital y financieras de la balanza de

pagos, el nivel de las RIN disminuyd en US$919.8 millones, al ubicarse en US$20,019.8 millones
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(US$20,939.6 millones en 2021), equivalente a un aumento en los Activos de Reserva del Banco de
Guatemala de US$33.0 millones.

El menor nivel de las RIN se origind, fundamentalmente, de los pagos netos por deuda externa
del sector publico y de la disminucién de los depdsitos en moneda extranjera de los bancos del
sistema en el Banco de Guatemala, lo que compenso las compras netas por activacion de la regla

cambiaria y por el mecanismo de acumulacién de reservas internacionales.

GRAFICA 30
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
ANO 2022
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Fuente: Banco de Guatemala.

Cabe indicar que el nivel de RIN alcanzado en 2022, equivale a 7.9 meses de importaciones
FOB de bienes (8.9 meses en 2021), lo cual sugiere que la posicién externa del pais continGia siendo
solida.
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B. TIPO DE CAMBIO NOMINAL

El tipo de cambio de referencia del MID al 31 de diciembre de 2022, registr6 una depreciacion
de 1.72%, al pasar de cotizarse en Q7.71912 por US$1.00 el ultimo dia habil de 2021 a Q7.85222
por US$1.00 a finales de 2022.

GRAFICA 31
COMPORTAMIENTO DEL TIPO DE CAMBIO NOMINAL
ANO 2022
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Fuente: Banco de Guatemala.

Durante la mayor parte de 2022 el tipo de cambio nominal mantuvo un comportamiento de
acuerdo a su estacionalidad y sus factores fundamentales. Al respecto, dos factores influyeron
principalmente en el comportamiento del mercado cambiario en 2022. El primero se asocia al
significativo ingreso de divisas por remesas familiares que se ha registrado en los ultimos afios y que
en 2022 registrd un crecimiento bastante dinamico, aunque a un ritmo menor al crecimiento récord
de 2021. El segundo factor lo constituy6d el aumento del déficit comercial con el resto del mundo,
dado que, a pesar de que tanto las exportaciones como las importaciones registraron alzas
considerables, el valor de estas Ultimas se aceler6 a un ritmo elevado en 2022, aunque menor
respecto del afio previo. En efecto, el significativo incremento en el valor de las importaciones fue
consecuencia, tanto del aumento de los precios internacionales del petréleo, que presionaron al alza
el pago de la factura por combustibles y lubricantes, y otras materias primas, asi como del incremento
de otros bienes importados, resultado del dinamismo mostrado por la actividad econémica.

El Banco de Guatemala, conforme a la politica cambiaria vigente en 2022 y con base en los

lineamientos de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia aprobados por la Junta Monetaria,
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contenidos en la resoluciéon JM-119-2021, utilizé la regla de participacion en el mercado institucional
de divisas, la cual es transparente, simétrica y ampliamente conocida por los participantes en dicho
mercado, cuyo objetivo primordial es el de moderar la volatilidad del tipo de cambio nominal, sin
afectar su tendencia. En efecto, al 31 de diciembre de 2022, el Banco de Guatemala por la activacion
de la regla cambiaria compré US$437.4 millones y efectudé ventas por US$1,370.3 millones;
adicionalmente, por el mecanismo de acumulacion de reservas monetarias internacionales se
registraron compras por US$1,472.2 millones. En ese sentido, el Comité de Ejecucién autoriz6 en
dos ocasiones la participacién mediante el referido mecanismo, con el proposito de moderar los
excedentes de divisas que prevalecian en el mercado cambiario y los que podrian registrarse en
2022. En la primera ocasion, se aprob6 la participacion hasta por un monto de US$1,000.0 millones
conforme la politica cambiaria aprobada por la Junta Monetaria, dicho mecanismo se implement6 a
partir del 7 de enero de 2022 y estaria vigente hasta agotar el referido monto. Tomando en
consideracion que en mayo de 2022 ya se habia agotado el cupo propuesto, el Comité de Ejecucion
amplio la participacion en US$500.0 millones adicionales, dicha ampliacion fue implementada a partir
del 24 de mayo de 2022 y la misma estaria vigente hasta agotar el referido monto.

En este contexto, la participacion neta del Banco de Guatemala en el Merado Institucional de
Divisas al 31 de diciembre de 2022, se situé en US$539.3 millones, equivalente a 0.73% del total
negociado en el MID. Cabe indicar que en 2021 se efectuaron compras netas por US$2,118.9

millones, equivalente a 3.43% del total negociado.
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C. INDICE DEL TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL

El indice del Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER) mide la relacion entre la inflacion interna
con respecto a la de los principales socios comerciales del pais, ajustadas por sus respectivos tipos
de cambio nominales.

Al final de 2022, el ITCER multilateral registr6 una depreciacion de 0.03% (depreciacion de
0.42% en 2021), resultado del comportamiento que a lo largo del afio mantuvo tanto el tipo de cambio
nominal como el ritmo inflacionario interno y el de los principales socios comerciales de Guatemala.
En efecto, el resultado estuvo influenciado por la depreciacién del quetzal respecto de los principales
socios comerciales, contrarrestado, parcialmente, por la inflacién registrada en Guatemala, la cual

fue mayor a la de los principales socios comerciales.

GRAFICA 32
iNDICE DEL TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL "/
ANOS 2021 - 2022
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" Base de calculo: Diciembre 2013 = 100.
Un aumento del indice significa apreciacion.
Fuente: Banco de Guatemala.
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BALANZA DE PAGOS INTERNACIONALES Y

ANOS 2021 - 2022
(Millones de US ddlares)

CUADRO 1

VARIACION

CONCEPTO P/ p/
2021 2022 ABSOLUTA RELATIVA
I. CUENTA CORRIENTE (A+B+C+D) 1,891.7 1,319.4 -572.3 -30.3
A. BIENES (1-2) -10,927.6 -14,186.0 -3,258.4 29.8
1. Exportaciones FOB 12,361.5 14,281.7 1,920.2 15.5
Mercancias Generales 12,361.5 14,281.7 1,920.2 15.5
de 10s cuales bienes adquiridos en puerto por medios de transporte 198.4 394.0 1956 %86
Oro monetario 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Importaciones FOB 23,289.1 28,467.7 5,178.6 222
Mercancias Generales 23,287.9 28,466.3 5,178.4 22.2
de los cuales bienes adquiridos en puerto por medios de transporte 121 115 06 a7
Oro monetario 12 1.4 0.2 17.4
B. SERVICIOS (1+2+3+4+5+6) -1,169.5 -1,603.2 -433.7 37.1
1. Servicios de manufactura sobre insumos fisicos pertenecientes a otros 501.1 589.6 88.5 17.7
Crédito 501.1 589.6 88.5 17.7
Débito 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Transportes -1,831.9 -2,190.0 -358.1 19.5
Crédito 495.5 580.7 85.3 17.2
Débito 2,327.4 2,770.8 443.4 19.1
3. Viajes 103.0 25.4 -77.6 -75.3
Crédito 388.2 986.9 598.7 154.2
Débito 285.2 961.4 676.3 237.1
4. Financieros -34.2 -41.4 7.2 21.0
Crédito 158.8 164.5 5.7 3.6
Débito 193.0 205.9 12.9 6.7
5. Servicios de seguros y pensiones -292.9 -335.8 -43.0 14.7
Crédito 44.5 a7.7 3.2 7.2
Débito 337.4 383.6 46.2 13.7
6. Otros 385.4 349.1 -36.4 -9.4
Crédito 1,296.6 1,435.2 138.6 10.7
Débito 911.1 1,086.1 175.0 19.2
C. INGRESO PRIMARIO -2,126.1 -1,852.6 2735 -12.9
Crédito 1,019.6 1,107.6 88.0 8.6
Débito 3,145.7 2,960.1 -185.5 -5.9
D. INGRESO SECUNDARIO 16,114.9 18,961.2 2,846.4 17.7
Il. CUENTA DE CAPITAL 2.3 0.0 -2.3 -
Crédito 2.3 0.0 -2.3 --
Débito 0.0 0.0 0.0 0.0
Ill. BALANCE DE CUENTA CORRIENTE Y CUENTA CAPITAL (I+I1) 1,894.0 1,319.4 -574.6 -30.3
Iv. CUENTA FINANCIERA (A-B) (PRESTAMO NETO (+) / ENDEUDAMIENTO -1,436.0 830.4 2.266.4 _157.8

NETO ()

A. ADQUISICION NETA DE ACTIVOS FINANCIEROS 3,134.5 504.7 -2,629.9 -83.9
1. Inversion Directa 476.2 389.1 -87.1 -18.3
En el Exterior 476.2 389.1 -87.1 -18.3
2. Inversion de Cartera 97.1 101.7 4.5 4.7
Acciones y participaciones en fondos de inversion 1.3 0.0 -1.3 -101.1
Titulos de Deuda 95.8 101.7 5.9 6.1
3. Derivados Financieros 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Otra Inversion 2,561.2 13.9 -2,547.3 -99.5
Otras participaciones de capital 7.5 7.2 -0.3 -3.8
Moneda y depésitos 1,849.7 -720.8 -2,570.5 -139.0
Préstamos 274.3 250.4 -23.8 -8.7
Seguros, pe y de garantia. -0.3 -17.1 -16.7 4,916.6
Créditos y anticipos comerciales 288.9 408.8 119.9 41.5
Otras cuentas por cobrar 141.2 85.3 -55.9 -39.6
B. PASIVOS NETOS INCURRIDOS 4,570.5 -325.8 -4,896.3 -107.1
1. Inversion Directa (en Guatemala) 3,461.8 1,352.4 -2,109.4 -60.9
Partipaciones de capital distintas de reinversion de utilidades 2,209.4 53.2 -2,156.2 -97.6
Reinversion de Utilidades 1,218.5 1,133.3 -85.2 -7.0
Instrumentos de Deuda 33.9 166.0 132.1 390.1
2. Inversion de Cartera 1,757.3 592.4 -1,164.9 -66.3
Acciones y participaciones en fondos de inversion 0.0 0.0 0.0 0.0
Titulos de Deuda 1,757.3 592.4 -1,164.9 -66.3
3. Derivados Financieros 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Otra Inversion -648.6 -2,270.6 -1,622.0 250.1
Otras participaciones de capital 0.0 0.0 0.0 0.0
Moneda y depésitos -349.7 -435.2 -85.5 245
Préstamos -987.9 -1,536.4 -548.5 55.5
Seguros, pe y de garantia. -2.5 0.7 3.1 -126.1
Créditos y anticipos comerciales 141.7 -267.3 -409.0 -288.7
Otras cuentas por pagar 871 22 a9 131
Asignaciones de DEGS 586.9 0.0 -586.9 -
V. ERRORES Y OMISIONES 521.3 -456.0 65.3 -12.5
ACTIVOS DE RESERVAS (+ = aumento) % 2,808.8 33.0 -2,775.7 -98.8

¥ Las cifras pueden variar como consecuencia de aproximarlas a millones.
2/ pe conformidad con el Sexto Manual de Balanza de Pagos (MBP6) del Fondo i (FMI), las

incluyen variaciones en el valor de la tenencia de activos exts debido a
Ia Tenencias de Oro por USS1.7 millones: Derechos Especiales de Giro (DEG) por US$36.2 rmllcmes Titulos y Valores por US$911.2 millones y del aporte

de la decimocuarta revision por US$3.6 millones.
' Cifras preliminares.

Fuente:

Banco de Guatemala.
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CUADRO 1a
i)
BALANZA DE PAGOS INTERNACIONALES
ANOS 2021 - 2022
(Millones de US délares)
201" 2022"
CONCEPTO
CREDITO DEBITO SALDO CREDITO DEBITO SALDO
I. TOTAL DE OPERACIONES CORRIENTES (A+B+C+D) 32,604.6 30,712.8 1,891.7 38,437.4 37,118.0 1,319.4
A. BIENES (1) 12,361.5 23,289.1 -10,927.6 14,281.7 28,467.7 -14,186.0
1 Mercancias generales (FOB) 12,3615 23,2879 -10,926.4 142817 28,466.3 -14,184.6
De los cuales: bienes adquiridos en puerto por medios de transporte 1984 121 186.3 394.0 115 3824
B. SERVICIOS (1+2+3+4+5+6) 2,884.6 4,054.0 -1,169.5 3,804.6 5,407.8 -1,603.2
1 SERVICIOS DE MANUFACTURA SOBRE INSUMOS FiSICOS PERTENECIENTES 501.1 0.0 501.1 589.6 0.0 589.6
AOTROS
2 TRANSPORTES 4955 23214 -1,831.9 580.7 2,770.8 -2,190.0
a. Pasajeros 51 169.8 -164.7 51 309.0 -303.9
b. Fletes 1174 21011 -1,983.7 1345 23735 -2,239.0
c. Otros 368.0 447 3233 436.0 76.1 359.9
d. Senicios postales y de mensajeria 51 119 -6.8 52 122 =70
3 VIAJES 388.2 285.2 103.0 986.9 961.4 254
a. Viajes de negocios 738 76.4 -2.6 1875 205.2 177
b. Viajes personales 3145 208.8 1057 799.4 756.2 432
4 SERVICIOS FINANCIEROS 158.8 193.0 -34.2 164.5 205.9 -41.4
a. Senicios que se cobran explicitamente y otros senvicios financieros 95.2 503 449 1124 478 64.7
b. Senicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI) 635 1427 -79.2 520 158.1 -106.1
5 SERVICIOS DE SEGUROS Y PENSIONES 445 337.4 -292.9 417 383.6 -335.8
a. Seguros directos 16.8 135.9 -119.1 18.2 146.3 -128.1
b. Reaseguros 88 2015 -192.7 11.8 237.2 2254
c. Senicios auxiliares de los seguros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
d. Senicios de pensiones y garantias normalizadas 189 0.0 189 177 0.0 177
6 OTROS SERVICIOS 1,296.6 911.1 385.4 1,435.2 1,086.1 349.1
a. Mantenimiento y reparaciones n.i.o.p Y 194 57 137 205 6.7 138
b. Cargos por el uso de la propiedad intelectual n.i.o.p Y 168 315.8 -299.0 171 3775 -360.4
c. Senicios de licaciones, i atica e i i0 634.7 3178 316.9 6226 3135 309.1
d. Otros senicios empresariales 5414 1759 3655 687.9 2605 4274
e. Bienes ysenicios del gobiemo n.i.o.p 2 843 95.9 -117 87.1 128.0 -40.8
C. INGRESO PRIMARIO (1+2+3+4+5+6) 1,019.6 3,145.7 -2,126.1 1,107.6 2,960.1 -1,852.6
1 REMUNERACION DE EMPLEADOS 1275 32 1243 132.9 34 1296
2 RENTA DE LA INVERSION DIRECTA 3321 2,349.7 -2,0175 212.7 2,121.8 -1,909.1
3 RENTA DE LA INVERSION DE CARTERA 36 346.4 -342.8 132 385.9 3727
4 RENTA DE OTRA INVERSION 313.6 446.2 -132.6 328.0 443.0 -115.0
5 RENTADE ACTIVOS DE RESERVA 242.0 0.2 2418 420.0 6.0 4139
6 RENTA DE OTRO INGRESO PRIMARIO 0.8 0.0 0.8 08 0.0 08
D. INGRESO SECUNDARIO (1+2+3) 16,339.0 224.1 16,114.9 19,243.6 2824 18,961.2
1 Donaciones 4299 200 409.8 4385 66.7 3719
2 Remesas de trabajadores 15,280.1 16.8 15,263.3 18,070.0 197 18,050.2
3 Otras 629.0 1873 4417 7351 196.0 539.1
Il. CUENTA DE CAPITAL 2.3 0.0 23 0.0 0.0 0.0

Y Las cifras pueden variar como consecuencia de aproximarlas a millones.
? ni.0.p = noinlcuidos en otras partidas

¥ Cifras prefiminares.

Fuente: Banco de Guatemala.
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CUADRO 1a
i
BALANZA DE PAGOS INTERNACIONALES
ANOS 2021 - 2022
(Millones de US ddlares)
/ /
2021° 2022°
ADQUISICION ADQUISICION
CONCEPTO NQET e PASNOS N%T e PASNOS
NETOS SALDO NETOS SALDO
ACTNVOS INCURRIDOS ACTIVOS INCURRIDOS
FINANCIEROS FINANCIEROS
|Il. CUENTA FINANCIERA (A+B+C+D) (PRESTAMO NETO (+)/

ENDEUDAMIENTO NETO (-) 31345 4570.5 -1,436.0 504.7 -325.8 830.4
A INVERSION DIRECTA (athtc) 4762 34618 -2,985.6 389.1 13524 -963.3
a. Acciones y otras participaciones 73 22094 -2,202.1 360.9 532 3078
b. Reinversion de utilidades 1747 12185 -1,0438 282 11333 -1,105.1
¢. Instrumentos de Deuda 2942 339 2603 00 166.0 -166.0
B INVERSION DE CARTERA (a+h) 97.1 17513 -1,660.2 1017 5924 -490.7
a. Acciones y participaciones en fondos de inversion 13 00 13 0.0 0.0 0.0
b. Thulos de deuda 958 17513 -16615 1017 5924 -490.7

C DERIVADOS FINANCIEROS (DISTINTOS DE RESERVAS) OPCIONES DE
COMPRA DE ACCIONES POR PARTE DE EMPLEADOS 0.0 00 00 00 00 00
D OTRA INVERSION (atb+c+d+e++g) 25612 6486 32098 139 22106 22845
a. Otras participaciones de capital 75 0.0 75 72 0.0 72
b. Moneday depdsitos 18497 -3497 21994 7208 4352 -2855
i. Sociedades captadoras de depésitos, excepto el banco central 16 -351.6 3532 356.1 4328 788.8
ii. Otros sectores 18481 19 1,846.2 -1,076.8 25 10743
¢. Préstamos 2143 -0879 12622 2504 -15364 1,786.9
i. Sociedades captadoras de depdsitos, excepto el banco central 2743 1337 407.9 2504 605.4 -354.9
ii. Gobierno general 0.0 -323.7 3237 0.0 2234 2234
iii. Otros sectores 0.0 5306 530.6 00 -2,365.2 2,365.2
d. Seguros, pensiones y mecanismos normalizados de garantia 03 25 21 171 0.7 177
e. Créditos y anticipos comerciales 2889 1417 1472 4088 -267.3 676.1
i. Otros sectores 288.9 1417 1472 4088 -267.3 676.1
f. Otras cuentas por cobrary por pagar 1412 311 1782 853 -322 1175
i. Banco central 0.0 70 70 00 49 49
ii. Otros sectores 1412 -301 1713 853 371 1224
g. Asignaciones de DEGS 0.0 586.9 -586.9 0.0 0.0 0.0
IV. ERRORES Y OMISIONES 0.0 5213 5213 0.0 456.0 -456.0
ACTIVOS DE RESERVAS (+ = aumento) ? 2,808.8 0.0 2,808.8 330 0.0 330

Y Las cifras pueden variar como consecuencia de aproximarlas a millones.

% De conformidad con el Sexto Manual de Balanza de Pagos (MBP6) del Fondo Monetario Intemacional (FM), las transacciones de Activos de Resena del Banco Central registradas en la balanza de pagos no incluyen variaciones en el valor de la tenencia de activos extemos,
debido a revalorizaciones o desvalorizaciones de precios de mercado. En 2022, estas variaciones obedecieron a desvalorizaciones obsenadas en: la Tenencias de Oro por US$1.7 millones; Derechos Especiales de Giro (DEG) por US$36.2 millones; Titulos y Valores por

US$911.2 millones y del aporte realizado al Fondo Monetario

(FMI) derivado de la revision por US$3.6 millones.

¥ Cifras preliminares.
Fuente: Banco de Guatemala.
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CUADROS

EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO NOMINAL

ANOS 2021 - 2022
(Quetzales por US$1.00)

FECHA DE REFERENCIA

TIPO DE CAMBIO (+) Depreciacion;
(-) Apreciacion

1/

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS

2021

Diciembre 7.71912
2022

Enero 7.68981
Febrero 7.71322
Marzo 7.68025
Abril 7.66517
Mayo 7.68434
Junio 7.75608
Julio 7.73654
Agosto 7.73819
Septiembre 7.88368
Octubre 7.82857
Nowviembre 7.84134
Diciembre 7.85222

-0.9585

-0.3797
-0.0764
-0.5036
-0.6989
-0.4506
0.4788
0.2257
0.2470
2.1318
1.4179
1.5833
1.7243

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Y Respecto al Tipo de Cambio Nominal de Referencia del tltimo dia de diciembre del afio anterior.

Fuente: Banco de Guatemala.
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V. SITUACION MONETARIA Y FINANCIERA
A. GENERALIDADES DE LA POLITICA MONETARIA

La Junta Monetaria, en resolucion JM-171-2011 y sus modificaciones!4, determiné la Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia, con vigencia indefinida y un objetivo de inflacién de mediano plazo,
en la que establecié, entre otros aspectos, una meta de 4.0% con un margen de tolerancia de +/- 1
punto porcentual a partir de 2013.

En el orden externo, durante 2022 el proceso de recuperacién econémica, aunque continué
siendo impulsado por las campafias de vacunacién junto con las medidas expansivas de politica
monetaria y fiscal; fue limitado por las condiciones adversas a nivel global, entre ellas, el conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania que ha afectado, principalmente, los precios internacionales de
commodities importantes como el petrdleo y sus derivados, maiz y trigo, entre otros, repercutiendo
en elevados costos de transporte internacional y disrupciones en algunas de las principales cadenas
de suministro mundiales, lo cual incidio en el incremento de las presiones inflacionarias.

En respuesta a dichas presiones se registr6 una normalizacién acelerada de la politica
monetaria por parte de la mayoria de bancos centrales, lo que derivd en condiciones financieras
internacionales mas restrictivas. No obstante lo anterior, las expectativas de crecimiento econémico
mundial continuaron siendo positivas, pero mas expuestas a incertidumbre y con riesgos a la baja,
principalmente, porque las condiciones de financiamiento para paises emergentes tendieron a
endurecerse con el incremento de las tasas de interés de politica monetaria, derivado de la alta y
persistente inflacion y del incremento de la aversion al riesgo por parte del sistema financiero; asi
como por el retiro de los estimulos monetarios por parte de los gobiernos.

En el orden interno, la actividad econémica continto y consolidé su proceso de recuperacion,
tanto por factores de oferta como de demanda. Por el lado de la demanda, ésta fue impulsada,
principalmente, por el consumo privado y de gobierno, la inversién y el dinamismo en el volumen de
exportaciones de bienes y servicios. Por el lado de la produccién, la mayoria de las actividades
econdmicas mostraron tasas de variacion positivas, excepto las actividades de salud y de explotacion
de minas y canteras. En este sentido, durante el segundo semestre de 2022, la actividad econémica
mantuvo un desempefio positivo, lo cual se reflejé en algunos indicadores de corto plazo, como el
indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE), el crédito al sector privado, el ingreso de divisas
por remesas familiares y el comercio exterior, entre otros.

En adicién, el sistema bancario nacional en su conjunto se mantuvo estable, liquido y solvente
durante 2022, de acuerdo con los indicadores de solvencia, de liquidez, de riesgo de crédito y de
rentabilidad, con posiciones promedio de encaje legal positivas, tanto en moneda nacional como en

moneda extranjera. Cabe sefialar que el riesgo de crédito, medido por la calidad de la cartera

14 Contenidas en las resoluciones JM-139-2012, JM-62-2013, JM-121-2013, JM-133-2014, JM-120-2015, JM-123-2016,
JM-113-2017, JM-111-2018, JM-128-2019, JM-148-2020, JM-119-2021.
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crediticia, mostré una reduccion al ubicarse en 1.3% en 2022, en comparacion al porcentaje
registrado en 2021 (1.7%).

Por su parte, los indicadores de rentabilidad continuaron siendo positivos. En ese sentido, a
diciembre de 2022, las captaciones del sistema bancario mostraron un crecimiento interanual de
10.8% (11.4% en 2021), en tanto que el crédito bancario al sector privado reflej6 una variacion
interanual de 15.8%, impulsado, tanto por el crecimiento del crédito en moneda nacional (18.6%),
como del crédito en moneda extranjera (10.1%). El dinamismo del crédito bancario en moneda
nacional se encuentra explicado, principalmente, por el desempefio del crédito destinado al consumo
y al empresarial mayor; mientras que el comportamiento del crédito bancario al sector privado en
moneda extranjera esta asociado, fundamentalmente, al crecimiento de los préstamos otorgados al
sector empresarial mayor (que representan alrededor de 88.0% del financiamiento concedido en
dicha moneda).

Es importante destacar que la estabilidad y confianza en materia econémica y financiera por
parte de los agentes econdmicos se mantuvo en 2022, situaciéon que fue propiciada, entre otros
factores, por las decisiones de la autoridad monetaria en dicha materia, destacando la modificacion
del Reglamento de Gobierno Corporativo con el objeto de que las instituciones financieras
fortalezcan las politicas de evaluacion de las calidades de los miembros de dicho gobierno; la emisién
del nuevo Reglamento para la Administracion del Riesgo de Crédito, a efecto de actualizar el marco
regulatorio conforme los estandares internacionales en lo concerniente a supervision, el cual entrara
en vigencia en enero de 2024; la modificacién del Manual de Instrucciones Contables para las
Entidades Sujetas a Vigilancia e Inspeccion de la Superintendencia de Bancos; la autorizacion al
Banco de Guatemala para proveer liquidez en délares de los Estados Unidos de América, de manera
temporal, a las entidades bancarias a través de operaciones de reporto; la autorizacién a las
entidades bancarias el traslado gradual, por un periodo de hasta tres afios, de las reservas o
provisiones genéricas a especificas, reportadas al cierre de 2022; y la emision del nuevo Reglamento
de la Camara de Compensacion Bancaria. Adicionalmente, autorizd la fusion por absorcion de
Afianzadora G&T, Sociedad Andnima, por Seguros G&T, Sociedad Andnima; la incorporacion de la
Compafila Guatemalteca de Almacenes Generales de Depdésito, Sociedad Andnima, al Grupo
Financiero Corporacion Bl; y autoriz6 el cese voluntario de las operaciones de la entidad fuera de
plaza Bac Bank, Inc. en Guatemala. En general, dichas decisiones fueron sustentadas en estricto
apego a la normativa nacional vigente en materia financiera.

En cuanto a la inflacién, ésta se ubico en 9.24% al finalizar 2022, valor que se encuentra por
encima de la meta determinada por la Junta Monetaria (4.0% +/- 1 punto porcentual); mientras que
la inflacion subyacente se situé en 5.04% en la misma fecha. Por su parte, la inflacion importada fue
6.27% en diciembre de 2022, la cual mostrd, en promedio, valores superiores a los de 2021,

consecuencia, principalmente, del comportamiento al alza en los precios medios de algunas materias
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primas, en particular del precio internacional del petréleo y sus derivados, del precio del maiz y del
trigo, y del incremento en la inflaciéon de los paises socios comerciales.

En lo relativo a las decisiones respecto del nivel de la tasa de interés lider de politica
monetaria, la Junta Monetaria se reunié en ocho ocasiones durante el afio. En las reuniones
efectuadas en febrero, marzo y abril, dicho cuerpo colegiado decidié mantener la tasa de interés lider
de politica monetaria en 1.75%. En sus reuniones realizadas en mayo y junio acordo elevarla 25
puntos basicos en cada ocasion; en agosto, septiembre y noviembre, nuevamente decidid
incrementarla, en 50, 25 y 75 puntos basicos respectivamente, para ubicarla en 3.75%, al finalizar
2022. En sus decisiones, la Junta Monetaria tomd en consideracién un analisis integral de los
indicadores economicos, tanto internos como externos, asi como los prondsticos y expectativas de
inflacion, contenidos en el balance de riesgos de inflacion, a efecto de adoptar oportunamente las
acciones que procuren mantener el anclaje de las expectativas de inflacién, asi como la convergencia

de su trayectoria hacia la meta de mediano plazo.

B. EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES AGREGADOS MONETARIOS
Al 31 de diciembre de 2022, los medios de pago totales se situaron en Q410,256.7 millones,

lo que significé un crecimiento de 11.1% respecto al nivel registrado en diciembre de 2021.

GRAFICA 33 GRAFICA 34
MEDIOS DE PAGO TOTALES MEDIOS DE PAGO TOTALES
SALDOS . ANO 2022
ANOS 2021 - 2022 (VARIACION RELATIVA INTERANUAL)
D Millones de quetzales o Porcentajes
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A finales de 2022, los medios de pago en moneda nacional se ubicaron en Q337,220.6

millones, monto superior en Q33,887.4 millones (11.2%) al nivel registrado en diciembre de 2021.

GRAFICA 35
MEDIOS DE PAGO EN M/N
SALDOS
ANOS 2021 - 2022

Millones de quetzales
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Fuente: Banco de Guatemala.

La estructura porcentual de los medios de pago en moneda nacional fue similar a la de afios
anteriores, representando el medio circulante 49.3% y el cuasidinero 50.7%. El crecimiento
interanual de ambos componentes fue de 12.0% y de 10.4%, respectivamente (11.6% y de 8.4%, en
su orden, en 2021). En cuanto a los componentes del medio circulante, el numerario en circulacion

registré una variacion interanual de 12.5% y los depdésitos monetarios registraron una tasa de

crecimiento interanual de 11.5% (12.8% y 10.7%, respectivamente, en 2021).
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GRAFICA 36
PRINCIPALES AGREGADOS MONETARIOS EN M/N
ANO 2022
(VARIACION RELATIVA INTERANUAL)

Porcentajes

13.5

12.5

A

N
& & = @'b* 5\»“ » V.O? e ¢

--Medios de Pago MN —4—Cuasidinero  —e—Medio Circulante

Fuente: Banco de Guatemala.

Por su parte, los medios de pago en moneda extranjera se situaron, al finalizar 2022, en
Q73,036.1 millones, lo que significé una tasa de crecimiento de 10.9% respecto de diciembre de
2021 (equivalente a un incremento de Q7,162.1 millones). Con relacién a su estructura porcentual,

los depdsitos monetarios representaron 38.0% y el cuasidinero 62.0%.
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En lo que corresponde a la emisién monetaria, al 31 de diciembre de 2022 registré un aumento
de 12.3%, al pasar de Q71,955.1 millones en 2021 a Q80,836.2 millones.

. GRAFICA 37
EMISION MONETARIA OBSERVADA
DE DICIEMBRE 2021 A DICIEMBRE 2022 #

Millones de quetzales
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@Al 31 de diciembre.
Fuente: Banco de Guatemala.

Durante 2022 destacaron como principales factores monetizantes, el costo de la politica
monetaria, cambiaria y crediticia, que aumenté en Q2,890.6 millones, la reduccién en el nivel de
depositos del Gobierno Central en el Banco de Guatemala (ajustados por operaciones de deuda
publica externa), que disminuyeron en Q2,770.3 millones, la reduccién en el monto de las
operaciones de estabilizacion monetaria (OEM) en Q1,338.5 millones y la disminucién en la posicion
con bancos y financieras por Q1,021.1 millones. En cuanto a los principales factores
desmonetizantes, en el referido periodo destaca la variacién en las reservas internacionales netas
(ajustadas por operaciones de deuda publica externa), las cuales se redujeron en Q7,443.3 millones.

Con relacion al multiplicador de los medios de pago en moneda nacional, durante 2022, éste
registré una leve disminucién, iniciando en enero con un valor de 2.97 hasta situarse en diciembre
en un valor de 2.94. En términos de sus componentes, el coeficiente de preferencia de liquidez
aumento al pasar de 0.2007 en enero, a 0.2063 en diciembre, aspecto que se vio reflejado en la
mayor demanda de efectivo por parte del publico. Por su parte, el coeficiente de retencién bancaria
disminuy6 al pasar de 0.1702 en enero, a 0.1692 en diciembre, lo que evidencié un menor

crecimiento del encaje bancario respecto al crecimiento observado en las captaciones bancarias.
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Cuadro 14
MULTIPLICADOR DE LOS MEDIOS DE PAGO
ANOS 2018 - 2022
Millones de quetzales .
e S EPOsTOS WS Coeficiente de | o ficiente
) NUMERARIO EN BASE BONOS MEDIOS DE | Preferenciade | o encién | MULTIPLICADOR
ANOS | circuracion | ENCAE | woNeTariA |wipoTECARIOSs | Pago | Mduidezporel | caria
Y PRENDARIOS publico
A B C=A+B D E=A+D F=A/E G=B/D |1/(G+F(1-6G))

Dic. 2018 33681.9 28331.0 62,0129 162,331.5 196,013.4 0.1718 0.1745 316
Dic. 2019 38495.8 304918 68,9876 176,626.0 2151218 0.1789 0.1726 312
Dic. 2020 47,9367 34,1618 82,0986 200,054.6 247,9913 0.1933 0.1708 302
Dic. 2021 56,742.4 38570.0 953124 2264914 2832338 0.2003 0.1703 297
2022

Enero 573739 38871.0 96,244.9 2284430 285,816.9 0.2007 0.1702 207
Febrero 58,079.5 391055 97,185.0 230,377.3 288,456.8 02013 0.1697 297
Marzo 58729.3 39,3034 98,032.7 2324378 291,167.1 02017 0.1691 297
Aori 59,4653 39,763.6 99,2295 234,612.6 294,0785 02022 0.1695 296
Mayo 60,2045 400417 | 1002462 236,580.8 296,794.4 0.2028 0.1692 296
Junio 60,919.0 40302 | 1013092 2385765 2994955 0.2034 0.1693 296
Juiio 61,640.9 409717 | 1026125 240,475.4 302,116.2 0.2040 0.1704 204
Agosto 62,3445 41,3264 | 1036709 242,334.8 304,679.4 0.2046 0.1705 204
Septembre 63,047.7 #1557 | 1045835 244,300.2 307,357.0 0.2051 0.1700 204
Octbre 63,768.0 421636 | 1059316 246,432.8 3102009 0.2056 0.4711 293
Novierbre 64,470.0 423826 | 1068526 248,363.2 3128332 0.2061 0.1706 293
Diciembre 65,132.8 43077 | 1075%5 250,524.4 315,657.2 0.2063 0.1692 204

Fuente: Banco de Guatemala.

C. ACTIVIDAD CREDITICIA NETA DEL BANCO DE GUATEMALA

La posicion neta del Banco de Guatemala con el sector publico no financiero al 31 de diciembre
de 2022, mostré un aumento de Q2,429.6 millones respecto de la registrada en la misma fecha del
afio anterior. Dicha variacion obedecid, principalmente, al aumento de la posicion con el Gobierno
Central por Q2,660.6 millones, derivado de una reduccién de sus depésitos en el Banco de
Guatemala y a la disminucion de la posicion con el resto del sector pablico por Q231.0 millones, por
el incremento de los depdsitos.

La referida disminucién en los depésitos del Gobierno Central en el Banco de Guatemala es
resultado de que el financiamiento neto (préstamos del exterior y colocacion de Bonos del Tesoro,
tanto en el mercado local como internacional) fue insuficiente para cubrir el déficit fiscal registrado.
Por su parte, el mayor nivel de depdsitos del resto del sector publico se explica, principalmente, por
el aumento de los depoésitos de las entidades descentralizadas por Q291.5 millones, compensado,
parcialmente, por la reduccién de los depdsitos de la Superintendencia de Bancos por Q41.4 millones
y del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social por Q35.5 millones.

En cuanto al crédito a las instituciones financieras, no obstante que el articulo 48 de la Ley
Organica del Banco de Guatemala lo faculta para otorgar crédito a los bancos del sistema en los

términos y condiciones a que dicha norma se refiere, durante 2022 el sistema financiero no requirid
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financiamiento de Ultima instancia del Banco Central. En cuanto al saldo del crédito a los bancos del
sistema y sociedades financieras en 2022, éste no registrd variacion con respecto al afio anterior,

ubicandose en Q2,051.5 millones.

D. CREDITO DE LOS BANCOS Y DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS AL SECTOR
PRIVADO

Al 31 de diciembre de 2022, el crédito total de los bancos del sistema al sector privado se situé
en Q294,739.3 millones, superior en Q40,300.5 millones al observado a diciembre del afio previo, lo
que representd un crecimiento interanual de 15.8%, porcentaje que se ubicé por arriba de la
proyeccioén revisada para fin de afio (13.5%).

En lo relativo al crédito bancario otorgado en moneda nacional, éste se ubicdé en Q204,605.1
millones, superior en Q32,027.6 millones al observado a finales de 2021, lo que significé un
crecimiento de 18.6%. Por su parte, el crédito bancario otorgado en moneda extranjera se situé a
finales de afio en el equivalente a Q90,134.2 millones, superior en Q8,272.9 millones al observado

a finales de 2021, lo que representd un aumento de 10.1%.

GRAFICA 38
. SISTEMA BANCARIO
CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
ANO 2022
20.0 Porcentajes
19.0
18.0
17.0
16.0 >
15.0
14.0
13.0 4
12.0
s & ¢ ¢ @ o AR S <
Fuente: Superintendencia de Bancos.

Por su parte, el crédito total (en moneda nacional y moneda extranjera) de las sociedades
financieras al sector privado se ubico en Q1,325.5 millones al finalizar 2022, superior en Q199.3
millones respecto al saldo registrado en diciembre de 2021, lo que representé un aumento en

términos interanuales de 17.7%.
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Cuadro 15
BANCOS DEL SISTEMA Y SOCIEDADES FINANCIERAS
CREDITO AL SECTOR PRIVADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2022
(Millones de quetzales)
Variacion

Concepto 2021 2022
Absoluta Relativa
TOTAL 255,565.1 296,064.9 40,499.8 15.8
EN MONEDA NACIONAL 173,443.9 205,605.8 32,161.9 18.5
Bancos del sistema 172,571.5 204,605.1 32,027.6 18.6
Sociedades Financieras 866.4 1,000.7 134.3 155
EN MONEDA EXTRANJERA 82,121.1 90,459.0 8,337.9 10.2
Bancos del sistema 81,861.3 90,134.2 8,272.9 10.1
Sociedades Financieras 259.8 324.8 65.0 25.0

Nota: Por razones de redondeo, algunas cifras pueden presentar diferencias minimas.
Fuente: Superintendencia de Bancos.

El crédito bancario al sector privado, por tipo de instrumento, mantuvo una estructura similar
a la observada en afios anteriores, ya que el rubro de préstamos representd el 80.0% del total,
mientras que el 20.0% restante correspondié a los rubros siguientes: tarjetas de crédito, crédito en
cuentas de depdsitos monetarios, documentos por cobrar, documentos descontados, cartas de
crédito y otros créditos.

Durante 2022, el sistema bancario otorgé préstamos nuevos por Q158,324.7 millones (incluye
prérrogas y renovaciones por Q120,657.4 millones), superior en Q36,918.0 millones a los concedidos
el afio anterior. Los destinos econdémicos atendidos, de acuerdo a su importancia relativa, fueron:
consumo®®, Q58,289.0 millones (36.8%); comercio, Q32,055.2 millones (20.2%); industria
manufacturera, Q27,522.7 millones (17.4%); servicios'®, Q27,478.7 millones (17.4%); agricultura,
ganaderia, silvicultura, caza y pesca, Q6,168.7 millones (3.9%); construccion, Q4,936.6 millones
(3.1%); y otros destinos?’, Q1,873.8 millones (1.2%).

E. ENCAJE BANCARIO

La Junta Monetaria, en resolucion JM-177-2002 del 1 de junio de 2002, emitié el Reglamento
del Encaje Bancario. Dicho reglamento establece que el porcentaje de encaje bancario, tanto en
moneda nacional como en moneda extranjera, sera de 14.6% calculado sobre el total de depdsitos

bancarios, siendo el periodo de computo del encaje bancario de un mes calendario.

15 Se integra por consumo 94.5%, transferencias 3.9% y otros destinos 1.6%.

16 Se integra por establecimientos financieros 63.9%; electricidad, gas y agua 23.4% y servicios comunales, sociales y
personales 12.7%.

v Se integra por transporte 77.9% y mineria 22.1%.
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El encaje bancario en moneda nacional al finalizar 2022 ascendié a Q52,254.1 millones, en
tanto que el encaje bancario en moneda extranjera, se situé en US$1,206.2 millones (equivalente a
Q9,471.2 millones).

Por su parte, la posicion promedio de encaje en moneda nacional del sistema bancario fue

positiva a lo largo de 2022, registrando su mayor nivel en diciembre por Q750.5 millones.

F. TASAS DE INTERES
1. En moneda nacional

Durante 2022, las tasas de interés activa y pasiva promedio ponderado del sistema bancario
mostraron un comportamiento a la baja. En efecto, la tasa de interés activa promedio ponderado, al
finalizar 2022, se situé en 11.83%, menor en 0.09 puntos porcentuales a la registrada en la misma
fecha del afio previo. Por su parte, la tasa de interés pasiva promedio ponderado se ubic6 en 3.95%,
menor en 0.04 puntos porcentuales a la registrada en 2021.

Cabe indicar que la brecha entre ambas tasas se ubic6 en 7.88 puntos porcentuales, inferior

en 0.05 puntos porcentuales a la observada en diciembre de 2021.

GRAFICA 39
SISTEMA BANCARIO
TASAS DE INTERES PROMEDIO PONDERADO EN M/N
DE DICIEMBRE 2021 A DICIEMBRE 2022
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Fuente: Superintendencia de Bancos.
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En lo que respecta a la tasa de interés promedio ponderado mensual de las operaciones de
reporto, ésta aumenté en 1.88 puntos porcentuales, al pasar de 1.96% en diciembre de 2021 a 3.84%
a finales del 2022. Cabe mencionar que durante el afio dicha tasa registré una tendencia al alza, lo
gue se asocia al hecho de que el Banco Central, de conformidad con la Politica Monetaria, Cambiaria
y Crediticia determinada por la Junta Monetaria para dicho afio, orienté sus esfuerzos a mantener

niveles de liquidez razonables, que fueron congruentes con la estabilidad en el nivel general de

precios.
GRAFICA 40
OPERACIONES DE REPORTO
TASAS DE INTERES PROMEDIO PONDERADO EN M/N
ANOS 2021 - 2022
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Fuente: Banco de Guatemala.
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Con relacién a la tasa de interés promedio ponderado del saldo de las OEM en moneda
nacional, ésta registré un aumento, al pasar de 4.55% en diciembre de 2021 a 5.13% en diciembre

de 2022, resultado que obedece a los rendimientos adjudicados para los depositos a plazo captados.

GRAFICA 41
OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA
TASAS DE INTERES PROMEDIO PONDERADO EN M/N
ANOS 2021 - 2022
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Fuente: Banco de Guatemala.

En lo que concierne a las tasas de interés aplicadas a los adelantos otorgados por el Banco
Central con anterioridad a 2001, las mismas, al efectuarse las revisiones correspondientes a 2022,
registraron una tasa minima de 6.88% y una maxima de 6.97%. Por su parte, las tasas de interés
aplicadas a las lineas de crédito contingentes otorgadas con recursos internos a los tres bancos
intervenidos administrativamente en 2001, registraron un porcentaje minimo de 3.87% y un maximo
de 3.97%.

2. En moneda extranjera

La tasa de interés activa promedio ponderado, del sistema bancario en moneda extranjera,
aument6 de 5.61% en diciembre de 2021 a 6.15% en diciembre de 2022; por su parte, la tasa de
interés pasiva promedio ponderado registré un aumento, ubicaAndose en 2.93% al finalizar diciembre
de 2022 (2.55% en 2021).
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Con respecto a la brecha entre ambas tasas, ésta se ubico en 3.22 puntos porcentuales, mayor

a la observada en diciembre de 2021 (3.06 puntos porcentuales).

GRAFICA 42
SISTEMA BANCARIO
TASAS DE INTERES PROMEDIO PONDERADO EN M/E
DE DICIEMBRE 2021 A DICIEMBRE 2022
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

En lo que respecta a la tasa de interés promedio ponderado mensual de las operaciones de
reporto en dicha moneda, ésta aumenté en un punto porcentual, al pasar de 2.95% en diciembre de
2021 a 3.95% a finales de 2022.

En lo referente a la tasa de interés de depdsitos a plazo del Banco de Guatemala, expresados
en ddlares de los Estados Unidos de América, no existe valor de referencia debido a que no se

realizaron captaciones en este mecanismo durante 2022.

G. OPERACIONES DE ESTABILIZACION MONETARIA

En el esquema de metas explicitas de inflacion, el instrumento central para moderar la liquidez
primaria de la economia esté constituido por las Operaciones de Estabilizacién Monetaria (OEM),
que para el caso de Guatemala comprenden la recepcion de depdsitos a plazo (operaciones de
neutralizaciéon de liquidez), las operaciones de inyeccion de liquidez, asi como la realizacion de
operaciones de mercado abierto en el mercado secundario de valores, en condiciones de mercado,
con la finalidad de contraer o expandir la liquidez primaria, a efecto de incidir en el comportamiento
de la demanda agregada de la economia y asi contribuir al logro del objetivo fundamental de la

politica monetaria, que es la estabilidad en el nivel general de precios.
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La Junta Monetaria, en el marco de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia, durante 2022,
tomé decisién respecto de la tasa de interés lider de la politica monetaria en ocho ocasiones: el 16
de febrero, el 30 de marzo, el 27 de abril, el 25 de mayo, el 29 de junio, el 31 de agosto, el 21 de
septiembre y el 30 de noviembre, en las cuales decidié modificarla en cinco ocasiones, el 25 de mayo
acordd incrementar 25 puntos bésicos, ubicandola en 2.00%, el 29 de junio acord6 incrementarla 25
puntos basicos, ubicandola en 2.25%, el 31 de agosto acordé incrementarla en 50 puntos basicos,
ubicandola en 2.75%, el 21 de septiembre acordé incrementarla en 25 puntos basicos, ubicandola

en 3.00% y el 30 de noviembre acordé incrementarla en 75 puntos basicos, ubicandola en 3.75%.

_ GRAFICA43
TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
DE DICIEMBRE 2021 A DICIEMBRE 2022
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Fuente: Banco de Guatemala.
1. Por plazo

Las OEM por plazo se realizaron a 1 dia (overnight), por medio del mecanismo de subastas
diarias de neutralizacién de liquidez, con cupos preestablecidos, en el Sistema de Valores de la Bolsa
de Valores Nacional, Sociedad An6nima, y en el sistema de la Mesa Electronica Bancaria de Dinero
(MEBD). También se realizaron operaciones con las entidades del sector publico, por medio del
mecanismo de ventanilla, sin cupos preestablecidos, a la tasa de interés promedio ponderado de la
Ultima subasta de neutralizacion de liquidez adjudicada a los bancos y sociedades financieras.
Adicionalmente, se pusieron a disposicion de los bancos y sociedades financieras en forma diaria,

en horario posterior al de las subastas de neutralizacién de liquidez, facilidades permanentes de
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neutralizacion de liquidez, sin cupo preestablecido, a una tasa de interés de 100 puntos basicos por
debajo de la tasa de interés lider de politica monetaria.

El saldo de las OEM al plazo de 1 dia observé un incremento de Q2,053.8 millones, al pasar
de Q1,446.8 millones el 31 de diciembre de 2021 a Q3,500.6 millones el 31 de diciembre de 2022,
monto que incluye Q1,737.0 millones de subastas de neutralizacion, Q650.0 millones de facilidades
permanentes y Q1,113.6 millones de entidades del sector publico.

El saldo de los depdsitos a plazo, captados a largo plazo, registré una disminucién de Q835.6

millones, quedando sin saldo vigente al 31 de diciembre de 2022.

2. Por fecha de vencimiento
a) Menores de dos afios

Entre el 31 de diciembre de 2021 y el 31 de diciembre de 2022, el saldo de las OEM por
fechas de vencimiento menores de dos afios, registré una disminucién de Q2,162.3 millones, al pasar
de Q33,621.8 millones a Q31,459.5 millones. Cabe mencionar que a inicios de 2022 se encontraban
vigentes las fechas de vencimiento siguientes: 7 de marzo, 6 de junio, 5 de septiembre y 5 de
diciembre, todas de 2022, y 6 de marzo, 5 de junio y 4 de septiembre, de 2023. Para las colocaciones,
a partir del 21 de febrero de 2022 se agreg6 la fecha de vencimiento del 4 de diciembre de 2023; a
partir del 23 de mayo de 2022, la del 4 de marzo de 2024; a partir del 22 de agosto de 2022, la del 3
de junio de 2024 y a partir del 21 de noviembre de 2022, la del 2 de septiembre de 2024.

b) Mayores de dos afios
Entre el 31 de diciembre de 2021 y el 31 de diciembre de 2022, el saldo de las OEM por
fechas de vencimiento mayores de dos afios observo una disminucion de Q395.8 millones, al pasar
de Q7,627.5 millones a Q7,231.7 millones.

3. Estructuray perfil del saldo de las Operaciones de Estabilizacién Monetaria

El saldo total de las OEM en moneda nacional registré una disminucion de Q1,339.9 millones,
al pasar de Q43,531.7 millones el 31 de diciembre de 2021 a Q42,191.8 millones el 31 de diciembre
de 2022.

Al 31 de diciembre de 2021, las operaciones a 1 dia representaban 3.4% del total de las
operaciones, en tanto que, al 31 de diciembre de 2022, el peso de dichas operaciones fue de 8.3%.
Por su parte, las operaciones a largo plazo representaron 1.9% para 2021, mientras que para el 31
de diciembre de 2022 dichas operaciones quedaron sin saldo. En cuanto a las operaciones por
fechas de vencimiento menores y mayores de dos afios, su peso dentro del total de operaciones al
31 de diciembre de 2021 fue de 77.2% y de 17.5%, en su orden, en tanto que al 31 de diciembre de
2022 fue de 74.6% y de 17.1%, respectivamente.

Cabe indicar que el rendimiento financiero promedio ponderado de las operaciones de

estabilizacion monetaria entre el 31 de diciembre de 2021 y el 31 de diciembre de 2022 pasé de
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4.55% a 5.13%, debido, principalmente, a que las captaciones de depdsitos a plazo con vencimiento
de hasta dos afios que vencieron durante 2022, fueron renovadas a rendimientos financieros

mayores.

4. Operaciones de Inyeccion de Liquidez

El Banco de Guatemala mantuvo vigente el mecanismo de inyeccién de liquidez al plazo de 1
dia, por medio de subastas y de ventanilla de facilidades permanentes (standing facilities), con
bancos y sociedades financieras, operaciones que durante el afio registraron un incremento de
Q116,706.0 millones, al pasar de Q3,863.0 millones durante el afio 2021 a Q120,569.0 millones
durante el afio 2022, quedando con un saldo vigente en estas operaciones por Q1,122.0 millones al
31 de diciembre de 2022.

H. MECANISMO TEMPORAL PARA PROVEER LIQUIDEZ EN DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA A LAS ENTIDADES BANCARIAS

Mediante resolucion de Junta Monetaria JM-75-2022 del 27 de julio de 2022, se aprobd la
implementacién del mecanismo temporal para proveer liquidez en dolares de los Estados Unidos de
América a las entidades bancarias, con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2022, a través de
operaciones de reporto a los plazos de 14, 30, 90 y 180 dias, con un monto total de hasta US$500.0
millones. Los colaterales aceptados como garantias en estas operaciones fueron Certificados
Representativos de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala, expresados tanto en moneda
nacional como en ddlares de los Estados Unidos de América, colocados en el mercado local, y Bonos
del Tesoro de la Republica de Guatemala colocados en los mercados financieros internacionales
(Eurobonos).

Con este mecanismo se realizaron operaciones de reporto expresados en délares de los
Estados Unidos de América por un monto total de US$301.7 millones; siendo a 30 dias US$7.5
millones, a 90 dias US$127.7 millones y a 180 dias US$166.5 millones. El saldo vigente de dichas
operaciones al 31 de diciembre de 2022, fue de US$277.7 millones; siendo a 90 dias US$111.2
millones y a 180 dias US$166.5 millones.

. CUENTAS DE BALANCE DE LOS BANCOS DEL SISTEMA

El balance consolidado de los bancos del sistema al 31 de diciembre de 2022 muestra que el
saldo de los activos totales ascendi6 a Q486,323.3 millones, monto superior en Q51,725.4 millones
al de la misma fecha del afio anterior, equivalente a un crecimiento interanual de 11.9%. Dicho
crecimiento se explica, principalmente, por el incremento en el rubro de la cartera de créditos en
Q37,123.7 millones (16.6%); por la inversion en valores que aumentd en Q7,572.4 millones (6.2%)
y por el incremento de las disponibilidades en Q3,679.4 millones (5.2%), el cual se concentrd

principalmente en moneda extranjera en Q2,783.6 millones (16.6%).
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En cuanto a los pasivos totales al 31 de diciembre de 2022, estos se ubicaron en Q439,854.0
millones, monto superior en Q46,084.1 millones respecto del observado al finalizar diciembre de
2021, lo que representa un crecimiento interanual de 11.7%. El crecimiento en los pasivos se explica
por el aumento en el rubro de obligaciones en el pais por Q39,759.5 millones (11.4%), principalmente
en los depositos, y en las obligaciones en moneda extranjera por Q6,324.6 millones (14.5%).
Respecto al capital contable al 31 de diciembre de 2022, éste se situé en Q46,469.3 millones,
superior en Q5,641.3 millones (13.8%) al monto registrado a diciembre de 2021, resultado que se
explica, principalmente, por el aumento en los rubros siguientes: reservas de capital, Q2,975.8
millones (15.4%), y el resultado del ejercicio, Q2,377.4 millones (36.1%).

J. CAPACIDAD LEGAL E INMEDIATA DE EXPANSION CREDITICIA DE LOS BANCOS DEL
SISTEMA

El articulo 64 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros establece que los bancos y
sociedades financieras deberan mantener permanentemente un monto minimo de patrimonio en
relaciéon con su exposicion a los riesgos de crédito, de mercado y otros riesgos, de acuerdo con las
regulaciones de caracter general que para el efecto emita la Junta Monetaria. En la misma norma se
prevé que el referido monto minimo del patrimonio requerido para exposicion de los riesgos indicados
y las ponderaciones respectivas, debe ser fijado por la Junta Monetaria a solicitud de la
Superintendencia de Bancos. Al respecto, el articulo 2 del Reglamento para la Determinacion del
Monto Minimo del Patrimonio Requerido para Exposicion a los Riesgos, aplicable a Bancos y
Sociedades Financieras, aprobado por la Junta Monetaria en resolucién JM-46-2004 del 12 de mayo
de 2004, establece que el referido monto sera la suma de: a) el equivalente al 10% de los activos y
contingencias ponderados de acuerdo a su categoria de riesgo y b) el 100% del monto de los gastos
diferidos por amortizar que se registren contablemente a partir del 1 de julio de 2004, fecha en que
entré en vigencia dicho reglamento.

Por su parte, de conformidad con el articulo 65 de la citada ley (reformado por el articulo 8 del
Decreto Numero 26-2012 del Congreso de la Republica), el patrimonio computable de las
instituciones bancarias se integra por el capital primario mas el capital complementario, deduciendo
de ese monto las inversiones en acciones de bancos nacionales y extranjeros, de sociedades
financieras, de compafias aseguradoras, de compafias afianzadoras, de almacenes generales de
deposito, de empresas especializadas de servicios financieros, de casas de bolsa, de entidades fuera
de plaza o entidades off shore, de empresas de apoyo al giro bancario cuando se posea en estas
como minimo el 25% de su capital, asi como el capital asignado a las sucursales en el exterior.

Al 31 de diciembre de 2022, el patrimonio computable del sistema bancario ascendié a
Q54,210.7 millones, en tanto que el monto del patrimonio requerido se situdé en Q34,094.0 millones,
por lo que la posicion de solidez patrimonial al finalizar 2022 fue positiva en Q20,116.7 millones,
monto que, en caso el sistema bancario se expandiera en activos con ponderacion de 100% de

riesgo, afectos al 10% de requerimiento patrimonial, permitiria un aumento en sus operaciones
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activas y contingencias hasta por Q201,167.2 millones aproximadamente. Cabe indicar que la
capacidad de expansion crediticia de los bancos se asocia a la disponibilidad de recursos con que
cuentan dichas instituciones, siendo oportuno mencionar que al 31 de diciembre de 2022 la

capacidad inmediata para realizar nuevas inversiones fue de Q7,484.3 millones.

K. CARTERA VENCIDA
Al 31 de diciembre de 2022, la cartera vencida del sistema bancario se situé en Q3,385.2
millones, monto que representa 1.3% de la cartera total; porcentaje menor al observado en el afio

anterior.

GRAFICA 44
SISTEMA BANCARIO
CARTERA VENCIDA RESPECTO DE LA CARTERA TOTAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO

Porcentajes

2021 2022

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Al examinar los rubros que integran la cartera vencida respecto de la cartera total, se observa
que, del 31 de diciembre de 2021 al 31 de diciembre de 2022, la cartera en proceso de prérroga
aumento Q85.7 millones; por su parte, la cartera en cobro administrativo disminuy6 Q253.8 millones
y la cartera en cobro judicial en Q466.8 millones.

GRAFICA 45
SISTEMA BANCARIO
PROPORCION DE LA CARTERA VENCIDA
RESPECTO DE LA CARTERA TOTAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO
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Fuente: Superintendencia de Bancos.
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L.

ACTIVOS IMPRODUCTIVOS

Los activos improductivos del sistema bancariol® se situaron en Q9,458.9 millones, monto

inferior en Q514.6 millones respecto al 31 de diciembre de 2021; y como proporcion de los activos

totales representaron 1.9%, cifra inferior a la observada el afio anterior.

GRAFICA 46
SISTEMA BANCARIO
PROPORCION DE LOS ACTIVOS IMPRODUCTIVOS RESPECTO
DE LOS ACTIVOS TOTALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

18

Se integran por la cartera vencida, los bienes realizables netos y los activos fijos netos.
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En cuanto a la estructura de los activos improductivos cabe indicar que, del 31 de diciembre
de 2021 al 31 de diciembre de 2022, la cartera vencida disminuy6 su participacion respecto al total
de dichos activos, al pasar de 40.3% a 35.8%; en contraste, los activos fijos netos aumentaron al

pasar de 46.0% a 49.4%; asi como los bienes realizables netos al pasar de 13.7% a 14.8%.

GRAFICA 47
SISTEMABANCARIO
ESTRUCTURADE LOS ACTIVOS IMPRODUCTIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO
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Fuente: Superintendencia de Bancos.

La disminucion en la cartera vencida obedece, principalmente, al comportamiento de la cartera
en cobro judicial y la cartera en cobro administrativo, rubros que disminuyeron en Q466.8 millones y
Q253.8 millones, respectivamente, lo que equivale a una reduccion relativa de 40.0% y 10.0%
respecto al afio anterior. Por su parte, el aumento observado de los activos fijos netos se asocia al

rubro de construcciones en proceso, el cual aumento6 en 57.7%.

M. INSTITUCIONES BANCARIAS

A finales de 2022 operaban en el pais 16 bancos nacionales y una sucursal de banco
extranjero. En cuanto al nimero de agencias, a la misma fecha se encontraban funcionando 2,733
de las cuales 2,732 correspondian a bancos nacionales y una a la sucursal de banco extranjero. En
la region metropolitana operaba 44.5% (1,216) del total de agencias; en la region suroccidente 16.3%
(445); en la regién central 9.8% (269); en la region nororiente 8.9% (244); en la region suroriente
6.6% (179); en la regién noroccidente 6.4% (175); en la region norte 4.3% (117); y en la region de
Petén 3.2% (88).
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N. CUENTAS DE BALANCE DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2022 existian 10 sociedades financieras privadas y una financiera
estatal. A esa fecha el activo de las sociedades financieras privadas ascendia a Q8,920.6 millones,
monto inferior en Q2,698.2 millones al registrado en diciembre del afio previo. Dicha disminucién se
explica, principalmente, por la reduccién en los rubros de inversiones en valores por Q2,582.4
millones (29.9%) y disponibilidades por Q221.5 millones (23.7%).

En lo que se refiere al pasivo de las sociedades financieras privadas, al 31 de diciembre de
2022, éste se situd en Q7,426.2 millones, inferior en Q2,927.0 millones respecto al monto registrado
a la misma fecha del afio previo. Dicho resultado se atribuye, fundamentalmente, a la reduccién de
las obligaciones en moneda nacional por Q2,767.5 millones (31.9%); asi como las obligaciones en
moneda extranjera Q159.4 millones, lo que representa una variacién relativa interanual del 9.4%
respecto de 2021.

Por su parte, el capital contable de las entidades privadas registr6 un aumento de Q228.8
millones, al pasar de Q1,265.6 millones en 2021 a Q1,494.4 millones en 2022, debido,
principalmente, a un incremento de las reservas de capital por Q243.2 millones.

En cuanto al activo de la financiera estatal, Corporacion Financiera Nacional (CORFINA), al
31 de diciembre de 2022, éste se situé en Q129.9 millones, superior en Q1.6 millones al registrado
al 31 de diciembre de 2021. El pasivo aumenté Q2.0 millones, derivado, principalmente, del aumento
de otras obligaciones en moneda extranjera por Q2.8 millones. Por su parte, el capital contable se

ubicé en un valor negativo de Q160.9 millones (-Q160.5 millones al 31 de diciembre de 2021).

0. GRUPOS FINANCIEROS

El articulo 27 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros define como Grupo Financiero a la
agrupacion de dos o mas personas juridicas que realizan actividades de naturaleza financiera, una
de las cuales debera ser banco, entre las que existe control comin por relaciones de propiedad,
administracion o uso de imagen corporativa, o bien cuando sin existir estas relaciones, segin
acuerdo, deciden el control comin. Ademas, indica que corresponde a la Junta Monetaria autorizar
la conformacion de grupos financieros, previo dictamen de la Superintendencia de Bancos.

Al 31 de diciembre de 2022 existian 10 grupos financieros autorizados por la Junta Monetaria,
cuya estructura administrativa abarcaba a 46 entidades que incluian 10 bancos, 3 entidades fuera
de plaza o entidades off shore, 6 sociedades financieras, 4 almacenes generales de depésito, 9
compaiiias de seguros, 4 empresas emisoras o administradoras de tarjetas de crédito, 1 empresa
de arrendamiento financiero y factoraje, 8 casas de bolsa y 1 empresa de apoyo al crédito para el

consumao.
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P. ENTIDADES FUERA DE PLAZA (OFF SHORE)

El articulo 112 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros define como entidades fuera de
plaza o entidades off shore a aquellas que se dedican principalmente a la intermediacion financiera,
constituidas o registradas bajo leyes de un pais extranjero y que realizan sus actividades
principalmente fuera de dicho pais. En congruencia con lo anterior, el Reglamento para la
Autorizacion de Funcionamiento de las Entidades Fuera de Plaza o Entidades Off Shore, aprobado
por la Junta Monetaria en resolucion JM-43-2013 del 10 de abril de 201319, establece en el articulo
13 que dichas entidades podran realizar en Guatemala, Unicamente en moneda extranjera, las
operaciones que les permita la licencia que les haya sido extendida en el pais de su constitucién y
que sean legalmente permitidas en Guatemala. Adicionalmente, prevé que en el caso de las
operaciones de captacion, la totalidad de las mismas deberd constituirse y mantenerse fuera del
territorio guatemalteco y la entidad fuera de plaza debera hacer del conocimiento del depositante o
inversionista, en forma escrita en el contrato respectivo, que el régimen legal aplicable ser& el del
pais en que se constituy6 o registrd la entidad y, ademas, que los respectivos depdsitos no estan
cubiertos por el Fondo para la Proteccion del Ahorro (FOPA).

Al 31 de diciembre de 2022, tres entidades fuera de plaza estaban autorizadas por la Junta

Monetaria; sin embargo, Unicamente dos de ellas se encontraban en funcionamiento.

CUADRO 17
ENTIDADES FUERA DE PLAZA (OFF SHORE)
AUTORIZADAS POR JUNTA MONETARIA
Al 31 de diciembre de 2022
No. DENOMINACION RESOLUCION GRUPO FINANCIERO
1 [Westrust Bank (International) Limited JM-85-2003 del 09-07-03 Corporacion Bl
2 [Mercom Bank Ltd. JM-104-2003 del 30-07-03 Agromercantil
3 |GTCBankInc. ¥ JM-152-2003 del 19-11-03 G&T Continental

Y No reporta informacién estadistica desde el 28 de octubre de 2022.
Fuente: Secretaria de la Junta Monetaria y Superintendencia de Bancos.

19 Derogé la resolucién JM-285-2002 del 15 de noviembre de 2002.
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Para establecer la participacion de cada entidad en el activo consolidado y la estructura de los
activos y pasivos consolidados, se tomaron las cifras del balance general consolidado que las
entidades fuera de plaza reportaron a la Superintendencia de Bancos al 31 de diciembre de 2022.
En tal sentido, se establecié que, a la referida fecha, el activo consolidado de las dos entidades que

reportan ascendié a Q1,990.2 millones, equivalente a US$253.5 millones?°,

GRAFICA 48
ENTIDADES FUERA DE PLAZA (OFF SHORE)
PARTICIPACION PORCENTUAL DE CADA
ENTIDAD EN EL ACTIVO CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

ACTIVO TOTAL US$253.5
millones (Q1,990.2 millones)

348

65.2

Westrust Bank (International) Limited m Mercom Bank LTD.

Fuente: Superintendencia de Bancos.

2 Al tipo de cambio de referencia vigente al 31 de diciembre de 2022, de Q7.85222 por US$1.00. Por razones de
redondeo, algunas cifras pueden presentar diferencias minimas.
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Por su parte, la cartera de créditos (44.6%) y las disponibilidades (27.1%) son las cuentas con

mayor participacion en la estructura del activo consolidado de las entidades fuera de plaza, al 31 de
diciembre de 2022.

GRAFICA 49
ENTIDADES FUERA DE PLAZA (OFF SHORE)
PARTICIPACION PORCENTUAL DE CADA RUBRO EN EL ACTIVO CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

ACTIVO TOTAL US$253.5 millones
446 (Q1,990.2 millones)

mDISPONIBILIDADES ®INVERSIONES CARTERA DE CREDITOS
= INMUEBLES Y MUEBLES (Neto) m OTROS ACTIVOS OTRAS INVERSIONES
= CARGOS DIFERIDOS (Neto)

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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En el caso del pasivo consolidado, éste ascendié a US$126.5 millones, equivalente a Q993.6
millones?t; monto del cual 78.2% correspondié a créditos obtenidos. Cabe sefialar que, a la fecha

indicada, el capital de las entidades fuera de plaza fue de US$126.9 millones.

GRAFICA 50
ENTIDADES FUERA DE PLAZA (OFF SHORE)
PARTICIPACION PORCENTUAL DE CADA
RUBRO EN EL PASIVO CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

PASIVO TOTAL US$126.5 millones
(Q993.6 millones)

218

m Créditos obtenidos Otros pasivos

Fuente: Superintendencia de Bancos.

La evolucion y composicion de la hoja de balance consolidada de las entidades fuera de plaza,
durante 2022 obedecid, entre otros factores, a las disposiciones temporales complementarias al
Reglamento del Encaje Bancario aprobadas por la Junta Monetaria (resoluciones JM-105-2021 vy
JM-122-2021), las cuales buscaron anticiparse a posibles distorsiones en el sistema financiero
nacional, derivado del cambio de estrategia de negocio de los grupos financieros involucrados, la
cual consiste en trasladar de manera gradual y ordenada los depdsitos de las entidades fuera de
plaza a la empresa responsable del grupo, contexto en el cual dos entidades fuera de plaza
trasladaron en su totalidad las operaciones pasivas y consecuentemente las operaciones activas
equivalentes. Por su parte, las entidades restantes contindian en el proceso de incorporacion de
dichas operaciones a las hojas de balance de los bancos responsables del grupo financiero al cual

pertenecen.

2a Al tipo de cambio de referencia vigente al 31 de diciembre de 2022 de Q7.85222 por US$1.00 Por razones de
redondeo, algunas cifras pueden presentar diferencias minimas.
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Q. MEDIDAS PARA EL FORTALECIMIENTO DEL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL
1. Fortalecimiento del sistema financiero

Mediante resolucion JM-17-2022, del 23 de febrero de 2022, la Junta Monetaria modifico el
Reglamento de Gobierno Corporativo emitido en resolucion JM-62-2016, con el objeto de que las
instituciones financieras fortalezcan las politicas de evaluacion de las calidades de los miembros del
gobierno corporativo, en concordancia con la estrategia de negocio de la institucién, considerando
la naturaleza, complejidad y volumen de las transacciones que realiza.

La Superintendencia de Bancos mediante Acuerdo No. 17-2022, del 28 de marzo de 2022,
derog6 el Acuerdo No. 25-2011 y aumentd los servicios que los bancos pueden pactar y efectuar
con los agentes bancarios. Entre estos servicios se encuentran: recibir informacion para la apertura
de cuentas de depdsitos monetarios y de ahorro; gestionar la afiliacion de clientes a los servicios
moviles; recibir solicitudes de créditos; recibir solicitudes de chequeras, tarjetas de débito y crédito;
desembolsar créditos previamente aprobados por el banco; recibir de parte de los clientes solicitudes
de bloqueo de chequeras, cheques emitidos, tarjetas de débito y crédito; y recibir solicitud de saldo
para que el banco lo envie al cliente mediante el servicio de mensajes cortos (SMS, por sus siglas
en inglés).

La Junta Monetaria en la resolucion JM-47-2022, del 25 de mayo de 2022, emitié el nuevo
Reglamento para la Administracion del Riesgo de Crédito a efecto de actualizar el marco regulatorio
de acuerdo con los estandares internacionales, tanto en materia de supervision como de informacion
financiera, por lo que derogd la resolucion JM-93-2005 y sus modificaciones. Los principales
aspectos que conforman este reglamento incluyen: i) el computo y constitucion de las reservas o
provisiones especificas sobre la base prospectiva de estimacion de pérdidas esperadas; ii) la
constitucién de reservas o provisiones dinamicas que puedan ser utilizadas para mitigar el efecto de
eventos adversos en la actividad econémica en periodos de tension financiera; iii) la asignacién de
atribuciones especificas al Comité de Gestién de Riesgos y a la Unidad de Administracién de Riesgos
para coadyuvar a una adecuada administracion del riesgo de crédito; iv) la incorporacién de
disposiciones relacionadas con la valuacion de los activos crediticios destinados a financiar
proyectos nuevos; V) los criterios que permitan clasificar los activos crediticios bajo un enfoque de
refinanciacion y de reestructuracion; entre otros.

Mediante resolucion JM-75-2022, del 27 de julio de 2022, se autorizé al Banco de Guatemala
para que provea liquidez en doélares de los Estados Unidos de América, de manera temporal, a las
entidades bancarias mediante operaciones de reporto por un monto de hasta US$500.0 millones. La
medida estuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 2022.

Mediante resolucién JM-81-2022, del 10 de agosto de 2022, la Junta Monetaria resolvié que
podra autorizar a las entidades bancarias, previo dictamen de la Superintendencia de Bancos,
trasladar de forma gradual hasta por un periodo de tres afos, las reservas o provisiones genéricas

reportadas al 31 de diciembre de 2022, a las reservas o provisiones especificas en los términos a
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los que se refiere el articulo 51 de la resolucién JM-47-2022. La institucion interesada en obtener
dicha autorizacion debera presentar su solicitud justificada como minimo 30 dias antes de la entrada
en vigencia del nuevo Reglamento para la Administracion del Riesgo de Crédito.

La Junta Monetaria, en resolucion JM-94-2022 del 14 de septiembre de 2022, autorizé la
modificacion del Manual de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a Vigilancia e Inspeccién
de la Superintendencia de Bancos, para incorporar lo referente a las disposiciones contenidas en las
resoluciones JM-47-2022, Reglamento para la Administracion del Riesgo de Crédito, y JIM-81-2022,
relativa a la autorizacion de una gradualidad en el uso de las reservas o provisiones genéricas para
las instituciones que lo soliciten.

Mediante resolucién JM-98-2022, del 21 de septiembre de 2022, la Junta Monetaria resolvid
fijar en Q3.0 millones el limite méximo de crédito efectivo que pueden otorgar los bancos regulados
por la Ley de Bancos de Ahorro y Préstamo para la Vivienda Familiar.

La Junta Monetaria en resolucion JM-125-2022, del 9 de noviembre de 2022, dispuso
postergar por un afio la entrada en vigencia de la resolucion JM-47-2022, correspondiente al
Reglamento para la Administracion del Riesgo de Crédito, por lo que el inicio de vigencia de dicho
reglamento es a partir del 1 de enero de 2024, en lugar del 1 de enero de 2023 como estaba
estipulado. Consecuentemente derog6 la resolucién JM-81-2022 para modificar el plazo del traslado
de las reservas o provisiones genéricas reportados al 31 de diciembre de 2023 en forma gradual en
un periodo de hasta dos afios, en lugar de tres afios como estaba estipulado.

Mediante resolucién JM-141-2022, del 14 de diciembre de 2022, la Junta Monetaria autorizé
la modificacion del Manual de Instrucciones Contables para Entidades Sujetas a Vigilancia e
Inspeccién de la Superintendencia de Bancos (resolucién JM-94-2022) para incorporar lo atinente a
las disposiciones contenidas en la resolucién JM-125-2022, relativa a la autorizacién de una
gradualidad en el uso de las reservas o provisiones genéricas para las instituciones que lo soliciten.

La Junta Monetaria en la resolucion JM-143-2022, del 21 de diciembre de 2022, emiti6 el
nuevo Reglamento de la Cémara de Compensacién Bancaria, derogando asi la resolucion
JM-51-2003.

2. Consolidaciones bancarias, autorizacion y disolucién de instituciones

La Junta Monetaria en resolucién JM-08-2022, del 26 de enero de 2022, previo dictamen
favorable de la Superintendencia de Bancos, autorizé la constitucion del Banco Nexa, Sociedad
Anoénima.

Mediante resolucion JM-09-2022, del 26 de enero de 2022, la Junta Monetaria, previo
dictamen favorable de la Superintendencia de Bancos, autorizdé la fusidon por absorciéon de
Afianzadora G&T, Sociedad Andnima, por Seguros G&T, Sociedad Andnima.

La Junta Monetaria en resolucién JM-130-2022, del 23 de noviembre de 2022, autorizo, previo

dictamen de la Superintendencia de Bancos, la incorporaciéon de la Compafiia Guatemalteca de
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Almacenes Generales de Depésito, Sociedad Andnima, al Grupo Financiero Corporacién Bl, por lo
que se modificé la resolucion JM-82-2003 correspondiente a la integracion del Grupo Financiero
Corporacion Bl.

Mediante resolucion JM-151-2022, del 21 de diciembre de 2022, la Junta Monetaria, a solicitud
de la Superintendencia de Bancos, autoriz6 el cese voluntario de las operaciones de la entidad fuera
de plaza Bac Bank, Inc. en Guatemala, su separacién del Grupo Financiero BAC-CREDOMATIC y
revoco la autorizacién de funcionamiento que le otorgé en resolucién JM-128-2003.

3. Reforma complementaria

Mediante Acuerdo Ministerial No. 100-2022, del 8 de febrero de 2022, el Ministerio de Finanzas
Publicas aprobd el Reglamento del Comité Técnico del Fideicomiso Fondo Fiduciario de
Capitalizacion Bancaria; el Reglamento de Elegibilidad de Bancos a ser Financiados por el
Fideicomiso Fondo Fiduciario de Capitalizacién Bancaria; y el Reglamento de Asistencia Financiera
a Bancos del Sistema, asi como la Politica de Inversion de los recursos del referido fideicomiso,
derogando asi el Acuerdo Ministerial 48-2006.

El Congreso de la Republica mediante el Decreto NUmero 27-2022, publicado el 20 de abril
de 2022, aprob¢ la Ley de Interés Preferencial para Facilitar el Acceso a la Vivienda Social, que tiene
por objeto crear las bases institucionales, técnicas, sociales y financieras que permitan el acceso a
una vivienda digna, mediante la institucionalizacion y regulacion de un mecanismo que fomente la
adquisicién de vivienda para uso habitacional y su financiamiento por los bancos, cooperativas y los
fideicomisos de vivienda, mediante el uso de una tasa de interés preferencial para préstamos
hipotecarios.

Mediante Acuerdo Gubernativo No. 163-2022, del 30 de junio de 2022, el Ministerio de
Finanzas Publicas emitié el Reglamento de la Ley de Interés Preferencial para Facilitar el Acceso a
la Vivienda Social, con el propdsito de desarrollar la aplicaciéon de la ley aprobada por el Congreso
de la Republica mediante el Decreto NUmero 27-2022.
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CUADROS ESTADISTICOS
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ESTUDIO DE LA ECONOMIA NACIONAL 2022

CUADRO 7
BANCOS DEL SISTEMA
CREDITO AL SECTOR PRIVADO POR TIPO DE CUENTA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2022
(Millones de quetzales)
CONCEPTO 2021 2022 VARIACION ESTRUCTURA
ABSOLUTA RELATIVA 2021 2022
TOTAL (1+11) 254,438.8 294,739.3 40,3005 158 100.0 100.0
I. EN MONEDA NACIONAL 172,577.5 204,605.1 32,027.6 18.6 67.8 69.4
A. PRESTAMOS Y DESCUENTOS 131,905.7 153,858.0 219523 16.6 51.8 52.2
Documentos Descontados 472.1 687.6 2155 45.6 0.2 0.2
Fiduciarios 85,805.4 103,986.9 18,1815 21.2 33.7 353
Prendarios 3,410.7 4,032.2 621.6 18.2 13 14
Hipotecarios 26,9124 28,4973 1584.9 59 10.6 9.7
Con Bono de Prenda 88 32 5.6 -63.7 0.0 0.0
Mixtos 14,208.1 15,436.2 1,228.1 8.6 56 52
Otros 1,088.3 12146 126.3 116 0.4 04
B. INVERSIONES EN VALORES PRIVADOS 19,355.6 21,267.4 19118 9.9 76 7.2
Cédulas Hipotecarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Entidades Privadas No Financieras 19,355.6 21,2674 19118 9.9 76 72
C. DOCUMENTOS POR COBRAR 788 185.3 106.5 135.2 0.0 0.1
D. PAGOS POR CUENTA AJENA 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
E. OTROS CREDITOS 21,2374 29,2944 8,057.0 379 83 9.9
Sobregiros en Cuentas de Depdsito 208.1 399.3 1913 91.9 0.1 0.1
Tarjetas de Crédito 14,762.3 20,651.7 5,889.4 39.9 58 7.0
Créditos en Cuentas Depdsitos Monetarios 4,901.9 6,693.7 1,791.8 36.6 19 2.3
Otros 1,365.2 1,549.7 1845 135 05 05
IIl. EN MONEDA EXTRANJERA 81,861.3 90,134.2 8,272.9 10.1 322 30.6
A. PRESTAMOS Y DESCUENTOS 75,749.6 83,3424 7,592.8 10.0 29.8 28.3
Documentos Descontados 463.2 736.8 273.6 59.1 0.2 0.2
Fiduciarios 44,742.6 49,281.6 4,539.0 10.1 176 16.7
Prendarios 656.6 15813 9247 140.8 0.3 05
Hipotecarios 15,624.0 16,214.3 590.3 38 6.1 55
Con Bono de Prenda 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Mixtos 13,138.6 14,566.7 1428.1 109 52 49
Otros 11247 961.8 -162.9 -145 0.4 0.3
B. INVERSIONES EN VALORES PRIVADOS 593.6 753.5 159.9 26.9 0.2 03
Cédulas Hipotecarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Entidades Privadas No Financieras 593.6 753.5 159.9 26.9 0.2 03
C. DOCUMENTOS POR COBRAR 1,839.2 1,489.0 -350.2 -19.0 0.7 05
D. PAGOS POR CUENTA AJENA 185.4 119.0 -66.4 -35.8 0.1 0.0
E. OTROS CREDITOS 3,4935 4,430.3 936.8 268 14 15
Sobregiros en Cuentas de Depdsito 186.1 87.2 -98.9 -53.1 0.1 0.0
Tarjetas de Crédito 1,3234 1,586.8 263.4 199 05 05
Créditos en Cuentas Depdsitos Monetarios 1,618.5 1,984.2 365.7 22.6 0.6 0.7
Otros 365.6 7721 406.5 1112 0.1 03

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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BANCOS DEL SISTEMA
DISTRIBUCION DE AGENCIAS BANCARIAS POR REGION ¥
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2022

CUADRO 12

2021 2022
CONCEPTO BANCOS DEL SISTEMA BANCOS DEL SISTEMA
TOTAL |EXTRANJEROS| NACIONALES | TOTAL [EXTRANJEROS| NACIONALES
TOTAL 2,759 1 2,758 2,733 1 2,732
METROPOLITANA 1,235 1 1,234 1,216 1 1,215
Guatemala 1,235 1 1,234 1,216 1 1,215
NORTE 119 0 119 117 0 117
Baja Verapaz 31 0 31 30 0 30
Alta Verapaz 88 0 88 87 0 87
NORORIENTE 244 0 244 244 0 244
lzabal I 0 77 78 0 78
Chiquimula 69 0 69 68 0 68
Zacapa 70 0 70 68 0 68
El Progreso 28 0 28 30 0 30
SURORIENTE 183 0 183 179 0 179
Jalapa 41 0 41 39 0 39
Jutiapa 77 0 77 76 0 76
Santa Rosa 65 0 65 64 0 64
CENTRAL 267 0 267 269 0 269
Sacatepéquez 64 0 64 63 0 63
Chimaltenango 71 0 71 71 0 71
Escuintla 132 0 132 135 0 135
SUROCCIDENTE 445 0 445 445 0 445
Solola 41 0 41 41 0 41
Totonicapan 28 0 28 28 0 28
Quetzaltenango 163 0 163 163 0 163
Suchitepéquez 74 0 74 73 0 73
Retalhuleu 48 0 48 49 0 49
San Marcos 91 0 91 91 0 91
NOROCCIDENTE 176 0 176 175 0 175
Huehuetenango 103 0 103 102 0 102
Quiché 73 0 73 73 0 73
PETEN 90 0 90 88 0 88
El Petén 90 0 0 88 0 88

¥ Regionalizacién basada en el Decreto Nimero 70-86 del Congreso de la Repiblica.

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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CUADRO 13a
SOCIEDADES FINANCIERAS
ESTRUCTURA DE LAS PRINCIPALES CUENTAS DE ACTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2022
(Porcentajes)
2021 2022
CONCEPTO TOTAL PRIVADAS ESTATAL TOTAL PRIVADAS ESTATAL
TOTAL ACTIVO 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
DISPONIBILIDADES 8.0 8.0 0.4 7.9 8.0 1.6
En Moneda Nacional 71 71 0.4 6.6 6.7 1.6
En Moneda Extranjera 0.9 0.9 0.0 13 13 0.0
INVERSIONES 88.9 89.8 0.3 88.5 89.8 0.3
En Valores (neto) 735 74.3 0.0 66.8 67.8 0.0
Del Estado 61.5 62.2 0.0 53.4 54.2 0.0
De Entidades Privadas 11 11 0.0 1.6 1.6 0.0
Valores Extranjeros 109 11.0 0.0 118 12.0 0.0
Otros Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
(-) Resenas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Cartera de Créditos (neto) 79 7.6 40.8 12.7 12.3 40.3
Préstamos en MIN 47 43 40.8 7.7 7.3 40.3
Préstamos en M/E 17 17 0.0 3.4 34 0.0
Documentos Descontados MIN 0.3 0.3 0.0 0.3 0.3 0.0
Documentos Descontados M/E 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Documentos por Cobrar en MIN 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Documentos por Cobrar en M/E 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pagos por Cartas de Crédito 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros 13 13 0.0 1.3 13 0.0
(-) Resena 0.9 0.4 40.8 11 0.5 40.3
Otras Inversiones 8.3 8.4 0.3 10.1 10.2 0.3
ACTIVOS DIVERSOS 3.1 2.0 99.3 3.5 2.1 9.1
Cuentas por Cobrar (neto) 0.2 0.2 0.0 0.2 0.2 0.1
Bienes Realizables (neto) 14 0.3 99.2 1.6 0.2 97.9
Otros 15 15 0.1 17 17 0.1
ACTIVOS FIJOS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
CARGOS DIFERIDOS 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0

Nota: Por razones de redondeo, algunas cifras pueden presentar diferencias minimas.

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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VI.  FINANZAS PUBLICAS
A. GENERALIDADES DEL PRESUPUESTO

El Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 2022 fue
aprobado por el Congreso de la Republica mediante Decreto Nimero 16-2021, por un monto de
Q106,229.5 millones. La distribucion analitica de dicho presupuesto fue aprobada en Acuerdo
Gubernativo Niumero 293-2021.

Cabe indicar que, derivado del incremento de los precios internacionales, el gobierno aprobé
una serie de medidas de apoyo temporal a través de subsidios al precio del gas propano,
combustibles y tarifa eléctrica, mismos que fueron prorrogados durante el resto del 2022. Asimismo,
se aprob6é el Decreto 21-2022 “Ley para Fortalecer el Mantenimiento y Construccion de
Infraestructura Estratégica” para la recuperacion de la red vial y la reactivacion econémica, asi como
otras ampliaciones a favor de consejos departamentales de desarrollo y entidades del Estado.

De esa cuenta, en 2022 el presupuesto fue ampliado por un monto total de Q6,710.4 millones,
financiado, principalmente, con uso de recursos de caja del gobierno en el Banco de Guatemala, que
fue resultado, fundamentalmente, del excedente de recaudacion que se observé en 2021. En ese
contexto, el presupuesto ampliado alcanzé un monto global de Q112,939.9 millones, superior en
5.0% al presupuesto vigente de 2021.

Por el lado de los ingresos, en el presupuesto final se estimaron Q81,689.0 millones de
ingresos corrientes, Q1.8 millones de ingresos de capital, Q15,963.1 millones de endeudamiento
publico mediante la colocacion neta de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala, Q2,451.5
millones de endeudamiento publico mediante préstamos externos y Q12,836.2 millones de
disminucién de caja y bancos. Asimismo, en el presupuesto de egresos se asignaron Q89,350.2
millones para gastos de funcionamiento, incluyendo los intereses de deuda publica; Q20,625.8

millones para gastos de inversion; y Q2,963.8 millones para amortizaciones de deuda publica.
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B. EJECUCION PRESUPUESTARIA

De conformidad con la Liquidacién del Presupuesto de Ingresos y Egresos del Estado del
Ejercicio Fiscal 2022, los ingresos fiscales alcanzaron un monto de Q93,163.9 millones (superior en
13.2% al de 2021), en tanto que los gastos totales ascendieron a Q105,725.7 millones (superior en
17.4% a los registrados en 2021), por lo que el déficit fiscal del Gobierno Central se ubicé en
Q12,561.7 millones, mayor en Q4,790.9 millones (61.7%) con relacion al registrado en 2021. En
términos del PIB, el déficit fiscal se ubicé en 1.7% en 2022, superior al del afio anterior (1.2%),

aunque inferior a lo presupuestado para dicho afio (3.8%).

GRAFICA 51
GOBIERNO CENTRAL
EJECUCION PRESUPUESTARIA
ANOS 2021 - 2022

Millones de quetzales

120,000.0 105,725.7

el 90,065.8

100,000.0 82,2850

80,000.0
80,000.0

40,000.0
12,561.7

y

7,770.8
20,000.0

0.0
Ingresos Gastos Déficit

m2021 2022

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.

El crecimiento en los ingresos tributarios en 2022 estuvo apoyado, por una parte, por el fuerte
incremento en las importaciones (las de territorio aduanero aumentaron 20.1% a diciembre),
particularmente por el alza de los precios internacionales del petréleo, los cuales incidieron
positivamente en la recaudacion de los impuestos asociados al comercio exterior (Impuesto al Valor
Agregado sobre importaciones y derechos arancelarios de importacion); y por la otra, a las medidas
administrativas implementadas por la Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT) desde
2021, que han apoyado la recaudacion aduanera y las medidas de fiscalizacién y control que ejercen
resultados positivos en los impuestos internos, especialmente el Impuesto sobre la Renta (ISR). De
esa cuenta, la meta de recaudacion tributaria fue superada en Q12,579.4 millones (16.6%) elevando

la carga tributaria a 12.0%, una de las mas altas en la historia de Guatemala.
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En lo que respecta a la elasticidad tributaria??, ésta se ubicé en 1.3 al finalizar 2022, reflejando,
por una parte, la recuperacién econémica (el IMAE tendencia ciclo crecid a diciembre 3.6%) y por
otra parte, las medidas administrativas implementadas por la SAT.

CUADRO 18
GOBIERNO CENTRAL
INDICADORES FISCALES
ANOS 2013 - 2022

Ingresos Déficit PIB Elasticidad Carga Déficit

ANOS Tributarios Fiscal Nominal Tributaria Tributaria Fiscal a

Millones de quetzales (%) PIB (%)
2013 46,335.5 9,009.8 416,383.2 13 111 2.2
2014 49,096.9 8,594.4 447,326.3 0.8 11.0 1.9
2015 49,730.7 7,007.5 476,022.8 0.2 10.4 15
2016 54,109.5 5,572.7 502,001.7 1.6 10.8 11
2017 56,684.1 7,281.9 526,507.4 1.0 10.8 14
2018 58,835.6 10,368.6 551,368.1 0.8 10.7 19
2019 62,593.6 13,2815 593,972.0 0.8 105 2.2
2020 60,279.4 29,463.4 600,089.4 -3.6 10.0 49
2021 78,019.1 7,770.8 665,567.9 2.7 11.7 1.2
2022 88,579.0 12,561.7 736,109.0 1.3 12.0 1.7

Fuente: Ministerio de Finanzas Plblicas y Banco de Guatemala.
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En lo que se refiere a los indices de percepcion y de ejecucion presupuestaria, los ingresos
totales percibidos representaron 114.0% de lo presupuestado, derivado del aumento en la
recaudacion tributaria, en tanto que los gastos totales se ejecutaron en un 96.1%, resultado de la
ejecucioén de gastos de funcionamiento y de capital en 97.7% y 89.4%, respectivamente, como se

muestra en el cuadro siguiente.

CUADRO 19
GOBIERNO CENTRAL
INDICES DE PERCEPCION DE INGRESOS Y DE EJECUCION
DE GASTOS RESPECTO DEL PRESUPUESTO
ANOS 2013 - 2022
INGRESQS GASTOS
Afios Totales Totales Funcionamiento Capital

Presupuestado  Fiecutado Indice  Presupuestado  Fjecutado fndice  Presupuestado  Fjecutado ndice  Presupuestado  Ejecutado indice

Millones de quetzales % Millones de quetzales % Millones de quetzales % Millones de quetzales %
2013 54,0252 492592 912 64,6499 58,2690 90.1 49,0959 45553 928 155540 127137 8L7
2014 55,7349 52,243 937 66,3466 60,8187 9L7 50,9010 474712 933 15456 133475 864
2015 584294 52,8837 905 68,0088 59,8912 879 533887 492570 923 147101 108342 723
2016 58,1943 57,5076 988 68,7147 63,0803 918 55,4008 52,0748 940 133139 11,0055 827
2017 626236 59,9869 95.8 735118 67,2148 915 589694 551415 935 14505 121333 834
218 626838 62,3419 995 810 727105 %9 602698 58.3%5 968 15512 14350 923
2019 68,6622 66,5548 96.9 849552 798363 940 66,7982 635506 9.1 181570 162857 897
2020 66,588.7 64,0056 934 1041611 935290 89.8 824342 755690 9L7 27269 17,9600 827
2021 68,5474 82,2950 1201 1045738 90,0658 861 83,03L7 742584 894 A521 158074 T34
2022 81,6800 93,1639 1140 109.976.0 1057257 9.1 89,350.2 87,2804 977 206258 184453 894

Fuente: Ministerio de Finanzas Pablicas.

En 2022 los ingresos corrientes fueron mayores a los gastos corrientes lo que gener6é un
ahorro en cuenta corriente de Q5,703.9 millones. En términos del PIB, el ahorro en cuenta corriente
representd 0.8%, el cual permitié financiar el gasto de inversion en 30.9%, mientras que en 2021 se
registré un ahorro de 1.2%.

En lo que respecta al financiamiento total del Gobierno Central, éste ascendié a Q12,561.7
millones, mayor en Q4,790.9 millones (61.7%) al de 2021. El financiamiento interno neto fue positivo
en Q7,489.3 millones, resultado de la negociacién neta de valores publicos en el mercado local por
Q7,483.1 millones (derivado de las colocaciones de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala
por Q7,895.0 millones y las recompras por Q411.9 millones) y de las primas de deuda interna de
largo plazo por Q6.2 millones.

El financiamiento externo neto, por su parte, ascendié a Q109.7 millones, producto de la

colocacion de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala en el mercado internacional por
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Q3,866.2 millones (US$500.0 millones), la amortizacién del Eurobono negociado en 2012 por el
equivalente a Q5,480.6 millones (US$700.0 millones), de desembolsos de préstamos por Q4,591.3
millones y de la amortizacién de préstamos por Q2,867.3 millones. Dentro de los desembolsos
recibidos por el Gobierno Central destacé el desembolso por US$500.0 millones (Q3,865.8 millones)
contratado con el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF), el cual fue autorizado
por el Congreso de la Republica segun Decreto Numero 29-2022, para sustituir fuente de
financiamiento para liberar la necesidad de colocacion de Bonos del Tesoro de la Republica de
Guatemala, sin incrementar el presupuesto vigente para 2022.

Cabe indicar que los recursos provenientes del financiamiento interno y externo no fueron
suficientes para cubrir la brecha fiscal, generando asi un déficit financiero por Q4,962.7 millones, que
se reflejé en una disminucién de la disponibilidad de la caja fiscal utilizable para el financiamiento del

presupuesto del proximo ejercicio fiscal.

C. INGRESOS

Los ingresos totales, incluyendo donaciones, se situaron en Q93,163.9 millones, monto mayor
en 13.2% al registrado en 2021. Dentro de este total, los ingresos tributarios ascendieron a
Q88,579.0 millones, superior en Q10,559.9 millones (13.5%) a los del afio anterior, y los ingresos no

tributarios a Q4,405.2 millones, mayores en Q436.1 millones (11.0%).

GRAFICA 52
GOBIERNO CENTRAL
SALDO Y ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LOS INGRESOS TOTALES
ANOS 2021 - 2022
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Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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La recaudacion de impuestos directos ascendié a Q31,824.0 millones, mayor en Q3,108.3
millones (10.8%) a lo registrado en 2021. Por concepto de Impuesto Sobre la Renta (ISR) se
recaudaron Q25,655.4 millones, monto superior en Q2,367.6 millones (10.2%) al de 2021. Este
incremento estuvo determinado por el crecimiento en la recaudacion mediante el ISR de las
empresas, en Q3,244.2 millones (17.5%), respecto de 2021. Por otra parte, la recaudacion por
concepto del Impuesto de Solidaridad (ISO) fue de Q6,118.7 millones, monto superior en Q729.4
millones (13.5%) al observado en 2021.

En lo que corresponde a los impuestos indirectos, la recaudacion ascendié a Q56,755.0
millones, monto mayor en Q7,451.6 millones (15.1%) al de 2021. Dentro de estos impuestos destaca
el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el cual recaud6 Q43,404.3 millones, monto mayor en Q6,419.1
millones (17.4%) al registrado el afio anterior. Sobre el particular, por IVA sobre importaciones se
recaudd Q24,660.5 millones, superior en Q4,426.2 millones (21.9%) respecto de 2021, mientras que
por IVA doméstico se recaudd Q18,743.8 millones, mayor en Q1,992.9 millones (11.9%) respecto
del afio anterior. En lo que respecta al Impuesto Sobre Importaciones, éste recaudé Q3,902.6
millones, mayor en Q417.2 millones (12.0%) al recaudado en 2021. El Impuesto sobre la Distribucion
de Petréleo y sus Derivados recaud6 Q4,038.9 millones, monto menor en Q27.4 millones (0.7%) al
recaudado el afio anterior, resultado asociado a la disminucién en el consumo de combustibles,
principalmente, del diésel y las gasolinas. Por su parte, el Impuesto sobre Circulacion de Vehiculos
recaudd Q1,070.7 millones, mayor en Q59.6 millones (5.9%). Por dltimo, el Impuesto Especifico a la
Primera Matricula de Vehiculos Automotores Terrestres (IPRIMA) recaud6 Q1,402.1 millones, mayor
en Q163.6 millones (13.2%). Por su parte, los ingresos no tributarios se situaron en Q4,405.2
millones, monto superior en Q436.1 millones (11.0%) a los percibidos en 2021. Entre los ingresos no
tributarios destacan los provenientes de las contribuciones a la seguridad y previsién social por
Q2,754.3 millones, monto mayor en Q84.5 millones (3.2%) al registrado en 2021. Otro ingreso no
tributario importante lo constituyé la venta de bienes y servicios de la administraciéon publica, por
medio de la cual se obtuvieron Q488.6 millones, mayor en Q57.6 millones (13.4%) al observado el
afio anterior; y los ingresos de capital, que se situaron en Q123.9 millones, monto menor en Q58.7
millones al registrado en 2021; asimismo, se registré un mayor ingreso de tasas y derechos en 2022
por un monto de Q119.5 millones, respecto de lo percibido en 2021. Finalmente, por concepto de
donaciones provenientes del exterior se recibié un monto equivalente a Q55.8 millones, menor en
Q68.3 millones (55.1%) al de 2021; de las cuales Q38.4 millones provinieron de gobiernos

extranjeros y Q17.4 millones de organismos e instituciones internacionales.
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D. EGRESOS

El total de egresos del Gobierno Central en 2022 ascendié a Q108,592.9 millones, monto
superior en Q15,587.2 millones (16.8%) al registrado en 2021. Los gastos de funcionamiento
alcanzaron Q87,280.4 millones, mayores en Q13,022.0 millones (17.5%) a los realizados en 2021;
los gastos de capital se situaron en Q18,445.3 millones, mayores en Q2,637.9 millones (16.7%) a
los ejecutados en 2021; y los gastos de deuda publica fueron de Q2,867.3 millones, inferiores en
Q72.6 millones (2.5%) a los de 2021. Dichos rubros representaron 80.4%, 17.0% y 2.6% del total,
en su orden, en tanto que en 2021 dicha estructura fue de 79.8%, 17.0% y 3.2%, respectivamente,

como se observa en la gréfica siguiente.

GRAFICA 53
GOBIERNO CENTRAL
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Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.

1. Egresos segln tipo y grupo de gasto

De acuerdo a la composicion del grupo de gasto, los rubros mas relevantes fueron, en su
orden: Servicios Personales (27.5%); Transferencias Corrientes (25.1%); Servicio de la Deuda
Publica (13.9%); y Transferencias de Capital (12.7%).

En lo que corresponde a Servicios Personales que comprende, principalmente, las
remuneraciones, aportes patronales y otras prestaciones relacionadas con salarios, éste alcanzé un
monto de Q29,840.4 millones, superior en Q1,301.9 millones (4.6%) respecto a 2021, resultado del
incremento salarial en algunos ministerios, en especial en el Ministerio de Educacion, el Ministerio

de Salud Publica y Asistencia Social y el Ministerio de Gobernacion.
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Con relacién al rubro Transferencias Corrientes, éste se situé en Q27,290.0 millones, monto
superior en Q7,007.0 millones (34.5%) al registrado en 2021. Del total de transferencias corrientes,
Q14,236.0 millones correspondieron a transferencias a entidades del sector privado, mayores en
Q4,871.9 millones (52.0%) a las del afio anterior, al desglosar este rubro, dichas transferencias
concentran el mayor crecimiento, derivado de que el Ministerio de Energia y Minas realiz6
transferencias hacia empresas privadas por concepto del subsidio al precio del gas propano, de las
gasolinas y del diésel. Las transferencias al sector publico alcanzaron Q12,819.3 millones, mayores
en Q2,114.6 millones (19.8%) a las otorgadas en 2021. Las transferencias mas importantes fueron
realizadas al Organismo Judicial por Q2,590.7 millones, al Ministerio Publico por Q2,793.9 millones,
a la Universidad de San Carlos de Guatemala por Q1,975.5 millones y al Congreso de la Republica
por Q937.0 millones. Por su parte, las transferencias al sector externo aumentaron a Q8.6 millones.

Respecto al rubro Transferencias de Capital, éste alcanz6 un total de Q13,815.2 millones,
monto mayor en Q1,975.2 millones (16.7%) al de 2021. De este monto destacan las transferencias
de recursos efectuadas a las municipalidades (Q8,796.0 millones) y a los consejos de desarrollo
urbano y rural (Q3,294.7 millones).

Los egresos en el rubro Servicios de la Deuda Publica alcanzaron Q15,139.3 millones,
mayores en Q653.8 millones (4.5%) respecto a 2021. De ese total, Q12,272.0 millones
correspondieron al pago de intereses y comisiones y Q2,867.3 millones a amortizacion de la deuda

publica.

2. Egresos por destino institucional

Al analizar la ejecucion del gasto gubernamental por destino institucional, entre las
dependencias que ejecutaron la mayor cantidad de recursos destacaron: Ministerio de Educacion,
Q19,845.7 millones; Ministerio de Salud Publica y Asistencia Social, Q10,858.1 millones; Ministerio
de Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda, Q8,983.7 millones; y Ministerio de Gobernacion,
Q5,894.8 millones.

Por otra parte, las Obligaciones del Estado a Cargo del Tesoro sumaron Q33,421.1 millones,
monto superior en Q4,553.2 millones (15.8%) al observado en 2021. En estas obligaciones se
incluyen los aportes que el gobierno realiza a otras instituciones del resto del sector publico tales
como: municipalidades, consejos departamentales de desarrollo, Congreso de la Republica,
Organismo Judicial, Ministerio Publico, Corte de Constitucionalidad, Universidad de San Carlos de
Guatemala, Contraloria General de Cuentas, Superintendencia de Administracion Tributaria y el

pago de las pensiones y jubilaciones de las clases pasivas civiles del Estado.

3. Gastos segln su naturaleza
a) Gastos de funcionamiento
Los gastos de funcionamiento se ubicaron en Q87,280.4 millones, mayores en

Q13,022.0 millones (17.5%) a los registrados en 2021. En cuanto a su estructura, los gastos de
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operacion representaron 54.8%, las transferencias 31.1% y los intereses y comisiones de la deuda
publica 14.1%.

En lo que corresponde a los gastos de operacion, estos se situaron en Q47,866.9
millones, superiores en Q5,300.7 millones (12.5%) respecto a los observados en 2021; este aumento
fue resultado del incremento que registraron los sueldos y salarios por Q1,313.7 millones (4.6%) y
por los gastos por concepto de Bienes y Servicios que fueron mayores en Q3,986.9 millones (28.7%).

En lo que concierne a las erogaciones por concepto de transferencias, estas alcanzaron
Q27,141.5 millones, lo que represent6 un incremento de Q6,995.1 millones (34.7%) respecto a las
de 2021. Dentro de estas, las transferencias al sector publico aumentaron Q2,114.6 millones
(19.8%), las transferencias al sector privado aumentaron en Q4,871.9 millones (52.0%), y las
transferencias al sector externo aumentaron Q8.6 millones (11.1%), respecto del afio anterior.

En lo referente a los gastos por intereses y comisiones de la deuda publica, estos se
ubicaron en Q12,272.0 millones, mayores en Q726.2 millones (6.3%) a los erogados en 2021. Al
respecto, los intereses pagados sobre la deuda publica interna y los intereses pagados de la deuda

publica externa crecieron en Q576.5 millones (7.3%) y Q149.7 millones (4.1%), respectivamente.

b) Gastos de capital

Los gastos de capital se situaron en Q18,445.3 millones, monto mayor en Q2,637.9
millones (16.7%) a los efectuados en 2021. Dentro de los gastos de capital, la inversion directa
aumentd en Q888.2 millones (23.9%). En tanto que la inversién indirecta aumenté en Q1,749.7
millones (14.5%).

Dentro de los gastos de capital, segun su finalidad, sobresalen los destinados a
Urbanizacion y Servicios Comunitarios por Q9,856.6 millones (incluye Q8,996.8 millones para
desarrollo comunitario), Asuntos Econémicos por Q4,184.2 millones (incluye Q3,927.9 millones para

transporte) y Proteccién Ambiental por Q1,181.0 millones.

E. CAJA FISCAL

Durante el ejercicio fiscal 2022, los ingresos totales del Gobierno Central registraron un monto
de Q93,163.9 millones, de los cuales Q92,984.2 millones fueron de ingresos corrientes, Q123.9
millones de ingresos de capital y Q55.8 millones de donaciones. En lo que respecta a los gastos
totales, estos se situaron en Q105,725.7 millones; por concepto de gastos de funcionamiento se
erogaron Q87,280.4 millones y por gastos de capital se ejecutaron Q18,445.3 millones.

Derivado de los ingresos y gastos totales registrados en 2022, el Gobierno Central registré un
déficit fiscal de Q12,561.7 millones, el cual fue financiado con crédito interno neto por Q7,489.3
millones, procedente de colocaciones netas de valores publicos por Q7,483.1 millones y primas por
colocacién de deuda interna por Q6.2 millones; y crédito externo neto por Q109.7 millones, resultado
de desembolsos y amortizaciones de préstamos por Q4,591.3 millones y Q2,867.3 millones,

respectivamente, asi como de la colocacion neta de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala
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en el mercado internacional negativa por el equivalente a Q1,614.3 millones. Derivado de lo anterior,

se registrd una disminucioén en la caja fiscal por Q4,962.7 millones.

F. DEUDA DEL SECTOR PUBLICO
Deuda publica interna bonificada
a) Movimiento de la deuda publica interna
El saldo de la deuda publica interna del sector publico no financiero, al 31 de diciembre
de 2022, se situé en Q127,667.5 millones, monto superior en Q8,661.8 millones al registrado en la
misma fecha de 2021, lo que dio como resultado que la relacién deuda publica interna respecto del
PIB se ubicara en 17.3% en 2022.

CUADRO 20
SECTOR PUBLICO
DEUDA PUBLICA INTERNA
ANOS 2013 - 2022
ANOS SALDO SALDO/PIB
(Millones de quetzales) (%)
2013 49,403.6 11.9
2014 57,428.7 12.8
2015 61,459.7 12.9
2016 65,382.4 13.0
2017 72,345.6 13.7
2018 82,386.9 14.9
2019 87,221.7 14.7
2020 107,743.9 18.0
2021 119,005.7 17.9
2022 127,667.5 17.3

NOTA: H saldo de la deuda incluye bonos del tesoro expresados en ddlares estadounidenses
negociados en el mercado nacional, valuados al tipo de cambio de referencia del Ultimo dia de
cada afio.

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas y Banco de Guatemala.

El saldo de la deuda publica interna negociada en moneda nacional, al 31 de diciembre
de 2022, se sitlio en Q121,836.8 millones, mayor en Q8,426.1 millones al registrado el afio anterior,
resultado de negociaciones por Q8,838.0 millones y vencimientos por Q411.9 millones, mientras que
el saldo de la deuda publica interna negociada en moneda extranjera se ubicé en US$742.6 millones,
mayor en US$17.7 millones, resultado de negociaciones por la misma cantidad.

La totalidad de las colocaciones de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala
(en moneda nacional y extranjera) se realizaron en la forma siguiente: Q3,191.1 millones fueron
colocados por intermedio del Banco de Guatemala, mediante los mecanismos de licitacion y subasta,

y Q5,646.9 millones fueron licitados por medio de la Bolsa de Valores Nacional, S.A., a través de
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anotacion en cuenta??, bajo esta misma modalidad, Q150.7 millones adquiridos por pequefios
inversionistas. Cabe resaltar que las colocaciones efectuadas en el mercado nacional reflejaron, por
una parte, la liquidez del mercado de dinero nacional y, por la otra, la confianza de los inversionistas

para adquirir titulos de deuda publica.

b) Saldo de la deuda publica interna por tenedor
En cuanto a la distribucién por tenedor del saldo de la deuda publica interna, el sector
bancario sigue siendo el principal poseedor de titulos de deuda gubernamental, no obstante, redujo
su participacion dentro del total de la deuda publica interna al representar 43.1% en 2021 y 40.0%
en 2022, asi como el Banco de Guatemala disminuy6 su participacién al pasar de 12.6% en 2021 a
11.8% en 2022. En contraste, el sector privado incrementd su participacién al pasar de 31.7% en
2021 a 35.5% en 2022 y de igual manera el Sector Publico al representar 12.6% en 2021 y 12.7%

en 2022. A continuacién, se presenta una gréfica que ilustra la deuda interna por tenedor.

GRAFICA 54
SALDO Y DISTRIBUCION PORCENTUAL
DE LA DEUDA PU§LICA INTERNA POR TENEDOR
ANOS 2021 - 2022
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Fuente: Banco de Guatemala.
= La anotacién en cuenta es el registro contable y control electronico de titulos valores desmaterializados, que integran

una misma serie de emision, en el que se respeta la prioridad de realizacion de las operaciones y el encadenamiento
ordenado entre los distintos asientos, cuya actualizacion se efectlia de manera automatizada y en tiempo real.
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c) Tasa de interés y plazo de vencimiento

Durante 2022, la tasa de rendimiento promedio ponderado adjudicada en las
colocaciones de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala en moneda nacional en el mercado
doméstico se ubico en 5.99%, superior en 0.88 puntos porcentuales a la registrada en 2021 (5.11%),
resultado de mejores condiciones de tasa de interés prevalecientes en el mercado interno, asi como
de la preferencia de los inversionistas por dichos titulos en las fechas de vencimiento con madurez
a 15 y 20 afios (97.9% en 2022 frente a 75.2% en 2021), en tanto que en 2021 hubo una mayor
preferencia en las fechas de vencimiento con madurez a 13, 15 y 20 afios (97.9% en 2022 frente a
99.4% en 2021).

Resultado del mencionado cambio en la preferencia de los inversionistas por mayores
opciones de plazos de inversién a lo largo de la curva de rendimientos, el plazo promedio ponderado
de las colocaciones en 2022 fue de 18.0 afios (17.4 afios en 2021), reflejando la confianza de los
inversionistas en los titulos gubernamentales y en la estabilidad macroeconémica del pais.

En las gréficas siguientes se presentan la estructura de las colocaciones en moneda

nacional por fecha de vencimiento y las tasas de rendimiento promedio ponderado.
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Respecto al perfil de vencimiento de la deuda publica interna, al 31 de diciembre de
2022, el saldo a pagar hasta un afio plazo era 2.3% del total, a mas de un afio y hasta cinco afios
17.7%, a mas de cinco afios y hasta 10 afios 27.0% y a mas de diez afios 53.0%. Por concepto de
intereses y comisiones sobre la deuda publica interna, en 2022 se pagaron Q8,561.1 millones, monto

mayor en 6.6% respecto de 2021.

2. Deuda publica externa
Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de la deuda publica externa ascendié a US$11,090.9

millones, equivalente a 11.8% del PIB, monto menor en US$6.3 millones al registrado a la misma
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fecha de 2021. Dicha disminucién fue resultado de desembolsos de préstamos externos por
US$593.9 millones, amortizacién neta de Bonos del Tesoro en el mercado internacional por
US$200.0 millones?* y amortizacion de préstamos externos por US$376.4 millones; asi como de la
disminucién de la deuda por regularizacion de saldos por fluctuaciones cambiarias en las monedas
en que estan expresados algunos empréstitos con el exterior, por un monto de US$23.7 millones.
Con relacién a la integracion del saldo de la deuda publica externa por deudor, al 31 de
diciembre de 2022, el saldo del Gobierno Central fue de US$11,069.3 millones (99.8%) y el de las

empresas publicas se situ6 en US$21.6 millones (0.2%).
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Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.

En lo que respecta a los desembolsos de préstamos por acreedor, destacaron los provenientes
del Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF) por US$505.9 millones, incluye
desembolso del préstamo por US$500.0 millones aprobado segun Decreto NUmero 29-2022, para
sustituir fuente de financiamiento para liberar la necesidad de colocacion de Bonos del Tesoro de la
Republica de Guatemala, sin incrementar el presupuesto vigente para 2022, el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID) por US$79.5 millones y del Banco de Desarrollo del Estado de la Republica

Federal de Alemania (KFW, por sus siglas en aleman) por US$5.8 millones.

24 Colocacion de Eurobono por US$500.0 millones, colocado a 7 afios plazo, con una tasa de cup6n de 5.250% y la tasa

de rendimiento de 5.450% y amortizacion de Eurobono por US$700.0 millones colocado en 2012.
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En cuanto al saldo de la deuda publica externa por acreedor, 55.3% del total correspondié a
Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala expresados en doélares de los Estados Unidos de
Ameérica; 41.9% a organismos financieros multilaterales, principalmente al BIRF con un saldo de
US$2,114.4 millones, que representd 19.1% del total; 2.7% correspondi6é a organismos financieros
bilaterales y gobiernos, dentro de los cuales JICA es el mayor acreedor (1.1% del total); y 0.1% a la

banca privada, donde el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., (BBVA), es el Gnico acreedor.

GRAFICA 58
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En lo relativo al pago del servicio de la deuda publica externa en 2022, éste fue de US$1,558.2
millones, de los cuales US$1,076.5 millones correspondieron a capital y US$481.8 millones a
intereses y comisiones. Del total de amortizaciones, US$341.8 millones (31.8% del total) se
efectuaron a organismos financieros multilaterales, mientras que en concepto de pago de intereses
y comisiones a dichos acreedores fue de US$160.2 millones (33.3% del total). A los organismos
financieros bilaterales y gobiernos se amortizaron US$30.9 millones y se pagaron US$7.7 millones
por intereses y comisiones. En lo que respecta a los Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala
expresados en moneda extranjera por concepto de intereses y comisiones se pagaron US$313.3
millones.

Segun informacion del Ministerio de Finanzas Publicas, los recursos obtenidos de fuentes
externas financiaron los destinos siguientes: salud y asistencia social (85.8%), educacion (7.1%),

carreteras (4.9%) y desarrollo social y modernizacién econémica (2.2%).
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Cabe sefialar que entre los indicadores generalmente utilizados para medir la sostenibilidad
del endeudamiento externo, se tiene el saldo de la deuda publica externa con relacion al PIB, que se
ubico en 11.8% en 2022, menor al registrado en 2021 (12.9%); el saldo de la deuda publica externa
como proporcion de las exportaciones de bienes y servicios, que se situé en 62.1%, menor al
registrado el afio previo (72.4%); y el servicio de la deuda publica externa respecto a las
exportaciones de bienes y servicios, que se ubicé en 8.7%, mayor al registrado el afio anterior
(5.6%)%.

CUADRO 21
SECTOR PUBLICO
DEUDA EXTERNA
ANOS 2013 - 2022
ANOS SALDO SALDO /PIB SALDO /EXPORTACIONES ~ SERVICIO / EXPORTACIONES
MILLONES DE US$ (%) DE BIENES Y SERVICIOS DE BIENES Y SERVICIOS
(%) (%)
2013 7,070.2 133 605 7.8
2014 7,039.3 12,0 55.0 48
2015 7489.9 120 60.6 54
2016 8,015.5 12.0 64.0 5.6
2017 8,183.2 114 61.7 6.2
2018 82246 115 635 55
2019 9,105.8 11.8 67.0 59
2020 10,449.8 13.6 832 71
2021 11,097.2 129 724 56
2022 11,090.9 118 62.1 87

Fuente: Ministerio de Finanzas Pdblicas y Banco de Guatemala.

G. PRINCIPALES DISPOSICIONES RELACIONADAS CON LAS FINANZAS PUBLICAS EN
2022

1. En Decreto Nimero 17-2022 se aprobd la Ley de Apoyo Social Temporal a los Consumidores
de Gas Propano, con el objeto de establecer un apoyo social a los consumidores de gas
propano envasado en cilindros con capacidades de 10, 20, 25y 35 libras por montos de Q8.00,
Q16.00, Q20.00, y Q28.00, respectivamente. Adicionalmente, dicho decreto fue reformado

mediante los Decretos Numeros 33-2022, 45-2022 y 55-2022, de esa cuenta, se aprobaron

% Segln los parametros utilizados por organismos financieros internacionales, el nivel de reservas monetarias

internacionales y la posicion externa de un pais se comprometen cuando las relaciones del saldo y del servicio de la
deuda publica externa, ambos respecto a las exportaciones de bienes y servicios, superan 180% y 15%,
respectivamente.
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cuatro ampliaciones presupuestarias por un monto total de Q320.0 millones, financiado con
recursos de la disminucion de caja y bancos.

En Decreto Numero 20-2022 se aprobé la Ley de Apoyo Social Temporal a los Consumidores
de Diésel y de Gasolina Regular considerando un subsidio de Q5.00 por cada gal6n de diésel
y Q2.50 por cada galén de gasolina regular. Mediante el Decreto Numero 28-2022 se prorrogd
y amplié el apoyo temporal a los consumidores de diésel a Q7.00 por galon y gasolina regular
a Q5.00 por galon y se incluyé la gasolina superior a Q5.00 por galén. Posteriormente, en
Decreto NUmero 42-2022 se prorrogd nuevamente el subsidio, considerando Unicamente el
subsidio al combustible diésel a Q5.00 por galén. Dichos decretos ampliaron el presupuesto
del ejercicio fiscal 2022 por un monto total de Q2,460.0 millones, financiados con recursos de
la disminucién de caja y bancos y de los saldos de caja de los recursos autorizados mediante
los Decretos Numeros 13-2020 y 1-2021.

En Decreto Numero 21-2022 se aprobd la Ley para Fortalecer el Mantenimiento vy
Construccion de Infraestructura Estratégica, con el objeto de fortalecer el mantenimiento y
construccion de infraestructura estratégica, asi como la recuperacién de la red vial que realiza
el Ministerio de Comunicaciones, Infraestructura y Vivienda, por lo que, aprobé una ampliacion
presupuestaria por Q3,191.2 millones, financiados con recursos de la disminucién de caja y
bancos. Seguidamente, el Decreto NUmero 36-2022 fue aprobado para reorientar Q1,000.0
millones al Fondo Emergente, de los cuales Q400.0 millones correspondian a infraestructura
estratégica y Q600.0 millones para la adquisicion de vacunas COVID-19; adicionalmente,
mediante Decreto Numero 50-2022 el Ministerio de Comunicaciones, Infraestructura y
Vivienda puso a disposicién hasta Q540.0 millones de los recursos del Decreto Numero
21-2022.

En Decreto Numero 25-2022 se aprob6 la Ley del Fortalecimiento al Aporte Social de la Tarifa
Eléctrica, con el objeto de garantizar los recursos destinados al aporte social para los usuarios
regulados de distribucion final de energia eléctrica que consumieran mensualmente entre 89
kWh hasta 100 kWh, pagando una tarifa de Q1.00 por kWh. Mediante el Decreto Niumero
43-2022, se prorrogd y amplié cubrir a los usuarios regulados que consumieran entre 101 kWh
hasta 125 kWh, por lo que, en total se amplié el Presupuesto General de Ingresos y Egresos
del Estado 2022 por Q227.5 millones con recursos de la disminucién de caja y bancos.

En Decreto Numero 29-2022 fueron aprobadas las negociaciones del Convenio de Préstamo
Ndmero 9194-GT celebrado entre la Republica de Guatemala y el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento, denominado “Préstamo para Politicas de Desarrollo de Respuesta

y Recuperacion ante la Crisis en Guatemala” por US$500.0 millones, el cual sustituyé fuente
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de financiamiento para liberar la necesidad de colocacion de Bonos del Tesoro de la Republica
de Guatemala, sin incrementar el presupuesto vigente para 2022.

En Acuerdos Gubernativos Numeros 80-2022, 131-2022, 220-2022, 259-2022, 269-2022,
272-2022, 276-2022, 297-2022, 307-2022 y 359-2022, se aprobaron ampliaciones al
Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 2022 por un
monto total de Q811.7 millones a favor de Consejos Departamentales de Desarrollo y
entidades del Estado.

En Decretos Gubernativos Numeros 3-2022 y 5-2022 ratificados y reformados por los Decretos
Numeros 35-2022 y 50-2022 del Congreso de la Republica, declararon y aprobaron Estado de
Calamidad Pdublica en los departamentos de Guatemala, Jutiapa, Jalapa, Santa Rosa,
Chiquimula, El Progreso, Sacatepéquez y Zacapa, como consecuencia del Sistema de Baja
Presion asociado al Ciclén Tropical Blas y los efectos del Ciclon Tropical Celia en los dos
litorales del pais, asi como por la época lluviosa y el Ciclén Tropical Julia. El Estado de
Calamidad Publica estuvo vigente del 21 de junio de 2022 al 21 de julio de 2022 en los
departamentos mencionados y luego estuvo vigente del 10 de octubre de 2022 al 9 de
noviembre de 2022 en todo el territorio nacional.

En Decreto NUmero 54-2022 se aprob6 el Presupuesto General de Ingresos y Egresos del
Estado para el Ejercicio Fiscal 2023 por un monto de Q115,443.7 millones y su distribucion

analitica fue aprobada mediante Acuerdo Gubernativo Nimero 367-2022.
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CUADRO 1
GOBIERNO CENTRAL
EJECUCION PRESUPUESTARIA
ARNOS 2021-2022
(Millones de quetzales)
CONCEPTO 2021 2022 VARIACION _
Absoluta Relativa
I. Ingresos y donaciones (A+B) 82,295.0 93,163.9 10,869.0 13.2
A. Ingresos (1+2) 82,170.9 93,108.2 10,937.3 13.3
1. Ingresos corrientes (a+h) 81,988.2 92,984.2 10,996.0 134
a. Tributarios (i+ii) 78,019.1 88,579.0 10,559.9 135
i) Directos 28,715.7 31,824.0 3,108.3 10.8
i) Indirectos 49,3034 56,755.0 7,451.6 15.1
b. No tributarios 3,969.1 4,405.2 436.1 11.0
2. Ingresos de capital 182.7 123.9 -58.7 -32.2
B. Donaciones 124.1 55.8 -68.3 55.1
Il. Total de gastos (A+B) 90,065.8 105,725.7 15,659.9 174
A. De funcionamiento 74,258.4 87,280.4 13,022.0 175
B. De capital 15,807.4 18,445.3 2,637.9 16.7
IIl. Superavit o déficit presupuestal (I-l) -7,770.8 -12,561.7 -4,790.9 61.7
IV. Financiamiento (A+B) 19,689.0 7,599.0 -12,090.0 614
A. Interno (1+2-3) 14,453.0 7,489.3 -6,963.7 -48.2
1. Negociacion neta (a-b) 11,3158 7,483.1 -3,832.7 -33.9
a. Colocaciones 16,746.3 7,895.0 -8,851.3 -52.9
b. Recompras 5,430.5 4119 -5,018.6 924
2. Primas de Deuda Interna (a-b) 3,137.2 6.2 -3,131.0 -99.8
a. Primas por colocacion de Deuda Interna a largo plazo 3,137.2 6.2 -3,131.0 -99.8
b. Amortizaciones Primas Deuda Interna a largo plazo 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Amortizacion Costo Polttica Monetaria 0.0 0.0 0.0 0.0
B. Externo (1+2) 5,236.0 109.7 -5,126.3 979
1. Préstamos (a-b) -2,496.2 1,724.0 4,220.2 -169.1
a. Desembolsos 443.7 4591.3 4,1476 934.8
b. Amortizaciones 2,939.9 2,867.3 -72.6 25
2. Eurobonos (a-b) 7,7132.2 -1,614.3 -9,346.5 -120.9
a. Negociaciones 7,7322 3,866.2 -3,866.0 -50.0
b. Amortizaciones 0.0 5,480.6 5,480.6 0.0
V. Superdvit o déficit financiero (llI+1V) 11,9182 -4,962.7 -16,880.9 -141.6

Fuente: Ministerio de Finanzas Piblicas.
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CUADRO 4
GOBIERNO CENTRAL
INGRESOS TOTALES
ANOS 2021-2022
(Millones de quetzales)
CONCEPTO 2021 2022 VARIACION
Absoluta Relativa
Ingresos y donaciones (A+B) 82,295.0 93,163.9 10,869.0 13.2
A. Ingresos (1+2) 82,170.9 93,108.2 10,937.3 13.3
1. Ingresos corrientes (a+b) 81,988.2 92,9842 10,996.0 134
a. Tributarios (i+ii) 78,019.1 88,579.0 10,559.9 135
i) Directos 28,715.7 31,824.0 3,108.3 10.8
Sobre la renta 23,287.8 25,655.4 2,367.6 10.2
De las empresas 18,518.8 21,763.0 3,244.2 175
De las personas 4,769.0 3,892.4 -876.6 -18.4
ISO 5,389.3 6,118.7 729.4 135
IETAAP 8.9 10.7 1.8 20.8
IEMA 34 21 -1.3 -37.1
Sobre el patrimonio 26.3 37.0 10.7 40.5
ii) Indirectos 49,303.4 56,755.0 7,451.6 151
Sobre importaciones 3,485.4 3,902.6 417.2 12.0
Papel sellado y timbres fiscales 542.0 586.5 445 8.2
Valor agregado 36,985.2 43,404.3 6,419.1 17.4
Sobre bienes y servicios 16,750.9 18,743.8 1,992.9 11.9
Sobre importaciones 20,234.3 24,660.5 4,426.2 219
Bebidas 1,058.7 1,159.3 100.6 9.5
Cigarrillos y tabacos 332.6 346.2 13.6 4.1
Distribucion de petréleo y derivados 4,066.3 4,038.9 274 -0.7
Circulacién de vehiculos 1,011.1 1,070.7 59.6 5.9
Regalias e hidrocarburos compartibles 178.3 326.7 148.4 83.2
Salida del pais 213.6 3225 108.9 51.0
IPRIMA 1,238.5 1,402.1 163.6 13.2
Sobre distribuciéon de cemento 183.2 185.5 23 13
Otros impuestos 8.5 95 1.0 12.1
b. No tributarios 3,969.1 4,405.2 436.1 11.0
Derechos 78.8 82.1 33 4.2
Tasas 330.3 446.5 116.2 35.2
Venta de bienes y servicios 431.0 488.6 57.6 134
Rentas de la propiedad 167.4 234.5 67.1 40.1
Contribuciones a la seguridad y prevision social 2,669.8 2,754.3 84.5 3.2
Ingresos varios 291.8 399.2 107.4 36.8
2. Ingresos de capital 182.7 123.9 -58.7 -32.2
B. Donaciones 124.1 55.8 -68.3 -55.1

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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