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NATURALEZA Y ESTRUCTURA
ADMINISTRATIVA DEL BANCO DE

GUATEMALA

Carlos IV-Epoca colonial

Durante su reinado se autorizo la creacion de monedas
de Y de real, llamadas popularmente cuartillos, las que
fueron acufiadas por primera vez en Guatemala en 1793.
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BANCO DE GUATEMALA
Naturaleza
El articulo 2 de la Ley Organica del Banco de Guatemala estipula que la institucion,
como Banco Central de la Republica, es una entidad descentralizada, autéonoma, con
personalidad juridica, patrimonio propio, con plena capacidad para adquirir derechos y
contraer obligaciones, de duracién indefinida y con domicilio en el Departamento de

Guatemala.

Objetivo fundamental

Conforme a lo dispuesto en el articulo 3 de la ley citada, el Banco de Guatemala
tiene como objetivo fundamental contribuir a la creacion y mantenimiento de las
condiciones mas favorables al desarrollo ordenado de la economia nacional, para lo cual,
propiciard las condiciones monetarias, cambiarias y crediticias que promuevan la

estabilidad en el nivel general de precios.

Funciones

El Banco Central tiene, entre otras que determina su ley orgénica, las funciones

siguientes:

a) Ser el unico emisor de la moneda nacional;

b) Procurar que se mantenga un nivel adecuado de liquidez del sistema bancario,
mediante la utilizacion de los instrumentos previstos en su ley organica;

c) Procurar el buen funcionamiento del sistema de pagos;

d) Recibir en deposito los encajes bancarios y los depositos legales a que se refiere
dicha ley;

e) Administrar las reservas monetarias internacionales, de acuerdo con los

lineamientos que dicte la Junta Monetaria; y,

f) Las demés funciones compatibles con su naturaleza de Banco Central que le sean
asignadas por mandato legal.
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ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA

El inciso h) del articulo 26 de la ley citada establece que la Junta Monetaria tiene la
atribucion de aprobar o modificar la estructura administrativa del Banco de Guatemala, a
propuesta del Gerente General Con fundamento en dicha disposicion, la Junta Monetaria,
por una parte, aprobo el Presupuesto de Ingresos y Egresos del Banco de Guatemala para
2006 y, por la otra, modifico la referida estructura administrativa.

Dicha modificacion obedecid, fundamentalmente, a la necesidad de fortalecer las
areas de gestion de la institucion, con el fin de viabilizar un mejor funcionamiento de las
mismas, siguiendo los principios de organizacién y especializacidon que sugieren las
técnicas administrativas modernas y se concentrd, por un lado, en reubicar la Seccion de
Relaciones Internacionales y la Seccion de Archivo General, las cuales dependian del
Departamento Internacional y del Departamento de Contabilidad, respectivamente y, por el
otro, modificar el nombre de la Seccion de Secretaria Administrativa e Imprenta por el de
Seccion de Secretaria Administrativa. Esta modificacion es parte del plan de accion para el
redimensionamiento organizacional que el Banco de Guatemala viene aplicando.

En lo que se refiere a la Seccion de Relaciones Internacionales, debido a que las
funciones de esta seccion tienen relacion con los organismos financieros y monetarios
internacionales, se considerd conveniente su traslado del area financiera al area economica,
como una unidad ‘Staff” de la Gerencia Econdmica, denominandose Unidad de Relaciones
Internacionales.

En el caso de la Seccion de Archivo General, su traslado obedecié a que su funcién
principal, que es custodiar y facilitar un conjunto ordenado de documentos e informacion
para respaldar las operaciones del Banco, requiere observar los principios de control interno
que establecen que el proceso de archivo debe ser realizado en forma independiente de las
dependencias que generan los documentos e informacion. En ese sentido, dicha seccion fue
trasladada del area financiera al area administrativa, como una unidad de la Seccion de
Secretaria Administrativa del denominado Departamento de Suministros y Servicios
Diversos.

Cabe destacar que la estructura administrativa del Banco de Guatemala esta
encabezada por la Gerencia General y conformada por las areas Econdmica, Financiera,

Administrativa y Juridica, cada una de las cuales estd encargada a un Gerente. Asimismo,
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cada 4rea estd conformada por departamentos, los cuales, a su vez, se dividen

funcionalmente en secciones.

A continuacion, se presenta un organigrama en el que se incluye la estructura

administrativa del Banco de Guatemala:
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ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA
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Por otra parte, la Junta Monetaria, en resolucion JM-156-2006, emitida el 20 de
diciembre de 2006, aprob6 el Presupuesto de Ingresos y Egresos del Banco de Guatemala

para 2007 y modificd la estructura administrativa de la institucion, con vigencia a partir del

1 de enero de 2007.
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PLAN ESTRATEGICO INSTITUCIONAL DEL
BANCO DE GUATEMALA

El Plan Estratégico Institucional es producto de un esfuerzo conjunto y participativo
de la Gerencia General y de los funcionarios del Banco de Guatemala, que consiste en la
determinacion de objetivos estratégicos que permiten orientar la gestion de la institucion,
mediante la definicion de estrategias de mediano y largo plazos para que la institucion
pueda ejercer las funciones que su ley orgéanica determina y asi cumplir con su objetivo
fundamental.

En ese sentido, es politica de la administracion del Banco Central dar seguimiento a
la ejecucion del referido plan, asi como evaluar los resultados que se van alcanzando, con el
proposito de adaptarlo a los cambios del entorno, revisar la validez de los objetivos de largo
plazo y la consistencia de las estrategias que se han contemplado, lo cual permite tomar en
consideracion las implicaciones que dichos cambios representan para el cumplimiento del
mencionado plan estratégico.

A continuacion se describen los elementos basicos del Plan Estratégico Institucional

2003-2007.

MISION

Promover la estabilidad en el nivel general de precios.

VISION

El Banco de Guatemala seguird siendo una instituciéon de reconocido prestigio y
credibilidad, realizando tUnicamente funciones propias de su naturaleza de Banco
Central, contribuyendo a mantener la estabilidad en el nivel general de precios, mediante
el ejercicio pleno de su autonomia, gestion transparente, calidad organizacional y
disponibilidad de recursos.

VALORES INSTITUCIONALES

. Etica » Eficiencia
. Transparencia » Liderazgo
. Identificacion y compromiso + Calidad
. Lealtad * Empatia
. Responsabilidad * Respeto
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OBJETIVOS ESTRATEGICOS

1. Avanzar en el proceso de adopcion de un esquema de metas explicitas de
inflacion.

2. Fortalecer permanentemente la capacidad de gestion financiera de la institucion
para la ejecucion eficiente de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia, que
contribuya a promover la estabilidad en el nivel general de precios.

3. Implementar un sistema integrado de informacion estadistica.

4. Continuar con el proceso de modernizacion del sistema de pagos.

5. Fortalecer la cultura de transparencia.

6. Administrar los riesgos a que esté expuesta la gestion institucional.

7. Redimensionar la estructura administrativa del Banco de Guatemala para
fortalecer su funcionalidad y mejorar la eficiencia institucional.

8. Fortalecer la capacidad de gestion administrativa del Banco Central.

9. Continuar adoptando las mejores practicas que permitan fortalecer la gestion
institucional.

10. Fortalecer integralmente la administracion de la tecnologia informatica en el
Banco de Guatemala.

11. Fomentar el desarrollo numismatico.

Es preciso sefialar que, con base en el Plan Estratégico Institucional 2003-2007, las

dependencias del Banco de Guatemala formulan y ejecutan sus respectivos planes de

trabajo operativos, incluyendo los proyectos y las acciones estratégicas que se requieren

para su cumplimiento.

1.

ESTRUCTURA ORGANICA
Junta Monetaria

La Junta Monetaria, de conformidad con los articulos 132 de la Constitucion

Politica de la Republica de Guatemala y 13 de la Ley Orgénica del Banco de Guatemala, se

integra con los miembros siguientes:

a)
b)

©)
d)

El Presidente, quien también lo es del Banco de Guatemala;

Los ministros de Finanzas Publicas, de Economia y de Agricultura, Ganaderia y
Alimentacion;

Un miembro electo por el Congreso de la Republica;

Un miembro electo por las asociaciones empresariales de comercio, industria y
agricultura;

had

Y
el
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Un miembro electo por los presidentes de los consejos de administracion o juntas
directivas de los bancos privados nacionales; vy,

Un miembro electo por el Consejo Superior de la Universidad de San Carlos de
Guatemala.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley Orgénica del Banco de

Guatemala, la Junta Monetaria tiene las atribuciones siguientes:

a)

b)

2

h)

),
k)

y

Determinar y evaluar la politica monetaria, cambiaria y crediticia del pais,
incluyendo las metas programadas, tomando en cuenta el entorno econdémico
nacional e internacional;

Velar por la liquidez y solvencia del sistema bancario nacional;

Reglamentar los aspectos relativos al encaje bancario y al depdsito legal, de
conformidad con la Ley Organica del Banco de Guatemala;

Reglamentar la cdmara de compensacion bancaria o cualquier otro instrumento o
mecanismo que persiga los mismos fines de aquella;

Autorizar, a propuesta del Gerente General, la politica de inversiones de las reservas
monetarias internacionales;

Establecer las reservas necesarias para fortalecer el patrimonio del Banco;

Aprobar el Presupuesto de Ingresos y Egresos del Banco de Guatemala y el de la
Superintendencia de Bancos;

Aprobar o modificar la estructura administrativa del Banco de Guatemala, a
propuesta del Gerente General;

Nombrar y remover al Gerente General y demas autoridades y funcionarios
superiores del Banco;

Aprobar anualmente los estados financieros del Banco;
Aprobar anualmente, para su publicacion, la memoria de labores del Banco Central;

Emitir los reglamentos que de conformidad con dicha ley y otras leyes le
corresponde;

Aprobar las disposiciones, normas o instrumentos legales que someta a su
consideracién la Superintendencia de Bancos o, en su caso, el Banco de Guatemala;

Y,
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n) Ejercer las demas atribuciones y facultades que le correspondan, de acuerdo con la
Ley Organica del Banco de Guatemala, la Ley Monetaria y otras disposiciones
legales aplicables.

De conformidad con este articulo, las atribuciones de la Junta Monetaria deben

ejercerse sin menoscabo de alcanzar el objetivo fundamental del Banco Central.

2. Presidencia

El Presidente y el Vicepresidente de la Junta Monetaria también lo son del Banco de
Guatemala. Son nombrados por el Presidente de la Republica por un periodo de cuatro
afios!. Las atribuciones del Presidente, tal lo dispuesto en el articulo 30 de la ley antes
citada, son las siguientes:
a) Proponer a la Junta Monetaria la politica monetaria, cambiaria y crediticia,

incluyendo las metas programadas, asi como las medidas y acciones que coadyuven
a su efectiva ejecucion;

b) Atender las relaciones con las autoridades y organismos del Estado, particularmente
con el Organismo Ejecutivo, y procurar la coordinacion de las politicas econdmica,
financiera y fiscal del Estado, con la politica monetaria, cambiaria y crediticia, para
la consecucién del objetivo fundamental del Banco de Guatemala, para lo cual
asistira al gabinete general y a los especificos a que sea convocado;

c) Aprobar el informe de politica monetaria a que se refiere el articulo 61 de la Ley
Orgénica del Banco de Guatemala?;

d) Velar por la correcta ejecucion de la politica monetaria, cambiaria y crediticia
determinada por la Junta Monetaria;

e) Ejercer la representacion legal principal del Banco de Guatemala, judicial y
extrajudicialmente;

f) Delegar su representacion en el Vicepresidente;

2) Otorgar mandatos en nombre del Banco Central, para representar a éste y para

actuar en ambito administrativo y/o jurisdiccional, como consecuencia de los actos
y decisiones adoptados por la Junta Monetaria;

Para el caso de la actual Presidenta y del actual Vicepresidente, su periodo inici6 el 1 de octubre de 2006.

“ARTICULO 61. Publicacién del informe de politica monetaria. El Banco de Guatemala, en forma semestral, publicara un
informe de politica monetaria que contenga una explicacion de las operaciones realizadas para alcanzar el objetivo fundamental del
Banco”.

10
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h)

),

k)

Autorizar con su firma, juntamente con la del Gerente General del Banco de
Guatemala, los billetes que emita el Banco Central,

Dirigir y promover la divulgacion de las actuaciones de la Junta Monetaria,
conforme lo dispuesto en el articulo 63 de la Ley Organica del Banco de

Guatemala®;

Resolver los asuntos que no estuvieren reservados a la decision de la Junta
Monetaria; y,

Ejercer las demads atribuciones que legalmente le correspondan.

De conformidad con este articulo, las atribuciones del Presidente de la Junta

Monetaria y del Banco de Guatemala deben ejercerse sin menoscabo de alcanzar el

objetivo fundamental del Banco Central.

3.

Administracion

La administracion del Banco de Guatemala estd a cargo del Gerente General, quien

responde ante el Presidente de la institucion y ante la Junta Monetaria del correcto y eficaz

funcionamiento del Banco y tiene, a tenor de lo dispuesto en el articulo 34 de la referida ley

organica, las atribuciones siguientes:

a)

b)

Preparar los asuntos que deban someterse a consideracion de la Junta Monetaria y
disponer, en coordinacion con el Presidente, el orden en que habran de proponerse
en las sesiones;

Vigilar permanentemente la marcha de la institucion y de sus dependencias, la
observancia de las leyes y reglamentos aplicables, y el cumplimiento de las

resoluciones de la Junta Monetaria;

Ordenar la publicacion del informe de politica monetaria a que se refiere el articulo
61 de la Ley Organica del Banco de Guatemala;

Proponer a la Junta Monetaria el nombramiento de funcionarios superiores;

Nombrar y remover a los demas funcionarios y empleados del Banco;

“ARTICULO 63. Divulgacion de las actuaciones de la Junta Monetaria. Con el objeto de mantener una conveniente divulgacion

de las actuaciones de la Junta Monetaria, el Presidente debera disponer la publicacion de un resumen circunstanciado de dichas
actuaciones cuando tengan implicaciones sobre la politica monetaria, cambiaria y crediticia, o bien afecten las condiciones generales
de liquidez de la economia del pais. El resumen incluira los argumentos en favor y en contra de lo resuelto. La divulgacion cuidara
de proteger aspectos confidenciales que por su naturaleza pudieran afectar el normal desenvolvimiento de los mercados”.

11
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f) Velar porque la administracion de las reservas monetarias internacionales se efectie
de acuerdo con los lineamientos que dicte la Junta Monetaria;

2) Preparar el proyecto de Presupuesto de Ingresos y Egresos del Banco de Guatemala
y vigilar su correcta aplicacion;

h) Contratar servicios profesionales que considere necesarios para el buen
funcionamiento del Banco Central;

1) Autorizar la publicaciéon del Presupuesto de Ingresos y Egresos del Banco de
Guatemala en el diario oficial;

1) Autorizar con su firma los estados financieros del Banco Central;

k) Autorizar con su firma, juntamente con la del Presidente del Banco de Guatemala,
los billetes que emita el Banco Central;

1) Autorizar con su firma los documentos y valores que emita el Banco Central; vy,

m) Ejercer las demas atribuciones que le correspondan de acuerdo con la ley, los
reglamentos y demads disposiciones aplicables emitidos por la Junta Monetaria.

De conformidad con este articulo, las atribuciones del Gerente General deben

ejercerse sin menoscabo de alcanzar el objetivo fundamental del Banco Central.

COMITE DE EJECUCION

Uno de los aspectos importantes de enfatizar es lo relativo al funcionamiento del
Comité de Ejecucior®, por medio del cual el Banco Central ejecuta la politica monetaria,
cambiaria y crediticia determinada anualmente por la Junta Monetaria. Dicho Comité,
segun la citada ley y lo dispuesto en resolucion JM-192-2002 de la Junta Monetaria, del 1
de junio de 2002, esta integrado por el Presidente del Banco de Guatemala, quien a su vez
lo coordina, el Vicepresidente, el Gerente General y los Gerentes Economico y Financiero.
Asimismo, son asesores técnicos de dicho Comité el Gerente Juridico y los directores de los
Departamentos Internacional, de Estudios Econémicos y de Operaciones de Estabilizacion

Monetaria.

Los aspectos relacionados con la integracion, atribuciones, sesiones y responsabilidades del Comité de Ejecucion, se encuentran
desarrollados en los articulos del 39 al 42 de la Ley Organica del Banco de Guatemala.

12
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El Comité de Ejecucion, conforme lo que establece el articulo 40 de la Ley

Organica del Banco de Guatemala, tiene las atribuciones siguientes:

a) Utilizar los instrumentos de politica monetaria en la forma que lo apruebe la Junta
Monetaria;
b) Informar en la sesion mds proxima a la Junta Monetaria, por medio de su

coordinador, respecto de la ejecucion de la politica monetaria, cambiaria y crediticia
adoptada por ésta; y,

c) Ejercer las demas atribuciones que la Junta Monetaria le asigne para ejecutar la
politica monetaria, cambiaria y crediticia.

Para desarrollar lo dispuesto en el inciso c) transcrito, la Junta Monetaria, en
resolucion JM-193-2002, del 1 de junio de 2002, asign6 al Comité de Ejecucion las

atribuciones adicionales siguientes:

a) Definir los montos y demas condiciones financieras, asi como el momento, para la
recepcion de depositos a plazo y para la emision, colocacion o adquisicion de bonos
de estabilizacion monetaria u otros titulos valores emitidos por el Banco Central;

b) Definir los montos y demds condiciones financieras, asi como el momento, para la
negociacion, en el mercado secundario de valores, de titulos valores emitidos por
entidades del sector publico; y,

C) Definir los montos, asi como el momento, para la compra y la venta de moneda
extranjera por parte del Banco de Guatemala.

Las atribuciones del Comité de Ejecucion deben ejercerse sin menoscabo de

alcanzar el objetivo fundamental del Banco Central.

13
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CAPITULO 11

. |
OPERACIONES Y CUENTAS DEL

BANCO DE GUATEMALA

|

Fernandg, VII— Epoca colonial [

onarca espafiol durante la colonia, la Casa de

Moneda de'Guatemala acufié monedas de todos los valores

con fechas de 1808, 1809 y 1810, con la ordenanza de no

cambiar ¢l busto de su padre, sino solamente colocar el
nombre FERDINAND VII.

Ultimo |
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OPERACIONES Y CUENTAS DEL BANCO DE GUATEMALA
1. Depositos a Plazo
1.1 Expresados en quetzales

Como parte de las operaciones de estabilizacion monetaria que realiza el Banco de
Guatemala en la ejecucion de la politica monetaria, cambiaria y crediticia, en 2006
continud con la recepcion de depositos a plazo mediante los diferentes mecanismos de
captacion. Al respecto, al finalizar dicho afio, el saldo de tales depositos se situd en
Q15,619.0 millones, monto inferior en Q1,916.3 millones al registrado a finales de 2005.
Las captaciones realizadas a través de los diferentes mecanismos ascendieron a Q151,159.4
millones, en tanto que los vencimientos fueron de Q153,075.7 millones, como se muestra

en el cuadro siguiente:

CUADRO 1

BANCO DE GUATEMALA
MOVIMIENTO DE DEPOSITOS A PLAZO
ANO 2006
(Millones de quetzales)

SALDO AL SALDO AL VARIACION

MECANISMO 31/12/2005 CAPTACIONES VENCIMIENTOS 31/12/2006 ABSOLUTA

TOTAL 17,535.3 151,159.4 153,075.7 15,619.0 -1,916.3

Licitacion 8,787.2 3,627.8 5,627.8 6,687.2 -2,100.0
MEBD " y bolsas de valores 2,561.0 129,409.9 128,914.4 3,056.5 495.5
Ventanilla 5,629.2 17,943.1 18,324.7 5,247.6 -381.6
Encaje bancario remunerado 557.9 278.6 208.8 627.7 69.8

1/ L. . .
Mesa Electrénica Bancaria de Dinero.

1.2 Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América

El saldo de los depdsitos a plazo expresados en dolares de los Estados Unidos de
América que los bancos del sistema al 31 de diciembre de 2006 registraron en el Banco de
Guatemala, en forma de encaje bancario remunerado en moneda extranjera, por un monto
de US$7.7 millones, fue superior en US$0.8 millones al registrado a finales de 2005.

Por otra parte, cabe indicar que la Junta Monetaria, en resoluciéon JM-99-2004 del 8

de septiembre de 2004, autoriz6 al Banco de Guatemala la recepcion de depositos a plazo

16
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expresados en dolares de los Estados Unidos de América, mediante el mecanismo de
licitacion en bolsas de valores, por medio del sistema de ofertas competitivas en funcion de
la tasa de interés. A ese respecto, cabe mencionar que d 31 de diciembre de 2006 el
referido mecanismo no presentd saldo alguno, en virtud de que durante dicho afio no se
efectuaron captaciones, sino Unicamente se registrd el vencimiento del saldo que estaba
vigente al cierre de operaciones del afio anterior por US$1.3 millones. En cuanto al saldo de
los depositos a plazo en dolares de los Estados Unidos de América, efectuados en ventanilla
con entidades publicas, al 31 de diciembre de 2006, éste se situdé en US$26.0 millones.

En resumen, al finalizar 2006, el saldo total de los depdsitos a plazo expresados en
dolares de los Estados Unidos de América ascendié a US$33.7 millones, monto superior en

US$25.5 millones al observado al 31 de diciembre de 2005, como se presenta en el cuadro

siguiente:
CUADRO 2
BANCO DE GUATEMALA
MOVIMIENTO DE DEPOSITOS A PLAZO EN US DOLARES
ANO 2006
(Millones de US délares)
SALDO AL SALDO AL VARIACION
MECANISMO 31/12/2005 CAPTACIONES VENCIMIENTOS o 00« oo UTA
TOTAL 8.2 84.9 59.4 33.7 25.5
Licitacion 1.3 0.0 1.3 0.0 -1.3
Ventanilla 0.0 78.1 52.1 26.0 26.0
Encaje bancario remunerado 6.9 6.8 6.0 7.7 0.8
2. Bonos en cartera del Banco de Guatemala

El saldo de bonos en cartera del Banco de Guatemala, al finalizar 2006, se situd en
Q4.2 millones, integrado en su totalidad por bonos bancarios con garantia de cédulas
hipotecarias adquiridos por el Banco Central antes de 1990. Dicho saldo es inferior en Q1.0
millones (19.23%) respecto al observado a finales de 2005, disminucioén que corresponde a

amortizaciones programadas de capital.
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3. Bonos del tesoro recibidos para cubrir deficiencias netas

En cumplimiento de lo establecido en el inciso b) del articulo 9 de la Ley Orgénica
del Banco de Guatemala, el Estado, por intermedio del Ministerio de Finanzas Publicas, el
28 de agosto de 2006 emiti6 a favor del Banco de Guatemala Certificados Representativos
de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala por Q1,159.5 millones, para cubrir la
deficiencia neta del Banco Central correspondiente al ejercicio contable 2004, a un plazo de
30 afios y a una tasa de interés anual de 3.94%, por lo que al 31 de diciembre de 2006, el

saldo de los referidos titulos en poder del Banco Central ascendia a Q2,123.2 millones.

4. Reservas monetarias internacionales y transacciones en moneda extranjera
4.1 Reservas monetarias internacionales

El nivel de las reservas monetarias internacionales absolutas del Banco de
Guatemala, al finalizar 2006, se situ6 en US$4,061.1 millones, superior en US$278.4
millones respecto al observado a finales de 2005. Por su parte, el saldo de las obligaciones
en moneda extranjera hasta un afio plazo disminuy6 en US$0.3 millones respecto al afio
anterior, con lo cual dichas obligaciones se cancelaron en su totalidad. Por lo indicado, el
saldo de las reservas monetarias internacionales netas se situd, al 31 de diciembre de 2006,
en US$4,061.1 millones, monto superior en US$278.7 millones al registrado en la misma

fecha de 2005.

CUADRO 3

BANCO DE GUATEMALA
RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
ABSOLUTAS Y NETAS
ANOS 2005 - 2006
(Millones de US dolares)

CONCEPTO 2005 2006 VARIACION
ABSOLUTA  RELATIVA

. Reservas absolutas 3,782.7 4,061.1 278.4 74
1. Obligaciones hasta un afio plazo 0.3 0.0 -0.3 -100.0
111 Reservas netas 3,782.4 4,061.1 278.7 7.4
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4.2 Administracion de las reservas monetarias internacionales

La Junta Monetaria, en resolucion JM-29-2004 del 1 de abril de 2004, modificada
por las resoluciones JM-135-2004 del 10 de noviembre & 2004, JM-16-2006 del 1 de
febrero de 2006 y JM-68-2006 del 5 de julio de 2006, autorizo la Politica de Inversiones de
las Reservas Monetarias Internacionales del Banco de Guatemala, de manera que dichas
reservas se inviertan conforme a criterios de liquidez, seguridad y rentabilidad y establecio
los criterios para la distribuciéon de las mismas, creando, para el efecto, los tramos de

Liquidez y de Cartera.

Principales Modificaciones a la Politica de Inversién de las
Reservas Monetarias Internacionales del Banco de Guatemala

En 2006, en resoluciones JM-16-2006 y JM -68-2006, indicadas, la Junta Monetaria modificé la Politica de
Inversiones de las Reservas M onetarias Internacionales del Banco de Guatemala, contenida en la resolucién JM-29-2004.

En ese sentido, en resolucion JIM-16-2006 se introdujeron varias modificaciones, cuyas principales se describen a
continuacion:

Se establecié como objetivo de la referida politica, el maximizar los retornos promedio esperados de largo plazo,
sujeto a que en ningn afio calendario los retornos totales sean menores a uno por ciento (1%), incluyendo el
presupuesto de riesgo, con un 99% de nivel de confianza, todo ello, en congruencia con los criterios de liquidez,
seguridad y rentabilidad que debe atender el Banco Central para mantener e invertir las reservas monetarias
internacionales.

Se autoriz6 un presupuesto de riesgo de 50 puntos basicos (0.50%) al afio, para manejo activo de los portafolios
de inversion del Banco de Guatemala, en congruencia con los criterios citados en el parrafo precedente.

Se adicionaron como instrumentos elegibles para mantener e invertir las reservas monetarias internacionales del
Banco de Guatemala, los contratos a futuro, exclusivamente sobre bonos de gobierno y eurodoélares, y los
contratos forward de monedas, unicamente para cubrir el riesgo cambiario de operaciones del mercado monetario
en divisas diferentes al dolar de los Estados Unidos de América.

Se determiné que el portafolio de referencia (benchmark) para el subtramo de Gestion de Liquidez del Tramo de
Liquidez y para el Tramo de Cartera fuera el “US Treasuries 1-3 years” (G102), publicado por la empresa Merrill
Lynch, en sustitucion del anterior benchmark “US Treasury Notes & Bonds 0-1 Year” (GOQA), también
publicado por la empresa Merrill Lynch. Asimismo, se determind que el subtramo de Capital de Trabajo del
Tramo de Liquidez se evaluara con base en la tasa de interés de fondos federales efectiva de los Estados Unidos
de América.

Se fij6 la duracion modificada para el subtramo de Gestion de Liquidez del Tramo de Liquidez y para el Tramo de
Cartera entre un rango de +/- 0.50 afios, alrededor de la duracion del benchmark.

Se establecio que para la determinacion del tamafio de los tramos y para la distribucion de las reservas
susceptibles de ser invertidas entre el Tramo de Liquidez y el Tramo de Cartera, se apliquen los criterios
autorizados para la distribucion de las reservas monetarias internacionales.

Por su parte, en resolucion JM -68-2006 la Junta Monetaria reformo el inciso a) del numeral 3 del Anexo 1 de la
resolucion JM-16-2006, que contiene los criterios para la distribucion de las reservas monetarias internacionales del
Banco de Guatemala, adicionandole el parrafo siguiente: Si en el transcurso de cada mes se observa que el monto del
subtramo de Capital de Trabajo se ubica por debajo de su minimo, deberan realizarse las desinversiones del portafolio
constituido con recursos del subtramo de Gestion de Liquidez, por el monto que sea necesario, para restituir los recursos
al subtramo de Capital de Trabajo, de manera que éste se encuentre entre los limites establecidos.

El Tramo de Liquidez es administrado directamente por el Banco de Guatemala y su
proposito principal es proveer cobertura a potenciales egresos de reservas en un periodo de

un afio. Este tramo estd conformado por dos subtramos denominados de Capital de Trabajo
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y de Gestion de Liquidez, los cuales tienen como objetivo, el primero, cubrir potenciales
egresos de reservas en un periodo de un mes y, el segundo, dar cobertura a las obligaciones
en moneda extranjera estimadas para un periodo de hasta doce meses. Las inversiones que

constituyen el Tramo de Liquidez, por subtramo, al 31 de diciembre de 2006, se muestran a

continuacion:
CUADRO 4
BANCO DE GUATEMALA
RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
TRAMO DE LIQUIDEZ
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Millones de US dolares)
SUBTRAMOS MONTO
CAPITAL DE TRABAJO 47.2
Depositos a la vista en el Federal Reserve Bank of New York 47.2
GESTION DE LIQUIDEZ 627.6
Banco de Guatemala 627.6 %/
TOTAL 674.8
%' Se refiere al valor contable del portafolio. De conformidad con resolucién JM-16-2006 a partir del 1 de marzo de 2006, este
portafolio formé parte del Tramo de Cartera.

Por su parte, el Tramo de Cartera es administrado por instituciones financieras de
reconocido prestigio internacional, especializadas en gestion de cartera, para cuyo efecto la
Junta Monetaria ha autorizado a la Gerencia General del Banco de Guatemala para
contratar los servicios de instituciones de esa naturaleza. Dicho tramo est4 constituido por
la diferencia entre el monto de reservas liquidas susceptibles de ser invertidas y los recursos
asignados al Tramo de Liquidez.

La distribucion de los recursos del Tramo de Cartera, al 31 de diciembre de 2006, se

muestra a continuacion:

En 2006 el Banco de Guatemala suscribié nuevos contratos de administracion de inversiones en atencion a instrucciones giradas en

particular por la Junta Monetaria.
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CUADRO 5

BANCO DE GUATEMALA
RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
TRAMO DE CARTERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Millones de US dolares y porcentajes)

ADMINISTRADOR MONTO ESTRUCTURA
UBS Global Asset Management (UK) Ltd. 1,031.4 32.6
Allianz Global Investors Advisory GmbH 921.4 29.1
JPMorgan Asset Management (UK) Ltd. 679.4 21.5
Banco Mundial (RAMP) 529.7 16.8
TOTAL 3,161.9 100.0

% Se refiere al valor contable del portafolio.

Los recursos que conforman los portafolios de inversion del Tramo de Cartera y del
subtramo de Gestion de Liquidez del Tramo de Liquidez estan custodiados por State Street
Bank and Trust Company, entidad que fuera contratada a inicios de 2005 para que prestara
servicios técnicos de custodia global al Banco de Guatemala.

Conforme lo dispuesto en el inciso €) del articulo 4 de la Ley Organica del Banco de
Guatemala y en la referida politica de inversiones de las reservas monetarias
internacionales, durante 2006, las reservas monetarias internacionales del Banco de
Guatemala se invirtieron en acuerdos de recompra; en depositos inmediatamente exigibles
y depdsitos a plazo en instituciones financieras internacionales y en bancos extranjeros de
primer orden; en depdsitos en oro en entidades especializadas en este tipo de inversiones;
en letras, notas y bonos de tesoreria; en valores emitidos o garantizados por organismos
internacionales, por instituciones financieras o por gobiernos extranjeros de reconocida
solvencia; en valores emitidos o garantizados por agencias de gobierno con garantia
soberana; y, en otros instrumentos de largo plazo.

En lo que se refiere a la liquidez y seguridad de las inversiones, ambos criterios se
evidencian en la calificacion de los instrumentos en los que se invierten las reservas

monetarias internacionales del Banco de Guatemala. De esa cuenta, para valores de corto
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plazo las calificaciones permitidas son aquéllas no menores de A-1, de Standard & Poor’s;
y, de P-1 de Moody’s Investors Service; en tanto que las calificaciones permitidas para
valores de largo plazo, son aquéllas no menores de AA-, de Standard & Poor’s; y, de Aa3,
de Moody’s Investors Service’.

En cuanto a & rentabilidad promedio de & inversion de las reservas monetarias
internacionales, considerando el valor de mercado de los portafolios de inversion del Banco
de Guatemala en el exterior, durante 2006 fue de 4.44% anual para el Tramo de Liquidez y
de 4.67% anual para el Tramo de Cartera. Cabe indicar que, durante enero y febrero, el
portafolio de inversiones del Tramo de Liquidez mantuvo la composicion que tenia previo a
la implementacion de las modificaciones a la Politica de Inversiones de las Reservas
Monetarias Internacionales del Banco de Guatemala aprobadas en resolucion de Junta
Monetaria JM-16-2006 del 1 de febrero de 2006. La referida implementacion se realiz6 el 1
de marzo de 2006, fecha en la que se concretd, por un lado, el posicionamiento inicial del
portafolio constituido con recursos del subtramo de Gestion de Liquidez del Tramo de
Liquidez al nuevo benchmark aprobado por la Junta Monetaria para dicho subtramo y, por
el otro, la determinacion de los recursos constitutivos del subtramo de Capital de Trabajo
dentro de los Imites establecidos por dicha Junta. En ese sentido, a partir de marzo, la
inversion de los recursos constitutivos del subtramo de Capital de Trabajo se evalia con
base en la tasa de interés de fondos federales efectiva de los Estados Unidos de América, en
tanto que la rentabilidad de las inversiones de los recursos del subtramo de Gestion de
Liquidez, portafolio de inversiones que anteriormente formaba parte del Tramo de Cartera,
se evalua con base en el benchmark aprobado por la Junta Monetaria para dicho subtramo.
De esa cuenta, el rendimiento correspondiente al Tramo de Liquidez se calcula como el
promedio ponderado de los rendimientos obtenidos por los dos subtramos que lo

componen.

Las referidas calificaciones de corto plazo definen que la capacidad del emisor de cumplir con su compromiso financiero es
“Extremadamente Fuerte”; es decir, que las mismas corresponden a instrumentos de la mas alta calidad crediticia y con una alta
capacidad de repago, por parte del emisor. Por su parte las calificaciones de largo plazo definen que la capacidad del emisor de
cumplir con su compromiso financiero es “Extremadamente Fuerte” o “Muy Fuerte”; es decir, que las mismas corresponden a
instrumentos de la mas alta calidad crediticia y de una baja o muy baja expectativa de riesgo de inversion.
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obtenidas en el Tramo de Liquidez y en sus subtramos denominados de Capital de Trabajo

y de Gestion de Liquidez, durante 2006.

En los cuadros siguientes se presentan los montos invertidos y las rentabilidades

CUADRO 6

BANCO DE GUATEMALA

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
RENDIMIENTO DEL TRAMO DE LIQUIDEZ

ANO 2006

(Millones de US dodlares)

MONTO TASA DE
MES DE RENDIMIENTO
RENDIMIENTO ANUAL

Enero "’ 0.6 4.22%
Febrero " 1.1 4.44%
Marzo 1.0 2.00%
Abril 2.0 3.91%
Mayo 1.5 2.52%
Junio 1.4 2.57%
Julio 3.8 8.19%
Agosto 3.4 7.71%
Septiembre 3.9 6.34%
Octubre 2.9 4.67%
Noviembre 3.7 6.23%
Diciembre 0.5 0.85%
TOTAL 25.8 4.44%

i Corresponde a la rentabilidad del anterior Tramo de Liquidez.
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CUADRO 6-A

BANCO DE GUATEMALA
RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
RENDIMIENTO DEL SUBTRAMO DE CAPITAL DE TRABAJO
DEL TRAMO DE LIQUIDEZ
ANO 2006
(Millones de US ddlares)

MONTO MONTO TASA DE
MES PROMEDIO DE RENDIMIENTO
INVERTIDO RENDIMIENTO ANUAL

Enero

Febrero

Marzo 94.4 0.4 4.56%
Abril 123.1 0.5 4.85%
Mayo 158.0 0.7 4.86%
Junio 93.9 0.4 4.97%
Julio 101.8 0.4 5.21%
Agosto 901 0.4 5.25%
Septiembre 141.7 0.6 5.26%
Octubre 113.7 0.5 5.28%
Noviembre 103.3 04 5.30%
Diciembre 98.1 0.4 5.27%
TOTAL 4.7 5.08%

CUADRO 6-B

BANCO DE GUATEMALA
RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
RENDIMIENTO DEL SUBTRAMO DE GESTION DE LIQUIDEZ
DEL TRAMO DE LIQUIDEZ
ANO 2006
(Millones de US ddlares)

MONTO TASA DE

MES MONTO DE RENDIMIENTO
RENDIMIENTC ANUAL

Enero

Febrero

Marzo 520.7 0.7 1.54%
Abril 522.2 1.5 3.67%
Mayo 546.0 0.8 1.85%
Junio 564.4 1.0 217%
Julio 456.8 3.4 8.86%
Agosto 384.7 3.0 8.29%
Septiembre 627.6 3.2 6.59%
Octubre 630.0 2.4 4.56%
Noviembre 633.2 3.2 6.39%
Diciembre 633.3 0.1 0.16%
TOTAL 19.3 4.36%

1 . . .. .
Valor de mercado del portafolio de inversién al final de cada mes.
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de mercado de los portafolios de inversion al final de cada mes, asi como la rentabilidad

En lo que respecta al Tramo de Cartera, en el cuadro siguiente se presenta el valor

obtenida por el mismo durante 2006.

£
Sl

CUADRO 7

BANCO DE GUATEMALA

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
RENDIMIENTO DEL TRAMO DE CARTERA

ANO 2006

(Millones de US ddlares)

MONTO TASA DE
MES MONTO " DE RENDIMIENTO
RENDIMIENTO ANUAL

Enero 3,608.7 10.5 3.48%
Febrero 3,619.1 10.4 3.82%
Marzo ? 3,321.4 10.2 3.70%
Abril 3,331.7 10.3 4.14%
Mayo 3,338.1 6.4 2.45%
Junio 3,344 .4 6.3 2.42%
Julio 3,368.3 23.9 8.84%
Agosto 3,391.3 23.0 8.47%
Septiembre 3,168.0 16.3 6.66%
Octubre 3,180.4 12.4 4.80%
Noviembre 3,196.8 16.4 6.63%
Diciembre 3,198.1 1.3 0.55%
TOTAL 147.4 4.67%

1/ . . A .
Valor de mercado de los portafolios de inversién al final de cada mes.

7 A partir de este mes, no incluye el portafolio del subtramo de Gestion de Liquidez debido a que, en
cumplimiento de lo dispuesto en resolucion de Junta Monetaria JM-16-2006, este portafolio pasé a

formar parte del Tramo de Liquidez.

Al 31 de

diciembre de

internacionales absolutas fue la siguiente:
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y por el Banco de Guatemala, se emitieron créditos documentarios por un valor de US$15.3
millones y se efectuaron liquidaciones por US$2.8 millones. Como resultado de las
operaciones indicadas, al finalizar 2006 el saldo de las cartas de crédito vigentes ascendid a

US$13.5 millones, monto superior en US$12.5 millones respecto al registrado el 31 de

CUADRO 8

BANCO DE GUATEMALA
RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES ABSOLUTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Millones de US ddlares)

I. Inversiones del Tramo de Liquidez 674.8
Il. Inversiones del Tramo de Cartera 3,161.9
Ill. Reserva Operativa” 5.3
IV. Otros Activos % 219.1

TOTAL 4,061.1

K En las instituciones siguientes:
Citibank, NA, New York; Banco Internacional de Costa Rica, Miami; Dresdner Bank, AG,
Frankfurt; Banca Commerciale Italiana, Milan; The Bank of New York, New York; Bank of
Nova Scotia, Toronto; UBS, AG, Zirich; Societé Generalé, Paris; Bank of Tokio Mitsubishi
Ltd., Tokio; Lloyds TSB Bank plc, Londres; y, Wachovia Bank, NA, New York.

2 Incluye, principalmente, aportes a organismos financieros internacionales, oro monetario,
tenencia de derechos especiales de giro, numerario, acuerdos de compensacion y créditos
reciprocos y recursos de programas especiales.

4.3 Movimiento de cartas de crédito

Para atender las operaciones de importacion realizadas en 2006 por el sector publico

diciembre de 2005.

A continuacion se presenta un cuadro que ilustra el referido movimiento de las

cartas de crédito:
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CUADRO 9
BANCO DE GUATEMALA
MOVIMIENTO DE CARTAS DE CREDITO
ANO 2006
CANTIDAD DE MILLONES DE
CONCEPTO CARTAS DE US DOLARES
CREDITO
Vigentes al 31-12-2005 10 1.0
(+) Cartas de crédito emitidas 57 15.3
(-) Cartas de crédito liquidadas 14 2.8
Vigentes al 31-12-2006 53 13.5

4.4  Emision de giros y ordenes de pago

Durante 2006 el Banco de Guatemala efectud transferencias de fondos y pagos a
instituciones del exterior por un valor de US$2,497.8 millones, monto superior en
US$756.3 millones al del afo anterior. Para el efecto, emitio giros escritos, asi como
ordenes de pago a través del sistema SWIFT . Mediante dichas transacciones se atendieron
obligaciones contraidas por el sector publico y por el Banco de Guatemala, las operaciones

de divisas con el sistema bancario y el movimiento de las reservas monetarias

internacionales.

A continuacién se presenta un cuadro que ilustra el referido movimiento de giros y

ordenes de pago:

Siglas de la Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication, entidad que provee servicios de comunicacion

electronica a instituciones financieras alrededor del mundo.
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CUADRO 10
BANCO DE GUATEMALA
EMISION DE GIROS Y ORDENES DE PAGO
ANOS 2005 - 2006
CANTIDAD DE VARIACION MILLONES DE VARIACION
CONCEPTO OPERACIONES ABSOLUTA US DOLARES ABSOLUTA
2005 2006 2005 2006

TOTAL 7.739 7.958 219 1.7415 2.497.8 756.3
I. Giros 1,502 1,184 318 26.8 93.4 66.6
1. Ordenes de pago 6,237 6,774 537 1,714.7 2,404.4 689.7

4.5 Participacion en el mercado cambiario

El régimen cambiario en Guatemala es flexible y la politica monetaria, cambiaria y
crediticia que determina la Junta Monetaria asi lo ha venido explicitando desde 2001. En
dicho régimen el tipo de cambio se determina por la interaccion entre la oferta y la
demanda de divisas en el mercado, lo cual es consistente con un esquema monetario de
metas explicitas de inflacion. El Banco de Guatemala participa en el mercado cambiario
unicamente para moderar la volatilidad del tipo de cambio, sin afectar su tendencia, o para
adquirir las divisas que requieran el propio Banco Central, el gobierno central y hs otras
entidades del sector publico, a efecto de cubrir sus obligaciones en moneda extranjera.

En 2006, el comportamiento del tipo de cambio nominal registré algunos episodios
de volatilidad, en virtud de lo cual el Banco de Guatemala, de conformidad con los
lineamientos de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia vigente, participd en el
mercado cambiario comprando divisas por US$130.5 millones, por medio del Sistema
Electronico de Negociacion de Divisas -SINEDI-, a fin de reducir la volatilidad en la
referida variable.

Por otra parte, con el proposito de contar con un tipo de cambio de referencia que
refleje mejor las condiciones del mercado cambiario, la Junta Monetaria, mediante
resolucion JIM-126-2006, del 25 de octubre de 2006, dispuso modificar la metodologia de
calculo del tipo de cambio de referencia del quetzal respecto al ddlar de los Estados Unidos
de América, la cual se basaba en el calculo de un tipo de cambio de referencia para la
compra y un tipo de cambio de referencia para la venta de divisas, por otra metodologia
basada en el cédlculo de un uUnico tipo de cambio de referencia que, ademas de ser

representativo del mercado cambiario, tiene la ventaja de calcularse y publicarse de manera
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mas oportuna®.

5. Cartera crediticia

En relacion a las operaciones crediticias del Banco de Guatemala, durante 2006 la
institucion no recibid solicitud alguna en ese sentido y tampoco se registraron
amortizaciones sobre los adelantos para reestructuracion financiera otorgados en afios
anteriores a varias entidades del sistema bancario. En consecuencia, el saldo de la cartera
crediticia al 31 de diciembre de 2006 ascendio a Q457.1 millones, el cual, al deducirle la
reserva por valuacion de activos crediticios por Q165.8 millones, se situdé en Q291.3
millones.

En lo que respecta a las lineas de crédito contingente otorgadas por el Banco de
Guatemala en 2001 a tres instituciones bancarias que fueron intervenidas
administrativamente en ese afio’, el saldo de este financiamiento permanecid invariable
durante 2006 (Q1,597.8 millones), dado que sobre dichas acreedurias no se efectuo
amortizacion alguna, por encontrarse las mismas en cobro judicial. Cabe indicar que sobre
esta cartera el Banco Central tiene constituida una reserva por valuacion de activos
crediticios equivalente al cien por ciento de su saldo.

En razon de lo expuesto, al 31 de diciembre de 2006, el saldo de la cartera crediticia
bruta del Banco de Guatemala ascendid a Q2,054.9 millones, en tanto que la cartera
crediticia neta se situ6 en Q291.3 millones. Al respecto, es pertinente sefialar que la
diferencia de Q1,763.6 millones registrada entre ambos rubros corresponde al monto total
de reservas de valuacién que, a la misma fecha, se encontraban constituidas sobre la

referida cartera crediticia bruta.

Cabe indicar que la referida resolucion también contiene la metodologia aprobada por la Junta Monetaria para el calculo del tipo de
cambio de referencia del quetzal respecto a monedas extranjeras distintas al dolar de los Estados Unidos de América.

Banco Empresarial, S. A., segun resolucion JM-82-2001; Banco Metropolitano, S. A., segiin resolucion JM-112-2001; y, Banco
Promotor, S. A., segin resolucion JM-113-2001. Cabe indicar que estas entidades actualmente se encuentran sometidas a procesos de
quiebra en los 6rganos jurisdiccionales competentes.
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CUADRO 11
BANCO DE GUATEMALA
SALDO DE LA CARTERA CREDITICIA
ANO 2006
(Millones de quetzales)
SALDO AL
CONCEPTO 31/12/2006
TOTAL CARTERA CREDITICIA BRUTA 2,054.9 ¥
I. Adelantos para reestructuracion financiera 457 1
Banco Empresarial, S. A. 53.4
Banco Metropolitano, S. A. 182.3
Banco Promotor, S. A. 221.0
Financiera Agro Comercial, S. A. 0.4
Il. Lineas de crédito contingente 1,597.8
Banco Empresarial, S. A. 456.8
Banco Metropolitano, S. A. 612.9
Banco Promotor, S. A. 528.1
lll. Reservas por valuacién de activos 1,763.6
Sobre adelantos para reestructuracion financiera 165.8
Sobre lineas de crédito contingente 1,597.8
TOTAL CARTERA CREDITICIA NETA (I+lI-11l) 291.3
* Saldo vencido.
6. Obligaciones con el exterior

Al 31 de diciembre de 2006, el saldo de las obligaciones con instituciones del
exterior disminuyo en US$0.3 millones, derivado de la cancelacion del deposito a plazo

constituido por el Fondo Centroamericano de Estabilizacion Monetaria en el Banco de

Guatemala.
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CUADRO 12

BANCO DE GUATEMALA
OBLIGACIONES CON EL EXTERIOR
ANOS 2005 - 2006
(Millones de US ddlares)

VARIACION
CONCEPTO 2005 2006 ABSOLUTA RELATIVA
TOTAL 03 0.0 03 =100.0
Obligaciones con el exterior 0.3 0.0 03 -100.0
FOCEM 0.3 0.0 -0.3 -100.0

7. Depositos del sector publico no financiero

Los depdsitos del sector publico no financiero en el Banco de Guatemala se integran
por los recursos que tanto el gobierno central como el resto del sector publico mantienen en
el Banco Central. En ese contexto, al 31 de diciembre de 2006, el monto de depositos del
gobierno central en el Banco de Guatemala ascendio a Q7,551.4 millones, superior en
Q420.6 millones (5.9%) respecto al monto registrado en igual fecha de 2005. Es importante
indicar que el aumento obedecio, principalmente, a los mayores ingresos provenientes de
los desembolsos externos. En ese sentido, destacan los desembolsos de los préstamos
otorgados por el Banco Centroamericano de Integracion Economica -BCIE- por el
equivalente a Q1,513.5 millones para financiar parcialmente el “Programa Multisectorial de
Fortalecimiento de la Inversion”; de los préstamos concedidos por el Banco Internacional
de Reconstruccion y Fomento -BIRF- por Q1,140.6 millones (el primero, por el equivalente
a Q761.5 millones denominado ‘“Primer Préstamo para Politicas de Desarrollo y
Crecimiento de Base Amplia” y, el segundo, por el equivalente a Q379.1 millones
denominado “Ajuste al Sector Financiero”); y, del préstamo concedido por el Banco
Interamericano de Desarrollo -BID- por el equivalente a Q455.8 millones para financiar el
denominado “Programa de Mejoramiento de la Calidad del Gasto Social”.

En lo que respecta al nivel de depdsitos del resto del sector ptiblico no financiero en

el Banco de Guatemala, al 31 de diciembre de 2006, éste se ubico en Q146.7 millones,

monto inferior en Q82.2 millones (35.9%) al registrado al 31 de diciembre de 2005. Dicha
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disminucion se explica, por la reduccion de depositos del Instituto Guatemalteco de
Seguridad Social, de la Empresa Portuaria Quetzal y de otras entidades descentralizadas,
por Q37.5 millones, Q35.6 millones y Q9.1 millones, en su orden.

Derivado de lo anterior, los depdsitos del sector publico no financiero en el Banco
de Guatemala, al finalizar 2006, se situaron en Q7,698.1 millones, monto superior en

Q338.4 millones (4.6%) con respecto al saldo registrado en 2005.

CUADRO 13

DEPOSITOS DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO EN EL BANCO DE GUATEMALA
ANOS 2005 - 2006
(Millones de quetzales)

£
Sl

VARIACION
CONCEPTO 2005 2006 ABSOLUTA RELATIVA
DEPOSITOS DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO 7.359.7 7.698.1 338.4 46
l. Gobierno Central 7,130.8 7,551.4 420.6 5.9
Il. Resto del Sector Publico 228.9 146.7 -82.2 -35.9

8. Agente financiero del Estado

Durante 2006 el Banco de Guatemala, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 53 de su ley orgénica, realizé diversas operaciones que le competen en su calidad

de agente financiero del Estado, las cuales se describen a continuacién:

8.1  Operaciones con Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala

Al 31 de diciembre de 2006, de conformidad con las cuentas de orden de los
registros contables del Banco de Guatemala, el saldo de los bonos del tesoro en circulacion
expresados en quetzales se situdé en Q15,980.0 millones. Dicho saldo es mayor en Q5,557.4
millones (53.3%) al registrado el 31 de diciembre de 2005, como resultado neto de las
colocaciones a través de los mecanismos de licitacion y de subasta por Q5,978.0 millones;
por la entrega al Banco de Guatemala de Q1,159.5 millones de bonos del tesoro para cubrir
su deficiencia neta correspondiente al ejercicio contable 2004; y, por amortizaciones por

Q1,580.1 millones.
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Por su parte, el saldo de los bonos del tesoro expresados en dolares de los Estados
Unidos de América, al 31 de diciembre de 2006, se situdé en US$1,648.9 millones, monto

menor en US$228.0 millones al registrado en igual fecha del afio anterior, como resultado

de amortizaciones efectuadas durante 2006.

CUADRO 14
OPERACIONES CON BONOS DEL TESORO DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA
ANOS 2005 - 2006
(Millones)
CONCEPTO 2005 2006 VARIACION
SALDO NEGOCIADO AMORTIZADO SALDO ABSOLUTA RELATIVA
. BONOS DEL TESORO EN QUETZALES 10,422.6 7,137.5 1,580.1 15,980.0 5,557.4 53.3
De la Republica de Guatemala 10,422.6 7,137.5 d 1,580.1 15,980.0 5,557.4 53.3
Il. BONOS DEL TESORO EN US DOLARES 1,876.9 0.0 228.0 1,648.9 -228.0 -12.1
Ejercicio Fiscal 1997 194.0 0.0 0.0 194.0 0.0 0.0
Ejercicio Fiscal 1998 37.5 0.0 0.0 37.5 0.0 0.0
De la Republica de Guatemala 1,027.4 0.0 175.6 851.8 -175.6 -17.1
De la Republica de Guatemala -Bonos Paz- 618.0 0.0 52.4 565.6 -52.4 -85
#Incluye Q1,159.5 millones de bonos del tesoro entregados al Banco de Guatemala para cubrir la deficiencia neta del ejercicio contable 2004.

8.2 Administracion de fondos de amortizacion

Los fondos de amortizacion constituidos por el sector publico para atender el
servicio de la deuda bonificada del gobierno central y de municipalidades, al 31 de
diciembre de 2006, se situaron en Q753.7 millones, de los cuales Q753.6 millones

corresponden al gobierno central y Q0.1 millones a las municipalidades de Guatemala y de

Quetzaltenango.

Es importante indicar que el saldo del fondo de amortizacion del gobierno central, al

31 de diciembre de 2005 y los aprovisionamientos realizados en 2006 permitieron atender

oportunamente el servicio de la deuda publica bonificada.
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CUADRO 15
BANCO DE GUATEMALA
FONDOS DE AMORTIZACION DE LA DEUDA PUBLICA BONIFICADA
DEL GOBIERNO CENTRAL Y DE MUNICIPALIDADES
ANO 2006
(Millones de quetzales)
FONDOS
GOBIERNO
CONCEPTO TOTAL CENTRAL MUNICIPALIDADES
Saldo al 31 de diciembre de 2005 604.9 604.8 0.1
(+) Aprovisionamiento 5,736.2 5,736.2 0.0
(-) Pagos 5,587.4 5,587.4 0.0
Capital 3,374.4 3,374.4 0.0
Intereses y servicios 2,213.0 2,213.0 0.0
Saldo al 31 de diciembre de 2006 753.7 753.6 0.1

8.3  Fideicomisos y fondos de garantia

El Estado, por intermedio del Ministerio de Finanzas Publicas, ha constituido
fideicomisos en los que el Banco de Guatemala actia como fiduciario y ha creado fondos
de garantia cuyos recursos son administrados por el Banco Central. Tales fideicomisos y
fondos tienen por objeto promover actividades que, dentro de las politicas
gubernamentales, han sido consideradas importantes para el desarrollo econdmico,
financiero y social del pais.

Al 31 de diciembre de 2006, el saldo de los referidos fideicomisos y el de los
mencionados fondos de garantia se situé en Q945.6 millones, monto superior en Q14.8
millones al registrado el afio anterior (Q930.8 millones). Dicha variacion neta, obedece,
principalmente, al aumento registrado en el patrimonio del fideicomiso “Fondo Fiduciario
de Capitalizacion Bancaria” y a la disminucion registrada en el patrimonio del

“Fideicomiso del Fondo Nacional para la Paz”.
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CUADRO 16
BANCO DE GUATEMALA

FIDEICOMISOS Y FONDOS DE GARANTIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y DE 2006
(Miles de auetzales)

CONCEPTO SALDO VARIACION
2005 2006 ABSOLUTA RELATIVA
TOTAL 930,766.8 945,551.6 14,784.8 1.6
I. FIDEICOMISOS 930,700.7 945,509.3 14,808.6 1.6
Fideicomiso del Fondo Nacional para la Paz 560,704.8 180,261.7 -380,443.1 -67.9
Mejoramiento del Pequefio Caficultor 77,319.3 77,832.5 513.2 0.7
Fideicomiso de Administracion del Fondo Nacional de
Ciencia y Tecnologia -FONACYT- 315 30.9 -0.6 -1.9
Fondo Extraordinario Especifico de Reconstruccién 10,379.7 10,373.0 -6.7 -0.1
Programa de Desarrollo Comunitario para la Paz -DECOPAZ- 274 274 0.0 0.0
Programa Global de Crédito para la Micro Empresa y la 85,218.6 88,983.8 3,765.2 44
Pequefia Empresa
Fondo Fiduciario de Caitalizacion Bancaria " 197.019.4 588.000.0 390.980.€ 198.4
Il. FONDOS DE GARANTIA 33.8 10.0 -23.8 -70.4
Fondo de Garantia para la Vivienda 33.8 10.0 -23.8 -70.4
lll. OTROS FONDOS 32.3 32.3 0.0 0.0
Fondo para la Reactivacion del Sector Industrial 32.3 32.3 0.0 0.0

'/ Informacion incorporada a partir de esta publicacion.

9. Fondo para la Proteccion del Ahorro

El Fondo para la Proteccion del Ahorro regulado en el Decreto Numero 19-2002 del
Congreso de la Republica, Ley de Bancos y Grupos Financieros, fue creado con el objeto
de garantizar al depositante en el sistema bancario la recuperacion de sus depositos hasta un
monto de Q20.0 miles o su equivalente en moneda extranjera, por persona individual o
juridica. Los recursos de este fondo son administrados por el Banco de Guatemala y sus
disposiciones reglamentarias fueron aprobadas por la Junta Monetaria en resolucion
JM-187-2002, modificadas en resolucion JM-54-2006.

Conforme a lo previsto en el articulo 86 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros,
las fuentes de financiamiento del Fondo para la Proteccion del Ahorro son las siguientes:

a) Las cuotas que obligatoriamente deben aportar los bancos nacionales y sucursales
de bancos extranjeros, de conformidad con el articulo 88 de la referida ley;

b) Los rendimientos de las inversiones de sus recursos, multas e intereses;
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C) Los recursos en efectivo que se obtengan en virtud del proceso de liquidacion del
banco de que se trate, con motivo de la subrogacioén de derechos a que se refiere el
articulo 91 de la misma ley;

d) Los recursos en efectivo que se obtengan de la venta de los activos que le hubieren
sido adjudicados a dicho Fondo, en virtud del proceso de liquidacion del banco de

que se trate, con motivo de la subrogacion de derechos a que se refiere el citado

articulo 91;
e) Los aportes del Estado para cubrir deficiencias del Fondo o ampliar su cobertura; y,
f) Otras fuentes que incrementen sus recursos.

Los recursos del Fondo para la Proteccion del Ahorro son inembargables, no tienen
caracter devolutivo y s6lo pueden ser aplicados para las finalidades previstas en la Ley de
Bancos y Grupos Financieros.

Durante 2006, el Banco de Guatemala, en su calidad de administrador de los
recursos del Fondo para la Proteccion del Ahorro, con fundamento en lo que establece la
resolucion JM-120-2006 de Junta Monetaria, por medio de la cual la autoridad monetaria
resolvid suspender de inmediato las operaciones del Banco del Café, Sociedad Andnima,
conforme lo dispuesto en el articulo 75 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros; y, a
requerimiento de la Junta de Exclusion de Activos y Pasivos del Banco del Café, S. A.,
efectud un aporte de Q1,600.0 millones al Fideicomiso de Administracion y Realizacion de
Activos Excluidos del Banco del Café, Sociedad Anénima, constituido en la Corporacion
Financiera Nacional, con el propodsito de hacer efectiva la cobertura de los depositos de la
institucion bancaria suspendida. Derivado, principalmente, de dicho aporte, el patrimonio
del Fondo para la Proteccion del Ahorro, al 31 de diciembre de 2006 (Anexo 1), se situd en
Q79.9 millones, monto inferior en Q1,440.2 millones al registrado el afo anterior
(Q1,520.1 millones).

El referido saldo de Q79.9 millones es resultado neto de los ingresos registrados por
concepto de cuotas de formacion aportadas por los bancos del sistema por Q241.8 millones;
de aportes del Estado, en efectivo por Q568.2 millones y en Bonos del Tesoro de la
Republica de Guatemala -Bonos Paz, por Q540.2 millones; del traslado de los recursos
generados en cumplimiento de lo dispuesto en los decretos 315 y 4-2002 del Congreso de la

Republica, con destino al Fondo para la Proteccién del Ahorro, por Q31.4 millones; y, de
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los resultados por aplicar por Q300.8 millones; menos la variacion registrada en la cuenta
de diferenciales cambiarias por Q2.5 millones y el mencionado aporte de Q1,600.0
millones realizado al Fideicomiso de Administracion y Realizacion de Activos Excluidos

del Banco del Café, S. A.

10. Fondo Fiduciario de Capitalizacion Bancaria

El Fondo Fiduciario de Capitalizacion Bancaria -FCB- fue creado mediante Decreto
Numero 74-2002 del Congreso de la Republica de Guatemala, con el objeto de apoyar
financieramente el proceso de saneamiento y fortalecimiento del sistema bancario nacional
dentro del contexto de procesos de fusion de bancos, adquisicion de activos y procesos de
exclusion de activos y pasivos, que se realicen con base en la Ley de Bancos y Grupos
Financieros.

De conformidad con el referido decreto, los recursos del FCB son administrados
mediante un fideicomiso constituido en el Banco de Guatemala, quien actia como
fiduciario del mismo. El fideicomitente es el Estado de Guatemala por medio del Ministerio
de Finanzas Publicas, figurando como fideicomisarios los bancos que tengan interés y que
resulten elegibles para el financiamiento y el Estado de Guatemala. El 6rgano superior del
fideicomiso es un Comité Técnico, integrado por dos representantes del Ministerio de
Finanzas Publicas y dos representantes del Banco Central, el que tiene entre sus
atribuciones, emitir las disposiciones reglamentarias para su funcionamiento, asi como las
del fideicomiso, las cuales fueron aprobadas en Acuerdo Ministerial Nimero 51-2004 del
Ministerio de Finanzas Publicas. En dicho acuerdo se aprobo la normativa siguiente:

a)  Reglamento del Comité Técnico del Fideicomiso Fondo Fiduciario de Capitalizacién
Bancaria;

b) Reglamento de Elegibilidad de Bancos a ser Financiados por el Fideicomiso Fondo
Fiduciario de Capitalizacion Bancaria (modificado segin Acuerdo Ministerial
Numero 48-2006);

c) Reglamento de Asistencia Financiera a Bancos del Sistema (modificado segln
Acuerdo Ministerial Numero 48-20006);

d) Reglamento para la Venta de Activos del Fideicomiso Fondo Fiduciario de

Capitalizacion Bancaria; v,
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e) Politica de Inversion de los Recursos del Fideicomiso Fondo Fiduciario de

Capitalizacion Bancaria.

11. Sistema de pagos
11.1 Modernizacion del sistema de pagos

El Banco de Guatemala, con base en la Matriz de Modernizacion del Sistema de
Pagos, aprobada en resolucion JM-140-2004, la cual comprende el fortalecimiento del
marco normativo del sistema de pagos, la implementacion de un sistema de pagos moderno
y la cooperacion institucional para la modernizacion de los sistemas de pago, durante 2006
orientd sus acciones, al control de las liquidaciones de las operaciones de la Camara de
Compensacion Bancaria (como encargado de la misma) y al monitoreo de las operaciones
del Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real -LBTR-, acciones que, en términos

generales, se resumen a continuacion.

11.1.1 Camara de Compensacion Bancaria

El articulo 70 de la Ley Organica del Banco de Guatemala estipula que los encajes
bancarios, asi como otros fondos que estén depositados por los Bancos en el Banco de
Guatemala, servirdn de base para el sistema de compensacion de cheques, por medio de una
camara de compensacion. El Reglamento de la Camara de Compensacion Bancaria fue
aprobado por Junta Monetaria enresolucion JM-51-2003.

Durante 2006, la cantidad de cheques en moneda nacional y en moneda extranjera
recibidos en la Camara de Compensacion Bancaria, bajo la administracion de la Asociacion
Bancaria de Guatemala -ABG-, fue de 29.9 millones, por un valor de Q440,643.4 millones,
monto superior en Q17,462.3 millones al registrado en 2005; y, de 0.3 millones, por un
valor total de US$4,292.4 millones, monto superior en US$1,318.9 millones al registrado

en 2005, respectivamente.
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CUADRO 17

OPERACIONES DE LA CAMARA DE COMPENSACION BANCARIA
ANOS 2005 - 2006

(Millones)

VARIACION

CONCEPTO 2005 2006 ABSOLUTA
Cheques recibidos 29.8 30.2 0.4
En Moneda Nacional 29.6 29.9 0.3
En Moneda Extranjera 0.2 0.3 0.1
Valor en quetzales 423,181.1 440,643.4 17,462.3
Valor en ddlares 2,973.5 4,292 .4 1,318.9

FUENTE: Compensador Principal, Imagenes Computarizadas de Guatemala -ICG-.

11.1.2 Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real -LBTR-

La Junta Monetaria en resolucion JM-166-2005, aprobd el Reglamento del Sistema
de Liquidacion Bruta en Tiempo Real -LBTR-. Asimismo, de conformidad con lo previsto
en los articulos 8 y 9 del referido reglamento, el Gerente General del Banco de Guatemala
emiti6 las resoluciones GG-01-2006 y GG-02-2006, por virtud de las cuales fijo los
horarios de operacidn, de atencidon y de prestacion de servicios del sistema LBTR, asi como
la comision por servicios que el Banco de Guatemala aplica a los participantes en dicho
sistema. Por otro lado, mediante resolucion de Gerencia General GG-03-2006, se aprobaron
los manuales de normas y procedimientos que deben observar los participantes en el
sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real.

El sistema LBTR inicid operaciones el 27 de enero de 2006, poniendo a disposicion
de bs participantes entidades bancarias, sociedades financieras y entidades del sector
publico) la liquidacién electronica de sus operaciones en moneda nacional y en ddlares de
los Estados Unidos de América, en forma bruta y en tiempo real. A partir de la referida
fecha, el resultado multilateral neto'® de la Camara de Compensacién Bancaria es liquidado
en el sistema LBTR, en los horarios previamente establecidos por el Banco de Guatemala.

Las operaciones que los participantes pueden realizar en el referido sistema son:

19" g5 1a suma del valor de todos los cheques a favor de cada banco participante menos la suma del valor de todos los cheques a su

cargo, operados o presentados en la camara de compensacion.
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transferencia de fondos; instrucciones de pago; pago de inversiones en titulos valores
emitidos por el Gobierno de la Republica y Depdsitos a Plazo constituidos en el Banco de
Guatemala; instrucciones para retiro de numerario; liquidacion de resultados de
compensaciones bilaterales y multilaterales; operaciones por cuenta del sector publico;
liquidacion de operaciones bajo las modalidades de entrega contra pago y pago contra
pago; pagos por comisiones por los servicios prestados en el sistema; consultas y
generacion de archivos; y, elaboracion y generacion de reportes e informacion estadistica.

Al 31 de diciembre de 2006 se encontraban habilitadas para participar en el sistema
LBTR, 25 entidades bancarias; 3 sociedades financieras; y, la Bolsa de Valores Nacional,
S. A. En el caso de la Bolsa de Valores Nacional, S. A., a partir del 11 de diciembre de ese
afio se constituy6 en participante directo del sistema LBTR y, como tal, liquida las posturas
adjudicadas en las licitaciones de Certificados de Deposito a Plazo -CDPs- del Banco de
Guatemala.

Por medio del sistema LBTR, los bancos del sistema, sociedades financieras y la
Bolsa de Valores Nacional, S. A., como participantes directos, y las entidades publicas y
otros agentes econdmicos como participantes indirectos, liquidan sus operaciones en forma
bruta y en tiempo real, tanto en moneda nacional como en dolares de los Estados Unidos de
América. Dicho sistema permite la reduccion del tiempo, la liquidacion del pago entre los
agentes economicos, asi como el fortalecimiento de la seguridad de las operaciones con el
uso de medios electronicos y mecanismos sofisticados de seguridad informatica.

Para realizar y liquidar las operaciones a las que se ha hecho referencia, el sistema
LBTR interacciona con los sistemas internos del Banco de Guatemala que afectan las
cuentas de depositos constituidas en el Banco Central. En ese sentido, el Banco de
Guatemala desarrolld las interfaces de los sistemas internos que interaccionan con el
sistema LBTR: Sistema de Informacion Contable y Financiera -SICOF-, Sistema Integrado
de Titulos Valores -SITV-, Sistema de Cajas y Sistema de Verificacion de Cajas.
Adicionalmente, el disefio de funcionamiento del sistema LBTR, est4 facultado para utilizar
dos redes de comunicacion, una local (BANCARED) y la otra internacional (SWIFT).

A diciembre de 2006, el sistema LBTR se encontraba conectado con la Mesa
Electronica Bancaria de Dinero, administrada por la Asociacion Bancaria de Guatemala y

con el Sistema Electronico de Negociacion de Divisas, administrado por la Bolsa de
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Valores Nacional, S. A., en virtud de que en ambos se efectian operaciones relacionadas
con el sistema financiero.

A continuacion se presenta un cuadro que contiene informacion relativa a la
cantidad y monto de las operaciones en quetzales liquidadas en el sistema LBTR, desde el

inicio de operaciones del mismo, hasta el 31 de diciembre de 2006.

CUADRO 18
BANCO DE GUATEMALA
OPERACIONES EN EL SISTEMA DE LIQUIDACION BRUTA EN TIEMPO REAL
ANO 2006
MONTO EN
CONCEPTO ::g;;‘%?ole%ES MILLONES DE
QUETZALES
I. Operaciones realizadas por los
participantes 29,503 245,306.1
[I. Operaciones realizadas por el Banco
de Guatemala, a cargo de los
participantes 9,842 85,621.6
TOTAL 39,345 330,927.7
FUENTE: Sistema LBTR.

Cabe indicar que de las 39,345 operaciones, 29,503 (por un monto de Q245,306.1
millones) corresponden a las realizadas directamente por los participantes; el 48.0%
corresponde a pagos de servicios diversos e impuestos, el 33.4% a transferencias entre
participantes, el 9.7% a inversiones directas efectuadas en el Banco de Guatemala por los
participantes y el 8.9% a retiros en efectivo, en tanto que las restantes 9,842 operaciones
realizadas por el Banco de Guatemala a cargo de los participantes (por un monto de
Q85,621.6 millones); el 49.1% corresponden a operaciones de débito y el 50.9% a
operaciones de crédito originadas en la liquidacion multilateral neta de la Camara de

Compensacion Bancaria.
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A continuacion se presenta un cuadro que contiene informacion relativa a la
cantidad y monto de las operaciones en dolares de los Estados Unidos de América
liquidadas en el sistema LBTR, desde el inicio de operaciones del mismo, hasta el 31 de

diciembre de 2006.

CUADRO 19
BANCO DE GUATEMALA
OPERACIONES EN EL SISTEMA DE LIQUIDACION BRUTA EN TIEMPO REAL
ANO 2006
MONTO EN
CONCEPTO S:I;‘JIQTL%?C?NI?EZ MILLONES DE US
DOLARES
I. Operaciones realizadas por los
participantes 1,987 1,958.1
Il. Operaciones realizadas por el Banco
de Guatemala, a cargo de los
participantes 6.046 2.003.3
TOTAL 8,033 3,961.4
FUENTE: Sistema LBTR.

De las 8,033 operaciones, 1,987 (por un monto de US$1,958.1 millones)
corresponden a las realizadas directamente por los participantes; el 43.8% corresponden a
transferencias internas entre participantes y 56.2% a transferencias con crédito a cuentas de
deposito constituidas en el exterior, en tanto que las restantes 6,046 operaciones realizadas
por el Banco de Guatemala a cargo de los participantes (por un monto de US$2,003.3
millones); el 44.8% corresponden a operaciones de débito y el 55.2% a operaciones de
crédito originadas en la liquidacion multilateral neta de la Cadmara de Compensacion
Bancaria.

Por otra parte, resulta oportuno comentar que de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 16 del Reglamento del Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real, el Banco de
Guatemala, en su calidad de administrador del referido sistema, derivado de la suspension

de operaciones del Banco del Café S. A., dispuesto por Junta Monetaria en resolucion
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JM-120-2006 del 19 de octubre de 2006, procedid a excluir a la referida institucion
bancaria como participante del aludido sistema, acto que se llevo a cabo a partir del 20 de
octubre de 2006. De igual manera, conforme lo dispuesto en el inciso j) del articulo 24 del
Reglamento de la Camara de Compensacion Bancaria, el Gerente General de la institucion,
el 20 de octubre de 2006, comunicod al resto de participantes en la referida camara, la

suspension de operaciones de que fue objeto el Banco del Café, Sociedad Anénima.

11.2  Cooperacion institucional para la modernizacion de los sistemas de pago

El Banco de Guatemala, durante 2006 realizd las acciones necesarias para
constituirse como participante en la Camara de Compensacion Automatizada (ACH, por
sus siglas en inglés), mecanismo que esta en proceso de implementacion por parte de la
Asociacion Bancaria de Guatemala. La referida Camara tiene por objeto liquidar los pagos
electronicos que se efectuen mediante créditos directos y débitos directos, entre otros, por
medio de una cuenta corporativa o de una personal. Dentro del disefio de funcionamiento
de dicha Camara de Compensacion Automatizada se establece que el resultado multilateral
neto del proceso de compensacion se liquidara en el sistema LBTR.

A nivel regional, el Banco de Guatemala ha venido participando en el proyecto de
modernizacién y armonizacién de los sistemas de pagos regionales que promueve el
Consejo Monetario Centroamericano, especificamente en el disefio del Sistema de
Interconexion de Pagos -SIP-, el cual persigue facilitar el registro y la liquidacion de
instrucciones de pago entre las entidades financieras de los paises de Centroamérica y
Republica Dominicana, por intermedio de los bancos centrales de la region.

Congruente con los avances de la Modernizacion del Sistema de Pagos, el 28 de
agosto de 2006 el Banco de Guatemal en el ejercicio de plenos poderes suscribid el
“Tratado sobre Sistema de Pagos y de Liquidacion de Valores de Centroamérica y
Republica Dominicana”, el cual es un instrumento regional que fue aprobado por el
Consejo Monetario Centroamericano a todos sus Estados Miembros, cuyo objetivo es
propiciar la seguridad juridica, el desarrollo y el fortalecimiento de los sistemas de pagos y
de liquidacion de valores con importancia sistémica de la region, asi como fortalecer las
competencias de los bancos centrales sobre los sistemas de pagos de los Estados Parte. El

referido Tratado incorpora estdndares internacionales mas relevantes sobre sistemas de
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pago, ajustandolos a algunas particularidades de los paises miembros del Consejo
Monetario Centroamericano, constituyéndose en un importante factor de armonizacion, con

vistas al desarrollo y a la integracion financiera de Centroamérica y Republica Dominicana.

12.  Billetes y monedas emitidos y amortizados

De conformidad con el inciso a) del articulo 4 de su ley orginica, inicamente el
Banco de Guatemala puede emitir moneda en el territorio nacional. En ese contexto, en
2006 el Banco Central emitié billetes y moneda metélica por un valor que, en conjunto,
ascendio a Q818.3 millones. De dicho monto, Q790.0 millones corresponden a billetes y
28.3 millones a moneda metalica. Por otra parte, el Banco Central amortizo billetes por

Q912.6 millones y no amortizdO moneda.

CUADRO 20
BANCO DE GUATEMALA
BILLETES Y MONEDA METALICA
EMITIDOS Y AMORTIZADOS
ANO 2006
(Miles de quetzales)

DENOMINACION EMITIDOS AMORTIZADOS
TOTAL 818,298.5 912,600.0
BILLETES 790,000.0 912,600.0
1.00 0.0 0.0
0.50 0.0 100.0
5.00 30,000.0 51,500.0
10.00 40,000.0 68,000.0
20.00 170,000.0 128,000.0
50.00 500,000.0 275,000.0
100.00 50,000.0 390,000.0
MONEDA METALICA 28,298.5 0.0
0.01 140.0 0.0
0.05 1,000.0 0.0
0.10 350.5 0.0
0.25 26,800.0 0.0
0.50 0.0 0.0
1.00 8.0 0.0
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13.  Aportes de Guatemala a organismos financieros internacionales

De conformidad con los respectivos convenios internacionales suscritos por el
Gobierno de la Republica de Guatemala, el Banco Central, en 2006, en cumplimiento de lo
dispuesto en resolucion JM-442-99, efectué un aporte por US$0.4 millones a la
Corporacion Interamericana de Inversiones -CII-, el cual corresponde al pago de la séptima
cuota de la participacion de Guatemala, en el Primer Aumento General de Recursos de
dicha corporacion.

Derivado de lo anterior, al 31 de diciembre de 2006 los saldos de los aportes en
moneda nacional y en moneda extranjera a organismos financieros internacionales se

situaron en Q329.0 millones y US$116.8 millones, respectivamente.

CUADRO 21
BANCO DE GUATEMALA
APORTES A ORGANISMOS FINANCIEROS INTERNACIONALES
ANO 2006
(Millones)
SALDO AL APORTES AJUSTES SALDO AL VARIACION
ORGANISMO 31/12/2005 31/12/2006 ABSOLUTA
Q. uss Q uss$ Mantenimiento Fluctuaciéon Q. uss Q uUss$
de valor M/N en M/E

Banco Interamericano
de Desarrollo 28.5 241 0.0 0.0 0.0 0.0 285 241 0.0 0.0
Fondo Monetario
Internacional 230.7 69.7 0.0 0.0 12.1 a/ 3.7 b/ 242.8 73.4 121 3.7
Banco Centroamericano
de Integraciéon Econémica 46.0 9.0 0.0 0.0 0.0 0.0 46.0 9.0 0.0 0.0
Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento 11.2 1.2 0.0 0.0 0.0 0.0 1.2 1.2 0.0 0.0
Asociacion Internacional
de Fomento 0.5 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.5 0.1 0.0 0.0
Corporacién Interamericana
de Inversiones 0.0 35 0.0 0.4 0.0 0.0 0.0 3.9 0.0 0.4
Corporacion Financiera
Internacional 0.0 1.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.1 0.0 0.0
Otros "/ 0.0 4.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 4.0 0.0 0.0
TOTALES 316.9 112.7 0.0 0.4 121 3.7 329.0 116.8 121 41
1/ Se refiere al Fondo Centroamericano de Estabilizacion Monetaria.
al Corresponde a ajustes por mantenimiento de valor por variacion en el tipo de cambio del Derecho Especial de Giro -DEG- respecto al US doélar y de éste respecto al quetzal.
b/ Corresponde a la fluctuacion del DEG respecto al US ddlar.
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14. Estados financieros
14.1 Balance general

Al 31 de diciembre de 2006, el activo del Banco de Guatemala ascendid a
Q57,183.4 millones, monto que se integra con el saldo de las cuentas siguientes:
Inversiones en Valores del Exterior, por Q29,172.9 millones; Restauraciones de Patrimonio
por Cobrar al Estado, por Q18,333.3 millones; Aportaciones a Organismos Financieros
Internacionales, por Q3,385.9 millones; Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala
Recibidos para cubrir Deficiencias Netas, por Q2,123.2 millones; Otros Activos, por
Q1,592.5 millones; Oro Monetario, por Q1,065.7 millones; Numerario del Exterior, por
Q478.5 millones; Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala Adquiridos del Fondo
para la Proteccion del Ahorro segun resolucion JM-123-2006, por Q456.5 millones; Crédito
Interno, por Q291.3 millones; y, la suma de los saldos de otras cuentas de activo, por
Q283.6 millones. Por el lado del pasivo, éste se situdé en Q54,146.0 millones, monto que se
integra por el saldo de las cuentas siguientes: Titulos del Banco Central, por Q16,138.2
millones; Numerario Nacional, por QI15,772.0 millones; Depdsitos Monetarios, por
Q9,175.1 millones; Depdsitos del Gobierno General, por Q7,915.2 millones; Obligaciones
con Organismos Financieros Internacionales, por Q2,776.9 millones; Pasivos
Cuasimonetarios, por Q1,217.3 millones; y, Otros Pasivos, por Q1,151.3 millones. En
consecuencia, el Patrimonio de la institucion a esa fecha se situ6 en Q3,037.4 millones
(Anexo 2).

Es importante indicar que de los Q18,333.3 millones, registrados en la cuenta
Restauraciones de Patrimonio por Cobrar al Estado, Q16,834.2 millones, corresponden al
costo de la politica monetaria, cambiaria y crediticia en que incurrié el Banco Central
durante el periodo 1989-2001; y Q1,499.1 millones correspondientes a las deficiencias
netas de los ejercicios contables de 2002 y de 2005 por Q905.3 millones y por (93.8
millones, respectivamente.

Por otra parte, el saldo de Q2,123.2 millones registrado en la cuenta Bonos del
Tesoro de la Republica de Guatemala Recibidos para cubrir Deficiencias Netas, esta
integrado por las deficiencias netas de los ejercicios contables de 2003 y de 2004 por

Q963.7 millones y por Q1,159.5 millones, respectivamente, las cuales fueron restituidas por
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el Estado, mediante la entrega de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala,
expresados en quetzales.

En cuanto al saldo de Q456.5 millones, registrados en la cuenta Bonos del Tesoro de
la Republica de Guatemala Adquiridos del Fondo para la Proteccion del Ahorro, de acuerdo
a resolucion JM-123-2006, corresponde a los Bonos del Tesoro (Bonos Paz), adquiridos

directamente de dicho fondo.

14.2 Estado de resultados

Durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2006, el Estado de
Resultados del Banco de Guatemala muestra que el rubro de productos financieros ascendio
a Q1,435.9 millones, en tanto que los gastos financieros se situaron en Q181.3 millones, en
virtud de lo cual el resultado financiero fue de Q1,254.6 millones. Al deducir de este ultimo
monto Q345.8 millones, correspondientes a gastos administrativos y Q29.7 millones de la
rectificacion de resultados de ejercicios anteriores, se muestra un resultado operacional de
Q879.1 millones. Por su parte, la cuota de inspeccion a la Superintendencia de Bancos
ascendio a Q93.1 millones y el costo de politica monetaria, cambiaria y crediticia a
Q1,179.3 millones, por lo que el Banco de Guatemala al final del ejercicio contable 2006

registro una deficiencia neta de Q393.3 millones.
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CAPITULO III

Agustin de Tturbide — Epoca independencia y Federacion
Centroamericana

Propuso la anexion de Guatemala a México, la cual fue ratificada
por la Junta Gubernativa encabezada por Gabino Gainza en 1822.
Para conmemorar la anexion se acuild6 una moneda de 1 real de
oro.
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1. Transparencia y rendicion de cuentas

1.1 Comparecencia del Presidente del Banco de Guatemala ante el
Congreso de la Republica

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 60 de la Ley Organica del Banco de

Guatemala, en enero y en julio de 2006 el Presidente de la institucion comparecié ante el

Congreso de la Republica; en enero, para rendir informe circunstanciado respecto de los

actos y politicas del Banco Central en 2005, asi como para explicar los objetivos y politicas

previstas para 2006; y, en julio, para dar cuenta de la ejecucion de la politica monetaria,

cambiaria y crediticia en el ejercicio corriente.

1.2 Divulgacion de informacion
Los informes y publicaciones mas importantes del Banco de Guatemala durante

2006, fueron los siguientes:

INFORME O PUBLICACION MES DE
DIVULGACION

Resumen circunstanciado de lo actuado por la Junta Monetaria
con motivo de la emision de la resolucion JM-185-2005, por la Enero
que determind la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia
para 2006.
Presupuesto de Ingresos y Egresos del Banco de Guatemala Enero
correspondiente a 2006.
Memoria de Labores del Banco de Guatemala 2005. Marzo
Informes de politica monetaria, conteniendo explicacion de las
operaciones realizadas para alcanzar el objetivo fundamental del
Banco Central.

Informe a marzo Abril

Informe a junio Julio
Estudio de la Economia Nacional 2005. Junio
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Estados financieros en forma analitica al 31 de diciembre de Junio

2005, verificados por auditor independiente.

Evaluacion de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia a Diciembre
noviembre de 2006.

Propuesta de Politica Monetaria, Cambiaria y Gediticia para Diciembre
2007.

Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2007 Diciembre

determinada por la Junta Monetaria.

OTROS INFORMES Y PUBLICACIONES PERIODICIDAD

Estadisticas, indicadores e informaciéon macroecondmica de los | Diario, semanal y

sectores real, externo, monetario, financiero y fiscal de la mensual
economia.

Actas del Comité de Ejecucion del Banco de Guatemala. Semanal
Balance General del Banco de Guatemala. Mensual
Resumen de los argumentos que la Junta Monetaria toma en Mensual

cuenta en la determinacion del nivel de la tasa de interés lider.

Publicacién sobre la gestion de las reservas monetarias Trimestral
internacionales del Banco de Guatemala.

2. Estrategia de comunicacion

El Banco de Guatemala, congruente con los lineamientos del Plan Estratégico

Institucional, continué con la Estrategia de Comunicacion con el objeto de facilitar el
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desarrollo, traslado y aprovechamiento de informacion, tomando en cuenta la importancia
de dicha estrategia en la conduccion de la politica monetaria, cambiaria y crediticia.

Con base en la referida estrategia, el Banco de Guatemala implementd los

programas que a continuacion se indican:

PROGRAMA OBJETIVO MEDIOS
Sefiales Macroecondémicas | Orientar a los agentes econdmicos | Comunicados de
para la toma de decisiones. prensa, boletines y
conferencias de
prensa.

Mercadeo Directo

Propiciar el acercamiento del
Banco Central con audiencias

Dialogos, entrevistas,
reuniones

importantes a su gestion. informativas y
participacion en
foros.

Formacion y Divulgacion | Promover y  fortalecer el | Revista Banca
conocimiento de la poblacion en | Central, Notas
materia economica, asi como | Monetarias, Libritos
crear un entendimiento claro del | del BANGUAT,
quehacer del Banco Central Libros de Formacién

Econdémica y
publicaciones
tematicas.

Informacion/Comunicacion | Brindar  informacion clara  y | Informacion  sobre
oportuna que apoye la mision de | variables

la institucion.

macroecondmicas en
internet y en otros

medios de

comunicacion.
Prevencion y | Orientar las acciones | Planes de
Administracion de Crisis. comunicacionales ante eventos | contingencia.

inesperados a que puede estar
expuesto el Banco Central.

Imagen e Identidad

Institucional

Desarrollar actividades orientadas
a promover el intercambio de
experiencias, el fortalecimiento de
los valores de la institucion y el
conocimiento general del Banco
Central

Red de bibliotecas y
actividades
académicas.
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2.1 Museo Numismatico de Guatemala

Con el proposito de contribuir al desarrollo cultural del pais y, en particular, a la
formacion de la disciplina numismatica, el 11 de julio de 2006 se inaugurdé el Museo
Numismatico de Guatemala. El Museo constituye la forma como la institucion enaltece y
rinde el reconocimiento que merece la extensa historia de billetes y monedas que han sido
emitidos o han circulado en el pais, en especial la labor realizada por la Real Casa de la
Moneda autorizada por la corona espafiola en 1731. En el Museo, existe una exposicion
permanente que incluye mas de 1,400 piezas entre billetes, monedas, instrumentos de

acufiacion, maquinaria, equipo y otros valores significativos de la historia nacional.
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CAPITULO 1V

M

OTRAS ACTIVIDADES &
DEL BANCO CENTRAE

General Rafael Carrera — Epoca de la Republica
La produccion de moneda con su busto se inicia en 1859, las piezas
tienen los mismos valores usados en la época colonial y la federacion:
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OTRAS ACTIVIDADES DEL BANCO CENTRAL
1. Participacion en reuniones internacionales

El Banco de Guatemala particip6 en abril y en septiembre de 2006 en las reuniones
conjuntas del Fondo Monetario Internacional -FMI- y del Banco Mundial -BM-. Entre los
principales temas tratados se incluyeron el comportamiento de la economia mundial y el de
los mercados financieros internacionales, sus perspectivas, los riesgos y las medidas de
politica econdémica; asi como la implementacion de la estrategia a mediano plazo y las
reformas del €gimen de cuotas y representacion de los paises miembros en el FMI.
Asimismo, se discutieron los avances en la implementacion del programa para alcanzar los
Objetivos de Desarrollo del Milenio -ODM- y se examind la estrategia relativa al buen
gobierno corporativo y el combate a la corrupcion propuestas por el BM.

El Banco de Guatemala, en su calidad de Gobernador Alterno del Banco
Interamericano de Desarrollo -BID-, participé en la asamblea anual de gobernadores del
referido organismo internacional, celebrada en abril de 2006. Entre los temas discutidos se
incluyeron el enfoque de financiamiento integrado para la gestion del riesgo de desastres y
la gobernanza de la gestion publica. Adicionalmente, a nivel regional, en febrero, en junio y
en noviembre de 2006, particip6 en las reuniones del Consejo Monetario Centroamericano -
CMCA-, en las que se abordaron, entre otros temas, los siguientes: la transparencia y
credibilidad de la politica monetaria; los avances en los programas de fortalecimiento y
armonizacion de los Sistemas de Pago de Centroamérica y Republica Dominicana; y, la
armonizacion de los mercados de deuda publica.

En mayo de 2006, el Banco de Guatemala particip6 en las reuniones de la Junta de
Gobierno del Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos -CEMLA-, en la de
Gobernadores de Bancos Centrales del Continente Americano y en la de Gobernadores de
Bancos Centrales de América Latina y Espafia. En dichas reuniones se abordaron temas
sobre metas explicitas de inflaciéon e intervenciones bancarias, perspectivas econdémicas y
financieras internacionales, vinculo entre deuda externa y reservas internacionales en la
region, asi como la situacion del sistema bancario y la evolucion del crédito bancario en
América Latina.

Por tltimo, en abril y en septiembre de 2006, el Banco de Guatemala participd en las

reuniones del Grupo Intergubernamental de los Veinticuatro para Asuntos Monetarios
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Internacionales y de Desarrollo -G24-. En estas reuniones se discutieron, principalmente,
los temas siguientes: a) perspectivas de la economia mundial; b) comercio exterior; ¢) los
Objetivos de Desarrollo del Milenio; d) energia limpia, cambio climatico y desarrollo; ) la
estrategia a mediano plazo del FMI; f) la voz y representacion de los paises en desarrollo;

y, g) apoyo a los paises de bajo ingreso.

2. Mejoramiento de las estadisticas econdmicas

En el marco del proceso de fortalecimiento estadistico tendente a la adopcion del
Cuarto Manual de Cuentas Nacionales de Naciones Unidas (Sistema de Cuentas Nacionales
1993 -SCNO93-) y a la seleccion de un aio base reciente, en 2006 se continud con el
Programa Nacional de Mejoramiento de las Estadisticas Econémicas -PRONAME-, el cual
es desarrollado en forma conjunta entre el Banco de Guatemala y el Instituto Nacional de
Estadistica -INE- y prevé la ejecucion de programas especificos que incluyen la realizacion
de encuestas econdmicas y la actualizacion del Directorio Nacional de Empresas y sus
Locales -DINEL-. Por otra parte, se continu6 con el proceso de implementacion del
Sistema de Cuentas Nacionales Trimestrales y se realizaron avances en los procesos de
implementacion del Quinto Manual de Balanza de Pagos y del Manual de Estadisticas

Monetarias y Financieras, edicion 2000, ambos del FMI.

2.1 Encuestas economicas

Con el objetivo de obtener informacién econdmico-contable por rama de actividad
econdmica y por sector institucional de las variables que conforman las cuentas del SCN93,
en 2006 se realizo la Cuarta Encuesta Econdmica Continua, a fin de recopilar los datos
correspondientes a 2005. Para el efecto, conforme al andlisis muestral correspondiente, se
encuestaron 1,198 empresas incluidas en el DINEL. Asi también, se llevaron a cabo
encuestas trimestrales para las actividades de comercio, de industria y de servicios,
necesarias para la evaluacion del comportamiento de la actividad econdmica, habiéndose
encuestado en 2006 un promedio de 522 empresas.

Ademas, en 2006 se realiz6 la Segunda Encuesta del Sector Externo, con una

muestra de 1,035 empresas e instituciones que tienen relacion con el exterior, la
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informacion obtenida sera utilizada en el proceso de implementacion del Quinto Manual de

Balanza de Pagos, del FMI.

2.2 Actualizacion del DINEL

En 2006, s continué con la actualizacion del DINEL; para el efecto se obtuvo
informacion de las empresas ubicadas en el area urbana de 69 municipios, que
corresponden a los departamentos de Escuintla, Suchitepéquez, Retalhuleu,
Huehuetenango, San Marcos, Quiché, Totonicapan, Solold, Chimaltenango y Sacatepéquez.

En ese sentido, se encuestaron 49,983 empresas, ubicadas en 547 sectores cartograficos.

2.3  Avances en la implementacion del Sistema de Cuentas Nacionales 1993
-SCN93-

En julio de 2006, el Banco de Guatemala concluy6 el proceso de implementacion
del SCNO93 y cambio de afio base de las cuentas nacionales (2001), el cual se habia iniciado
en 1997. Como resultado de dicho proceso, en agosto y septiembre se presento a la Junta
Monetaria los resultados para el periodo 2001-2004, tanto a precios corrientes como a
precios constantes.

Cabe agregar que, la informacion disponible para dicho periodo desagrega la
medicion del PIB por los enfoques siguientes: a) de la produccion; b) del gasto; vy, c) del
ingreso. Dichos enfoques obtienen informacion de las hojas de equilibrio de oferta y
utilizacioén para 226 productos y de la medicion de las cuentas de produccion y generacion
del ingreso para 130 actividades econdmicas que se consolidan en el Cuadro de Oferta y
Utilizacion -COU-. También se cuenta con el Cuadro de Clasificacion Cruzada de
Industrias y Sectores Institucionales -CCIS-, con las Cuentas Econdmicas Integradas -CEI-
y con el Cuadro de Flujo de Fondos -CFF-, informacion que en conjunto conforma el
Marco Central del SCN93.

En octubre de 2006, en resolucion de Junta Monetaria JM-103-2006, se aprobo la
Estrategia de Divulgacion de los resultados del proceso de implementacion del SCN93 y
cambio de afio base de las cuentas nacionales (2001). En la citada resolucion se instruy6 al
Banco de Guatemala para que, a partir de enero de 2007, utilice el SCN93 y el nuevo afio

base para la medicion de las cuentas nacionales del pais y para que se coordine con el

59



r""f i.‘\‘-, Memoria de Labores del Banco de Guatemala 2006

s

Sector Publico a efecto de que los resultados sean utilizados oficialmente en el transcurso
del primer trimestre de 2007, con lo cual el pais estaria adoptando una metodologia
estandarizada, acorde a las mejores practicas internacionales.

En ese sentido, de octubre a diciembre el Banco de Guatemala llevd a cabo un
programa de divulgacion de resultados, el cual consistio en dar a conocer a los agentes
econdémicos publicos y privados, asi como a organismos internacionales, los aspectos
metodologicos del proceso de implementacion del SCN93 y del cambio de afio base de las

cuentas nacionales 2001.

24 Avances en la implementacion del Quinto Manual de Balanza de Pagos
del FMI

El Banco de Guatemala, en lo relativo al tratamiento estadistico del sector externo
se encuentra implementando el Quinto Manual de Balanza de Pagos del FMI. En ese
sentido, durante 2006 se continuaron realizando acciones concretas. En primer lugar, entre
junio y septiembre de 2006, el Banco Central continud con el programa de encuestas
empresariales e institucionales (Segunda Encuesta del Sector Externo - ENCSE2-), con el
objetivo de recopilar informacién econdémica y financiera correspondiente a 2005,
relacionada con: a) empresas de inversion extranjera directa; b) empresas extranjeras y
nacionales de transporte internacional; ¢) donaciones a instituciones recibidas del exterior;
d) organismos internacionales que operan en el pais; y, €) empresas de otros servicios. En
segundo lugar, en el contexto de la adecuacion del registro de las estadisticas cambiarias, se
prepard un proyecto para la creacion de nuevos formularios relativos al registro estadistico
de ingreso y de egreso de divisas y al del movimiento diario de divisas, los cuales, luego de
consultas con representantes del mercado institucional de divisas, serd sometido a
aprobacion de la Junta Monetaria en 2007. Asimismo, se investigaron nuevas fuentes de
informacion que complementan a las encuestas empresariales e institucionales y a los

formularios de ingresos y egresos de divisas.
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2.5  Avances en la implementacion del Manual de Estadisticas Monetarias y
Financieras del FMI

En 2006 se continud avanzando en la implementacién del Manual de Estadisticas
Monetarias y Financieras -MEMF-, edicion 2000, del FMI, cuyo marco metodologico
incorpora las mejores practicas internacionales en materia de compilacion y divulgacion de
las estadisticas monetarias y financieras por parte de diversos bancos centrales. En ese
contexto, cabe mencionar que en septiembre de 2006, el FMI incluyé a Guatemala dentro
del grupo de 60 paises que disponen de informacion estandarizada conforme al MEMF y
que, por lo tanto, estan en capacidad de formar parte del Suplemento de Estadisticas
Monetarias y Financieras, del compendio de Estadisticas Financieras Internacionales -EFI-.

Es conveniente indicar que el referido manual contempla, entre otros aspectos, que
las estadisticas monetarias y financieras de un pais deben cumplir dos requisitos basicos. El
primero, relativo a que las mismas identifiquen a los sectores institucionales que actiian en
la intermediacion financiera (oferentes y demandantes de fondos), aspecto que en el &mbito
del referido manual se denomina “sectorizacion”. El segundo requisito esté relacionado con
el hecho de que las citadas estadisticas deben incluir en su compilacion a todos los agentes
que de manera directa o indirecta participan en el proceso de intermediacion financiera, lo
que en términos del manual se denomina “cobertura”.

En cuanto a la cobertura de las estadisticas monetarias y financieras, cabe indicar
que la misma se compone de dos grandes grupos; el primero, integrado por las sociedades
de depdsito, entendiéndose como tal a todas las instituciones financieras que tienen la
facultad de crear dinero, como el banco central, los bancos, las sociedades financieras, las
entidades fuera de plaza (off shore) y las cooperativas de ahorro y crédito; y, el segundo
grupo conformado por las otras sociedades financieras, como compafiias de seguros y
fianzas, almacenes generales de deposito, casas de bolsa, entidades emisoras de tarjetas de
crédito, entre otros. En ese contexto, es conveniente indicar que ya se dispone de
informacion estadistica compilada conforme al MEMF para la totalidad de las instituciones
que integran el sector de las sociedades de deposito. Asimismo, se estd analizando la
informacion contable recibida de las otras sociedades financieras supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, con el propdsito de compilar la informacion estandarizada que

permita la construccion de agregados monetarios mas amplios.
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2.6  Implementacion del Sistema de Cuentas Nacionales Trimestrales

Como parte del proceso de mejoramiento de las estadisticas econdmicas nacionales
y dentro del marco conceptual del SCN93, en 2006 se avanzd con el proyecto de
implementacion del Sistema de Cuentas Nacionales Trimestrales que incluye el analisis y la
seleccion de indicadores de valor, volumen y precios para las diferentes actividades
economicas, con el objeto de realizar estimaciones del Producto Interno Bruto -PIB-, en
forma trimestral, tanto por el lado de la produccion como por el lado del gasto, a precios

corrientes y a precios constantes, para el periodo 2001-2005.

2.7  Encuesta de Expectativas de Inflacion del Panel de Analistas Privados
-EEI-

En la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2006, se incluyd como
variable indicativa el pronostico de la EEI''. En ese contexto, la referida encuesta se llevo a
cabo en forma mensual, con el objeto de conocer la opinion de analistas nacionales e
internacionales conocedores de los procedimientos operativos de la politica monetaria, con
relacion a la evolucion esperada de los precios en la economia del pais.

En dicha encuesta también se obtuvo la opinion del mencionado panel, sobre las

expectativas de crecimiento del PIB y del nivel de confianza en la actividad econdémica.

2.8  Encuesta de Opinion Empresarial -EOE-

Desde 1981 el Banco de Guatemala realiza en forma semestral una encuesta
cualitativa a empresas industriales, con el proposito de evaluar el desempeio de esa
actividad econdémica. La EOE obtiene informacion cualitativa sobre las variaciones en el
volumen de produccidn, el volumen de ventas al mercado interno y al mercado externo, las
existencias de productos terminados, el precio de las materias primas nacionales e
importadas, los salarios, la inversiéon en maquinaria y equipo, el nivel de ocupacion y el uso
de la capacidad instalada.

En el contexto descrito, en 2006 se realizaron dos encuestas de opinion empresarial

dirigidas a alrededor de 400 establecimientos industriales ubicados en el departamento de

11 . . . o o .
Las expectativas de inflacion se definen como la percepcion de los agentes econdmicos acerca del comportamiento futuro de los

precios en la economia.
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Guatemala'?. La primera encuesta se llevé a cabo entre febrero y marzo, evaluando el
desempefio de la actividad industrial en 2005 y las expectativas para el primer semestre de
2006. La segunda encuesta se realizo entre julio y agosto, evaluando el desempeino de la

actividad industrial durante el primer semestre de 2006 y las expectativas para el segundo

semestre de ese mismo ano.

3. Sistema de Pronosticos y Analisis de Politica Monetaria -SPAPM -

A partir de marzo de 2005, con la asesoria del FMI en materia del esquema de metas
explicitas de inflacién y como parte de una serie de reformas operativas y analiticas que el
Banco de Guatemala se encuentra realizando en el periodo de transicion de la politica
monetaria hacia ese esquema, se inicié la implementacion del SPAPM, el cual consiste en
un conjunto de herramientas técnicas'> utilizadas para elaborar prondsticos de variables
econdmicas relevantes para el Banco Central, principalmente pronésticos de inflacion y de
crecimiento econdmico, encaminadas a apoyar la toma de decisiones de politica monetaria.

Al respecto, cabe indicar que en 2006 se efectuaron cuatro corrimientos del MMS
(resultado del modelo relativo al prondstico de inflacion de mediano plazo) y, para apoyar
las referidas decisiones de politica monetaria, los prondsticos emanados de dichos
corrimientos fueron presentados a la Junta Monetaria los dias 22 de febrero, 24 de mayo, 23
de agosto y 22 de noviembre del afio indicado, de acuerdo con lo establecido en la

programaciéon del SPAPM.

4. Eventos académicos

En cuanto a las actividades académicas relacionadas con temas econdémicos, el
Banco de Guatemala centré su interés en lo relacionado con la politica monetaria,

cambiaria y crediticia. Sobre el particular, cabe destacar las actividades siguientes:

12" El marco estadistico de la encuesta lo constituye el DINEL, elaborado por el Banco de Guatemala y el INE, entre julio de 2000 y

junio de 2001.

Modelo Macroeconémico Semiestructural -MMS-, modelos econométricos, informacion relevante proveniente de analistas expertos,
indicadores econdmicos y bases de datos, entre otras herramientas.

13

63



-"f H\'I Memoria de Labores del Banco de Guatemala 2006

4.1  Certamen “Doctor Manuel Noriega Morales”

A partir de 1989, el Banco de Guatemala ha venido impulsando d Certamen
Permanente de Investigacion sobre Temas de Interés para la Banca Central “Doctor Manuel
Noriega Morales”, el cual tiene como propdsito estimular y fomentar la investigacion
cientifica en areas relativas al ambito de su competencia, en especial en los campos
monetario, cambiario, crediticio, bancario, administrativo y juridico.

De conformidad con las bases del certamen, en 2006 el primer lugar correspondi6 al
estudio denominado “Evaluacion de Reglas de Tasa de Interés en un Modelo de Economia
Pequeria y Abierta”, presentado por un profesional de nacionalidad colombiana. El
segundo lugar, al igual que el tercero, fueron declarados desiertos. No obstante, teniendo en
cuenta tanto la calidad como el mérito cientifico de las investigaciones, los miembros del
jurado calificador acordaron conceder mencion honorifica a dos trabajos: el primero,
titulado ‘Riesgo de Crédito: Un Analisis desde las Firmas Colombianas”, y el segundo,
titulado “La Brecha del Producto a partir de Diversas Fuentes de Informacion”. Cabe
indicar que ambas investigaciones fueron elaboradas por profesionales de nacionalidad

colombiana.

4.2 Jornadas Economicas

Desde 1992, el Banco de Guatemala ha llevado a cabo un evento anual denominado
ciclo de jornadas econdmicas, con el objetivo expreso de someter a discusion y analisis
temas de actualidad, tanto econdmicos como financieros, que sean de interés relevante para
la banca central y el pais. De esta cuenta, el evento estd dirigido especialmente a
investigadores, profesionales y académicos involucrados en las areas de economia y de
finanzas. El Banco de Guatemala invita a las mencionadas jornadas, a distinguidos
académicos de nivel internacional, funcionarios de organismos internacionales,
funcionarios publicos y personalidades del sector financiero, quienes, ademas de compartir
sus experiencias en los campos econdmico y financiero, desarrollan importantes
exposiciones en torno a temas de interés mundial, contribuyendo de esta manera a
incrementar el acervo de experiencias y conocimientos tanto de profesionales y estudiantes,

como de personas interesadas que asisten al mencionado evento.
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A ese respecto, el 22 y 23 de junio de 2006 se desarrolld el XV Ciclo de Jornadas
Econdémicas'*. En esa oportunidad, los temas centrales de las exposiciones fueron Metas
Explicitas de Inflacion y Gobierno Corporativo. El régimen de metas explicitas de
inflacion fue analizado como marco analitico y operativo de la politica monetaria; en tanto
que, adicionalmente, se abordaron los fundamentos y principios que rigen a las sanas
practicas de un gobierno corporativo, con especial énfasis en el papel desempefniado por los
sectores publico y privado, asi como en su implementaciéon e importancia para el Banco
Central. Para el desarrollo de la tematica indicada, se contd con la participacion de

expertos e investigadores de reconocida trayectoria internacional

4.3  Programa de Estudios Superiores

El Banco de Guatemala ha venido desarrollando, desde 1989, el Programa de
Estudios Superiores, teniendo como objetivo proporcionar una sélida formacion académica
en temas economicos y financieros de interés para el Banco Central, en respuesta a la
necesidad de especializacion en temas propios de este tipo y a fin de coadyuvar al
desarrollo académico del personal del Banco de Guatemala, de empleados de bancos
centrales de Latinoamérica y de profesionales de las ciencias econdmicas y carreras afines,
egresados de las diversas universidades del pais.

En 2006 se desarrollo el referido Programa de Estudios Superiores bajo las
menciones siguientes: a) “Métodos Cuantitativos”, cuyo propdsito es profundizar en el
analisis de herramientas, particularmente de naturaleza numérica; b) “Actualizacion”, con
el objetivo de que el personal de la institucién que ha recibido capacitacion de alto nivel
actualice sus conocimientos y sea dotado de herramientas analiticas de desarrollo reciente y
de alto potencial de aplicacion en tareas institucionales; y, ¢) “Idioma Inglés”, que persigue
el objetivo de perfeccionar el dominio de este idioma por parte del personal de la

institucion.

4 Las presentaciones de este evento pueden ser consultadas en el sitio de internet del Banco de Guatemala (www.banguat.gob.gt).
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4.4 Participacion en la Red de Investigadores de Bancos Centrales
Iberoamericanos

Del 22 al 24 de noviembre de 2006 se llevd a cabo la XI Reunion de la Red de
Investigadores de Bancos Centrales Iberoamericanos, en la ciudad de Buenos Aires,
Argentina, organizada conjuntamente por el Centro de Estudios Monetarios
Latinoamericanos -CEMLA- y por el Banco Central de la Republica Argentina. Dicho
evento tuvo como objetivo fundamental proveer un vinculo que facilite el intercambio de
ideas entre los investigadores de los bancos centrales de la region que se encuentren
interesados en la solucion de temas de interés ligados a los &mbitos macroecondémico,
monetario, bancario y financiero.

El Banco de Guatemala participé en la mencionada reunién con el trabajo de
investigacion titulado “Andlisis Comparativo de Indicadores de Riesgo Bancario en
Guatemala: el caso de un banco intervenido, en retrospectiva”, elaborado por

profesionales del Departamento de Investigaciones Econdmicas.

4.5 Publicacion de trabajos de investigacion del Banco Central en revistas
especializadas
Desde hace algunos afnos, el personal del Banco de Guatemala ha tenido
participacion en distintos foros a nivel internacional, con trabajos de investigacion que
abordan, principalmente, temas relacionados con la politica monetaria, las finanzas y la
economia financiera. Algunos de los trabajos presentados en tales foros son seleccionados
para ser publicados en diferentes revistas editadas por las instituciones organizadoras. De
esta cuenta, en 2006 en la Revista Monetaria del CEMLA, fue publicado el trabajo de
investigacion titulado “Midiendo el riesgo bancario en Guatemala: un enfoque de

opciones”, elaborado por funcionarios del Departamento de Investigaciones Economicas.
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PRINCIPALES RESULTADOS DE LA EJECUCION DE LA POLITICA
MONETARIA, CAMBIARIA Y CREDITICIA EN 2006'

La Junta Monetaria en resolucion JM-185-2005 del 27 de diciembre de 2005,
determino la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2006, la cual fue ejecutada
por el Banco de Guatemala por medio del Comité de Ejecucion. Dicha politica fue
disefiada para continuar avanzando en el desarrollo de un esquema de metas explicitas de
inflacion, a fin de consolidar la estabilidad en el nivel general de precios. En ese contexto,
la autoridad monetaria establecié una meta de inflaciéon de 6% (+/- 1 punto porcentual)
para diciembre de 2006 y de 5% (+/- 1 punto porcentual) para diciembre de 2007.

La implementacion de la politica monetaria en 2006, como se indico, es
consistente con los esfuerzos de avanzar en el desarrollo de un esquema de metas explicitas
de inflacion, que se fundamenta en la eleccion de la meta de inflacion como el ancla
nominal de dicha politica y se consolida con la vigencia de un régimen de tipo de cambio
flexible, con el uso de instrumentos de control monetario indirecto (operaciones de
estabilizacion monetaria, privilegiando las decisiones de mercado), asi como con el
fortalecimiento de la transparencia en las actuaciones del Banco Central, todo lo cual
permitird continuar consolidando la estabilidad y confianza en las principales variables
macroeconomicas y financieras.

Durante 2006, la politica monetaria se ejecutd en presencia, en el orden externo,
por una parte, de la permanencia de la alta volatilidad en el precio internacional del
petroleo durante el periodo enero-agosto y de la desaceleracion de dicho precio en el
ultimo trimestre y, por otra, del dinamismo de la economia global, particularmente de la
evolucion del crecimiento econémico de los Estados Unidos de América de 3.3% (pais que
representa el 20.1% de la economia mundial y es el principal socio comercial de
Guatemala), asi como por el dindmico comportamiento de la economia de la Republica
Popular China, cuya tasa de crecimiento fue de 10.7% (10.4% en 2005). A nivel interno, el
desempeno de la politica monetaria fue favorecido por el apoyo de la politica fiscal,
mediante el mantenimiento de un nivel de depdsitos en el Banco de Guatemala por encima

de lo programado; por el comportamiento desmonetizante del resto del sector publico

Una version amplia sobre el tema puede consultarse en el documento “Evaluacion de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia a

Noviembre de 2006, el cual se encuentra en el sitio de internet del Banco de Guatemala.
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reflejado en un aumento de los depdsitos a plazo en el Banco de Guatemala; y, por la
formacion de expectativas positivas de crecimiento econdmico por parte de los agentes
economicos, derivada del citado comportamiento de la economia global, asi como de los
niveles de inversion publica y privada previstos.

Cabe indicar que el mantenimiento de la disciplina fiscal fue fundamental para
consolidar la estabilidad macroecondmica, asi como para crear un ambiente de certidumbre
y confianza, en el que los agentes econdmicos tomaran decisiones adecuadas en materia de
consumo, ahorro e inversion, factores que fueron fundamentales para propiciar el
crecimiento y desarrollo ordenado de la economia nacional en 2006.

Dicha certeza y confianza en materia econdmica-financiera por parte de los
agentes economicos se reflejé en la suspension de operaciones del Banco del Café, S. A., la
cual se fundament6 en lo que para el efecto establece la Ley de Bancos y Grupos
Financieros, que constituye un marco legal, agil y flexible adecuado a estandares
internacionales, que favorece la administracion de riesgos y la salida ordenada del sistema
de aquellos bancos que presenten problemas y que pongan en riesgo el funcionamiento del
sistema financiero del pais. Conviene sefialar que tanto el mercado cambiario como el de
dinero evolucionaron normalmente. En lo que respecta al mercado cambiario, éste se
mantuvo estable, lo que se reflejo en el comportamiento del volumen de transacciones vy,
por ende, en el tipo de cambio nominal. Asimismo, tanto el crédito bancario al sector
privado como las captaciones bancarias mantuvieron dinamismo.

Por otra parte, cabe indicar que la gestion de la politica monetaria en 2006 dentro
de un esquema de metas explicitas de inflacion coadyuvd a moderar las expectativas
inflacionarias de los agentes economicos. En tal sentido, la autoridad monetaria con el
proposito, por una parte, de aplacar las expectativas inflacionarias de los agentes
econoémicos y, por la otra, de enviar un mensaje de certeza acerca del compromiso del
Banco Central de continuar velando por la estabilidad en el nivel general de precios, ajusto
la tasa de interés lider de la politica monetaria en tres oportunidades (25 puntos basicos en
cada una) de 4.25% a 5.00%. Asimismo, con el fin de aumentar la efectividad de la politica
monetaria, y de conformidad con los lineamientos de la Junta Monetaria, se adoptaron
acciones para mejorar sus procedimientos operativos, orientados a avanzar en el desarrollo

de un esquema monetario de metas explicitas de inflacion (Inflation Targeting).
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En el contexto descrito, y de conformidad con el Indice de Precios al Consumidor
-IPC- elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica -INE-, durante 2006 el ritmo
inflacionario presentd niveles inferiores a los registrados en 2005 e inicié un proceso de
desaceleracion desde mayo cuando éste se ubico en 7.62% para situarse al 31 de diciembre
de 2006 en 5.79%, porcentaje que se situd dentro de la meta que para fin de afio se
establecid en la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2006 (6.0% +/- 1 punto
porcentual). El referido porcentaje resultd inferior en 2.78 puntos porcentuales al observado
en diciembre de 2005 (8.57%), lo que se asocia, por un lado, al hecho de que los precios de
los derivados del petroleo en Guatemala registraron incrementos de menor proporcion en el
primer semestre del afio respecto de la evolucion de los mismos en el segundo semestre de
2005, asi como a la reduccion en los referidos precios durante el segundo semestre de 2006,
particularmente a partir de la segunda semana de agosto y, por el otro, al efecto rezagado
proveniente de los incrementos en la tasa de interés lider de la politica monetaria efectuados
en 2005 y en 2006.

En ese orden de ideas, a diciembre de 2006, principalmente por la desaceleracion
en el precio internacional del petroleo y en la inflacion de los principales socios
comerciales, asi como de la apreciacion del tipo de cambio nominal, el peso relativo de la
inflacion importada total en el ritmo inflacionario (1.06 puntos porcentuales) fue inferior al
observado en diciembre de 2005 (2.21 puntos porcentuales). En ese sentido, de la inflacion
importada total a diciembre de 2006, 0.45 puntos porcentuales corresponden a la inflacién
importada directa y 0.61 puntos porcentuales a la inflaciéon importada indirecta'®.

En resumen, bs principales resultados macroeconémicos del pais en 2006 son los
siguientes: la inflaciébn se ubicd en 5.79% (8.57% en 2005); las reservas monetarias
internacionales netas se situaron en US$ 4,061.1 millones, monto superior al nivel
registrado al 31 de diciembre de 2005 (US$3,782.4 millones), lo que representd una
cobertura de 4.4 meses de importaciones de bienes; las tasas de interés activa y pasiva
promedio ponderado del sistema bancario continuaron con un comportamiento estable, al
ubicarse en 12.88% (12.67% en 2005) y 4.84% (4.62% en 2005), respectivamente.

Asimismo, cifras preliminares para 2006 indican que el déficit en cuenta corriente de

16 . . .. . .
Se refiere al aumento de los precios de aquellos bienes y servicios que en su estructura de costos no incorporan los derivados del

petroleo, pero que se ven afectados de manera indirecta por aspectos tales como el aumento en los precios del transporte, electricidad
y otros.
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balanza pagos con relacion al PIB se situ6 en 4.4% (4.4% en 2005); que el déficit fiscal del
gobierno con relacion al PIB se ubico en 1.7% (1.5% en 2005); que la carga tributaria
ascendid a 10.5% (9.6% en 2005) y, que el PIB crecié en términos reales 4.6% (3.2% en
2005). Por su parte, el tipo de cambio nominal promedio ponderado del mercado
institucional de divisas a final de afio se deprecio 0.2% al pasar de Q7.61 por US$1.00 el 31
de diciembre de 2005 a Q7.62 por US$1.00 el 31 de diciembre de 2006.
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