BANCO DE GUATEMALA

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES

La gestion de las reservas monetarias internacionales del Banco de Guatemala durante el
segundo trimestre de 2017 se efectud de acuerdo con los lineamientos de inversion dictados
por la Junta Monetaria en resolucion JM-68-2011 del 25 de mayo de 2011 y su modificacion
contenida en resolucion JM-70-2014 del 10 de septiembre de 2014, en la que autorizo la
Politica de Inversiones de las Reservas Monetarias Internacionales del Banco de Guatemala,
de manera que dichas reservas se inviertan conforme a criterios de liquidez, seguridad y
rentabilidad. Asimismo, en la citada resolucion la Junta Monetaria establecio los criterios para
la distribucion de las reservas, creando para el efecto los tramos de Liquidez y de Cartera. El
Tramo de Liquidez es administrado directamente por el Banco de Guatemala y su proposito
fundamental es proveer cobertura a potenciales egresos de reservas en un periodo de un afo.
Este tramo estd conformado por dos subtramos denominados de Capital de Trabajo y de
Gestion de Liquidez, los cuales tienen como objetivo, el primero, cubrir potenciales egresos
de reservas en un periodo de un mes y, el segundo, dar cobertura a las obligaciones en moneda
extranjera estimadas para un periodo de hasta doce meses. Por su parte, el Tramo de Cartera es
administrado por el Banco de Guatemala y por instituciones financieras de reconocido prestigio
internacional, especializadas en administracion de cartera. Este tramo esta constituido por la
diferencia entre el monto de reservas liquidas susceptibles de ser invertidas y los recursos
asignados al Tramo de Liquidez.

El nivel de las reservas monetarias internacionales del Banco de Guatemala, al 30 de junio
de 2017, se situd en US$10,718.0 millones, integrado de la manera siguiente:

BANCO DE GUATEMALA
RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
AL 30 DE JUNIO DE 2017
(millones de US délares)

. Monto en el Tramo de Liquidez 24729

a) Subtramo de Capital de Trabajo 1,103.2
Federal Reserve Bank of New York

b) Subtramo de Gestion de Liquidez (Banco de Guatemala) 1,369.7

Il. Monto en el Tramo de Cartera 7,7103.6

Administradores del Tramo de Cartera " Monto asignado

UBS Asset Management (UK) Limited 1,109.7
Allianz Global Investors Europe GmbH 14053
JPMorgan Asset Management (UK) Limited 1,139.4
The Intenational Bank for Reconstruction and Development (Banco Mundial -RAMP-) 12544
Banco de Guatemala 27948

IIl. Otros activos 541.5

TOTAL 10,718.0

" Los portafolios de este tramo, asi como el del subtramo de Gestion de Liquidez se encuentran bajo custodia en State
Street Bank and Trust Company.
2" Incluye, principalmente, oro y tenencias de derechos especiales de giro.

En cuanto a los criterios de liquidez y seguridad de las inversiones, ambos se cumplieron
tomando en cuenta los instrumentos elegibles en los que se invirtieron las reservas monetarias
internacionales del Banco de Guatemala y sus correspondientes calificaciones crediticias.

A continuacion se muestra la clasificacion de las inversiones constituidas con las reservas
monetarias internacionales, por sector y por calificacion crediticia.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
INVERSIONES POR SECTOR
AL 30 DE JUNIO DE 2017

Monto en
Sector millones de Porcentaje
uss$

Gobierno de los Estados Unidos de América 4,040.0 39.7%
Agencias de gobiernos con garantia soberana 3,109.6 30.5%
Otros gobiernos 281.1 2.8%
Supranacionales 1,178.3 11.6%
Bancos 1,539.4 15.1%
Efectivo 28.1 0.3%
RM|1 susceptibles de ser invertidas 10,176.5 100.0%

Otros Activos ~/ 541.5

TOTAL 10,718.0

" Incluye, principalmente, oro y tenencias de derechos especiales de giro.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
INVERSIONES POR CALIFICACION CREDITICIA
AL 30 DE JUNIO DE 2017

Standard & Poor's Moody's Investors Service
Monto en Monto en
Calificacién crediticia millones de Porcentaje Calificacién crediticia millones de Porcentaje
uss uss
AAA 3,106.0 30.5% Aaa 6,060.8 59.6%
AA+ 3,647.3 35.9% Aal 801.9 7.9%
AA 611.6 6.0% Aa2 889.6 8.7%
AA- 1,347.9 13.2% Aa3 960.5 9.4%
A1+ 1,309.1 12.9% - - -
A1 126.5 1.2% P-1 1,435.6 14.1%
Efectivo 28.1 0.3% Efectivo 28.1 0.3%
RMI susce{)tible:s de 10,176.5 100.0% RMI suscel'Jtible..s de 10,176.5 100.0%
ser invertidas ser invertidas
Otros Activos 541.5 Otros Activos 541.5
TOTAL 10,718.0 TOTAL 10,718.0

*/ Incluye, principalmente, oro y tenencias de derechos especiales de giro.

La rentabilidad de la inversion de las reservas monetarias internacionales, durante el
segundo trimestre de 2017, fue de 0.85% anual para el Tramo de Liquidez, correspondiéndole
0.85% anual al Subtramo de Capital de Trabajo y 0.85% anual al Subtramo de Gestion de
Liquidez; y de 1.30% anual para el Tramo de Cartera, niveles que reflejan las tendencias y
las condiciones cambiantes prevalecientes en los mercados financieros internacionales y las
estrategias de inversion implementadas en ese contexto por los administradores de dichas
reservas, en observancia de los lineamientos de la politica de inversiones autorizada por la
Junta Monetaria.

En el cuadro siguiente se muestran las tasas brutas de rendimiento anual observadas en el
segundo trimestre y las acumuladas de 2017.

TASAS DE RENDIMIENTO EN 2017

Periodo Tasa lizada de
Tramo de Liquidez Tramo de Cartera
Capital de Trabajo Gestion de Liquidez Total

Abril 0.79% 0.87% 0.84% 2.15%
Mayo 0.78% 0.69% 0.73% 1.72%
Junio 0.96% 0.99% 1.00% 0.03%
Segundo trimestre 0.85% 0.85% 0.85% 1.30%
Acumulado 2017 0.70% 0.80% 0.80%. 1.47%




