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»; BANCO DE GUATEMALA

RESERVASMONETARIASINTERNACIONALES

La gedtion de |as reservas monetari as i nternacionales del Banco de
Guaemal a se efectud de acuerdo con loslineamientos deinversion dictados
por la Junta Monetaria en resolucion IM-29-2004 del 1 de abril de 2004,
modi fi cada por las resol uciones JM-135-2004 del 10 de noviembre de
2004 y IM-16-2006 del 1 defebrero de 2006, en la queautorizo lapalitica
de invesiones de las reservas monetarias internaci onales del Banco de
Guatemala, de maneraquedichas reservasseinviertan conformea criterios
de liquidez, seguridad y rentabilidad. Asmismo, establecio los criterios
parala distribucion de las resavas, creando, parael efecto, los tramos de
Liquidez y de Cartera B Tramo deLiquidez esadministrado diredamente
por el Bancode Guatemday su propdsito fundamentd es proveer cobertura
a potenciales egresos dereservas en un periodo de un afio. Este tramo esta
conformado por dos subtramas denomi nados de Capital de Trabajo y de
Gestion de Liquidez, los cuales tienen como objetivo, el primero, cubrir
potencial es egresos de reservas en un periodo de un mesy, el segundo,
dar cobertura a las obligaciones en monedaextranjeraestimadas paraun
periodo de hasta doce meses. Por su parte, el Tramo de Cartera es
administrado por ingtituciones financieras de reconocido prestigio
internacional, especializadas en administracion de cartera, paracuyo efecto
la Junta Monetaria ha autorizado ala Gerencia General del Banco de
Guatemala paracontratar |0s servicios de ingituciones de esa naturaleza.
Dicho tramo estaconstituido por ladiferencia entre el monto dereservas
| iquidas susceptibles de ser invertidasy los recursos asignados al Tramo
de Liquidez.

Al 31 demarzo de 2006, €l nivel de las reservasmonearias internacionales
absol utas del Banco de Guatemala se situ6 en US$4,115.5 mill ones,
i ntegrado de la maneraque se muestra en el cuadro siguiente

BANCO DE GUATEMALA
RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
AL 31 DE MARZO DE 2006
(Millones de US dolares)

Total de reservas monetarias internacionales

(Reservas absolutas) 4,115.5
I. Monto en el Tramo de Liquidez 655.7
a) Subtramo de Capital de Trabajo 135.7
The Federal Reserve Bank of New York, N.Y.
b) Subtramo de Gestién de Liquidez 520.0
Banco de Guatemala -RAMP-

Il. Monto en el Tramo de Cartera " 3,302.5 v
Administradores del Tramo de Cartera Monto asignado
Merrill Lynch Investment Managers 2334
UBS Global Asset Management (Amerlcas) Inc. 1,004.2
Allianz Global Investors Advisory Gmb 893.9
JP Morgan Asset Management (UK) lened 660.0
Banco Mundial -RAMP- 511.0

Ill. Otros activos 157.3

1/ E_\ﬁakr de mercado de los cinco partafdios del Tramo de Cartera asciende, a la fecha de referencia, a US$3,321.4
millones

2/ Losporiafolios de este tramo, asi como el del subtramo de Gestién de Liguidez se encuentran bajo custodia en State
Street Bank and Trust Company:

3/ Incluye, principalmente, aportes a organismos financieras internacionaes; oro monetario; tenencias de derechos
especiaes de giro; acuerdas de compensacion y créditos reciprocas; y, recursos de programas especiales.

Fuente: Banco de Guatemala

En cuanto a los criterios de liquidez y seguridad de las invers ones,
ambosse cumplieron tomandoen cuentalaclase y lacdificad 6n crediticia
de los ingrumentos financieros en los que se invirtieron las reservas
monetarias internadondesdel Banco de Guatemal a, 1os cuales se muestran
en el cuadro sguiente:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y CALIFICACIONES CREDITICIAS
AL 31 DE MARZO DE 2006

Calificacion Crediticia

Clase de instrumentos Largo Plazo

financieros

Corto Plazo

Stadard &Poor's | Woody's | Standard & Poor's|  Moody's

ALt/ AL P-1 AAA Aaa
AAHANAA- | Aal/Aa2/Aa3

Instrumentos de gobierno

Letras, notas y bonos de tesorerfa,
valores de supranacionales y valores
con garantia de gobiemos.

Instrumentos bancarios AL+ AL P-1
Depasitos bancarios, certifcados de
deposito, papel comercialy acuerdos
derecompra

Fuente: Banco de Guatemala

La rentabilidad promedi o de la inversion de las reservas monetarias
internacionales, durante el primer trimestre de 2006, fue de 3.52% anual
parael Tramo de Liquidez y de 3.66% anual para el Tramo de Cartera
niveles que reflejan las tendencias y las condiciones cambiantes
preval ecientes en los mercados financieros interacionalesy |as estrategias
deinversién implementadas en ese contexto por los administradores de
dichas reservas, en concordancia con los lineamientos de la politica de
inversiones di ctada por la Junta Monetaria. En el cuadro sguiente se
muestran las tasas netas promedio derendimiento mensual, por tramo,
observadas en el primer trimestrede 2006.

TASAS DE RENDIMIENTO

Tasa anualizada de rendimiento
Periodo —
Tramo de Liquidez Tramode Cartera
Enero 422% 3.48%
Febrero 4.44% 3.82%
Marzo 2.00% 3.70%
Primer trimestre de 2006 352% 3.66%

Fuente: Banco de Guatemala




