COMPORTAMIENTO DE LAS PRINCIPALES VARIABLES DE LA POLITICA 2
MONETARIA, CAMBIARIA Y CREDITICIA

SITUACION A ESTIMACION DE CIERRE HORIZONTE MOVIL
IV. VARIABLES INFORMATIVAS [ 322023 | [ osM22024 | [ 12121204 |
A. EMISION MONETARIA [ pici 2024 | Dici 2025 | [ 12Meses | [ 24meses
Nivel (millones Q.) 92,424.3 92,085.2 93,496.8
Variacion interanual observada (%) (1) 143 53 56 6.0 (8.0-11.0) (78-108) (6.1-9.1)
B. MEDIOS DE PAGO (M/N + M/E)
Nivel (millones Q.) 438,293.7 459,318.3 464,309.8
Variacion interanual observada (%) (1) 6.8 6.8 75 75 (8.0-10.0) (82-102) (6.3-8.3)
C. CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N + M/E)
Nivel (millones Q.) 338,631.9 374,654.2 376,087.9
Variacién interanual observada (%) (1) 149 126 126 130 (10.0-12.0) (10.1-12.1) (66-86)
D. TIPO DE CAMBIO REAL DE EQUILIBRIO (2) ‘ DESALINEAMIENTO RESPECTO AL TCRE (%) ‘
3er. Trimestre 4to. Trimestre 1er. Trimestre 2do. Trimestre |
2023 2023 2024 2024
Modelo 1 2.9 2.0 2.8 -0.8
Modelo 2 4.2 3.1 0.0 0.9
Modelo 3 1.1 21 0.8 0.6
E. TASAS DE INTERES ACTIVAS Y PASIVAS, SITUACION A
PROMEDIO PONDERADO, DEL SISTEMA BANCARIO 31/12/2023 | | 05/12/12024 | | 12112/2024
1. En moneda nacional
a) Activa Total (3) 12.09 12.66 12.66
b) Pasiva Total (3) 450 5.19 5.18
2. En moneda extranjera
a) Activa Total (3) 6.77 725 7.26
b) Pasiva Total (3) 3.56 4.05 4.05
F. TASA DE INTERES DE CORTO PLAZO (%)
Tasa de Interés Promedio Ponderado de Reportos (a 1 dia) MIN 4.80 4.30 4.30
G. TASA DE INTERES NEUTRAL (%) Diciembre 2023 | | Octubre2024 | | Noviembre 2024
a) Brecha (tasa de interés lider - tasa de interés neutral) (4) -0.43 2.09 1.34
b) Segundo umbral (+) 1.00 1.00 1.00
c) Primer umbral (+) 0.50 0.50 0.50
d) Primer umbral (-) -0.50 -0.50 -0.50
€) Segundo umbral (-) -1.00 -1.00 -1.00
H. INDICE DE CONDICIONES MONETARIAS (ICM) (%) Diciembre 2023 | | Octubre2024 | | Noviembre 2024
a) ICM, céleulo utilizando el tipo de cambio real (5) -0.31 1.86 1.91
b) ICM, célculo utilizando el tipo de cambio nominal (5) -0.56 1.78 1.72
c) Segundo umbral (+) 2.00 2.00 2.00
d) Primer umbral (+) 1.00 1.00 1.00
€) Primer umbral (-) -1.00 -1.00 -1.00
f) Segundo umbral (-) -2.00 -2.00 -2.00

(1) Se refiere a la comparacion de la semana en estudio respecto de la semana equivalente del afio previo.
(2) A partir de 2019 se implementaron mejoras en los modelos de estimacion del TCRE para asegurar su consistencia metodol6gica. Signo positivo significa sobreapreciacién, signo negativo significa sobredepreciacion, respecto del Tipo de Cambio Real de Equilibrio (TCRE).

(3) Informacién preliminar.
(4) Determina la postura de la politica monetaria. Una brecha dentro del primer umbral corresponde a una postura neutral. Una brecha positiva por arriba del segundo umbral indicaria una postura restrictiva, mientras que una brecha negativa por debajo del segundo umbral
ia a una postura 3

(5) Determina la postura de la politica monetaria. Un valor dentro del primer umbral corresponde a una postura neutral. Un valor positivo por arriba del segundo umbral indicaria una postura restrictiva, mientras que un valor negativo por debajo del segundo umbral corresponderia a
una postura acomodaticia.




